
 1

Benchmark…นั้นสําคัญไฉน? 
 

 เชื่อวาผูลงทุนหลาย ๆ ทานที่พอคุนเคยกบัการลงทุนในกองทุนรวม คงจะเคยเห็นคาํวา 
“Benchmark” หรือที่เรียกวา “เกณฑมาตรฐาน” อยูบอยครั้งเมื่อมีการพูดถึงผลการดําเนินงานของ
กองทุนรวม อีกทั้ง Benchmark ที่แสดงไวนั้นก็มีอยูหลายตัวทีเดียว แตคุณ ๆ เคยสงสัยบางหรือไมวา 
จริง ๆ แลว Benchmark ที่พูดถึงอยูนี้คืออะไร แลวทําไมถงึตองใช Benchmark เหลานีด้วย และ 
ที่สําคัญ Benchmark เหลานีบ้อกอะไรกับเราบางในฐานะผูลงทุน 

Benchmark คืออะไร? 
 “Benchmark” คือ เกณฑมาตรฐานที่ใชเพือ่เปรียบเทียบผลการดําเนินงานของกองทนุรวม 
ที่ตองกําหนดเกณฑมาตรฐานไวก็เนื่องจากเวลาที่บริษัทหลักทรัพยจดัการกองทุน (บลจ.) แสดง 
ผลการดําเนินงานของกองทนุรวม บลจ. กอ็ยากใหผูลงทุนทราบวา ผลงานที่ บลจ. ทําไดในงวด 
นั้น ๆ มันดหีรือไมดีอยางไร ซ่ึงการที่จะบอกไดนัน้ก็ตองมีเกณฑมาตรฐานมาเปนตวัเปรียบเทียบ  
ดังนั้น Benchmark จึงเปรียบไดกับคาเฉลีย่ของตลาด ซ่ึงหากกองทนุรวมไดผลตอบแทนสูงกวา 
Benchmark แลว ก็หมายความวา บลจ. นัน้บริหารกองทุนรวมไดดี และผลตอบแทนของกองทุนรวม
นั้นชนะตลาดนั่นเอง  
  Benchmark ที่ใชในการเปรียบเทียบจึงเปนดัชนีที่ช้ีใหผูลงทุนไดทราบวา  

• กองทุนรวมทีผู่ลงทุนถืออยูนั้นควรใหผลตอบแทนเทาใดในชวงระยะเวลาที่ใชในการวัด  
ผลการดําเนินงานชวงหนึ่ง ๆ 

• กองทุนรวมทีผู่ลงทุนถืออยูนั้นใหผลตอบแทนสูงกวาหรือต่ํากวาผลตอบแทนที่ควรจะเปน
มากนอยเพียงใด 

จะรูไดอยางไร...วา Benchmark ตัวไหนที่เหมาะสม? 
 เนื่องจากกองทุนรวมมีนโยบายการลงทุนที่หลากหลาย Benchmark ที่จะใชบอกวา บลจ. 
บริหารกองทุนรวมไดดีหรือไมจึงมีอยูหลายตัว แตกตางกันไปตามนโยบายการลงทุนของแตละ
กองทุนรวม อยางไรก็ดี ผูลงทุนหลาย ๆ คนคงมีคําถามอยูในใจวา “แลวจะรูไดอยางไรวา 
Benchmark ตัวไหนที่เหมาะสม?”  
 หลักสําคัญในการเลือก Benchmark ที่เหมาะสม คือ Benchmark ที่จะนาํมาใชเปรียบเทียบ
กับผลการดําเนินงานของกองทุนรวมในแตละนโยบายการลงทุนนั้น ตองมีลักษณะการลงทุน 
(หลักทรัพยทีล่งทุน + ระยะเวลาการลงทุน) และระดับความเสี่ยงที่สอดคลองกับกองทุนรวม 
ในแตละนโยบายการลงทุนนั้น ๆ ดวย ตวัอยางเชน 

• กองทุนรวมตราสารทุน (Equity Fund)  หรือที่เรียกวา “กองทุนรวมหุน” Benchmark ที่
เหมาะสม คือ ดัชนีตลาดหลกัทรัพยแหงประเทศไทย ไดแก SET Index หรือ SET 50 Index  
แตหากเปนกองทุนรวมที่มีนโยบายการลงทุนในหุนเฉพาะกลุมธุรกิจใดธุรกิจหนึ่ง 
Benchmark ที่เหมาะสม ก็คือ ดัชนีตลาดหลกัทรัพยแหงประเทศไทยเฉพาะกลุมธุรกิจนั้น ๆ 
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• กองทุนรวมตราสารหนี้ (Fixed Income Fund) 
- หากเปนกองทนุรวมตราสารหนี้ Benchmark ที่ใชกัน คือ Zero Rate Return (ZRR) 

Bond Index โดยจะเลือก ZRR Index ในระยะเวลาที่สอดคลองกับระยะเวลาการ
ลงทุนของกองทุนรวมตราสารหนี้นั้น ๆ เชน กองทุนรวมที่มีนโยบายการลงทุนใน
ตราสารหนี้ระยะยาวประมาณ 3 ป Benchmark ที่เหมาะสม คือ ZRR Index – 3 year 

- หากเปนกองทนุรวมตราสารหนี้ที่มีนโยบายการลงทุนในพันธบัตรรัฐบาลเปนหลัก 
Benchmark ที่เหมาะสม คือ ดัชนีตราสารหนี้พันธบัตรรัฐบาล   (TBDC 
Government Bond Index) 

• กองทุนรวมทีล่งทุนในตางประเทศ (Foreign Investment Fund) หรือที่เรียกวา “กองทนุรวม FIF” 
Benchmark ที่เหมาะสมควรสอดคลองกับหลักทรัพยทีก่อง FIF ไปลงทุน เชน 

- กองทุนรวม FIF ที่มีนโยบายการลงทุนในตราสารหนี้ของประเทศในเอเชีย 
Benchmark ที่ เหมาะสมจึงควรเปน Bond Index ของประเทศในเอเชยี เชน JP 
Morgan Asia Credit Index (JACI) 

- กองทุนรวม FIF ที่มีนโยบายการลงทุนในหุนของประเทศตาง ๆ ทั่วโลก 
Benchmark ที่เหมาะสมควรเปน MSCI World Index    

 การกําหนด Benchmark ที่ใชสําหรับการเปรียบเทียบผลการดําเนนิงานของกองทุนรวมนี้ 
บลจ. จะระบุ Benchmark ดังกลาวไวอยางชัดเจนในหนังสือช้ีชวนเพื่อใหผูลงทุนไดรับทราบดวย   
 สุดทายนี้ อยากจะฝากถึงคณุ ๆ ผูลงทุนไววา ในฐานะเจาของเงินลงทุนตองไมลืมหนาที่ 
ในการติดตามผลการดําเนินงานของกองทนุ ซ่ึงนอกจากจะพิจารณาถึงมูลคาทรัพยสินสุทธิของ
กองทุนรวม (NAV) แลว กอ็ยาลืมพิจารณาถึงผลการดําเนินงานของกองทุนรวมเมื่อเทียบกับ 
Benchmark ในแตละรอบระยะเวลาแสดงผลการดําเนินงานของกองทนุรวมดวยนะคะ 


