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Benchmark…สอบผานหรือสอบตก (3) 
  ชวงนี้ตองจับตามองภาวะเศรษฐกิจของประเทศไทยอยางใกลชิดนะคะ เพราะดูเหมือนเรากําลังเผชิญ
กับภาวะเศรษฐกิจชะลอตัว ขณะเดียวกนักย็ังมีตองผจญกับปญหาเงินเฟออีกดวย ผูลงทุนที่มองหาชองทาง       
การกระจายการลงทุน จึงแบงเงินสวนหนึ่งไปลงทุนตางประเทศ และชองทางที่สะดวกและกําลังไดรับความนยิม
เพิ่มขึ้นเรื่อยๆ คือการลงทุนผานกองทุนรวม Foreign Investment Fund (FIF) นั่นเอง 

  ส่ิงสําคัญที่ดิฉันจะมาชวนทานคุยกนัในวันนี้คือ หลังจากที่ไดมีการลงทนุไประยะหนึง่แลวผูลงทุนได
ติดตามผลการดําเนินงานของกองทุนเหลานั้นกันบางหรอืไม แลวรูหรือไมวากองทนุรวมที่นําเงินไปลงทุนสราง
ผลตอบแทนไดดีกวาเกณฑมาตรฐาน (benchmark) หรือไม? 

  สําหรับกองทุนรวม FIF การกําหนด benchmark จะมหีลักการที่ตางไปนะคะ เพราะนอกจากนโยบาย
การลงทุนซึ่งมีหลากหลายแบงตามประเภทหลักทรัพยหรือทรัพยสินที่นําเงินไปลงทนุแลวการลงทุนยังกระจายไป
ยังภูมภิาคตางๆ ทั่วโลกอีก ซ่ึงการจะเลือกใช benchmark เพื่อวดัผลการดําเนินงานและประเมินฝมอืของผูจัดการ
กองทุนจึงตองพิจารณาอยางถี่ถวน 

ตัวอยางเชน FIF ที่ลงทุนในตราสารหนี้ของประเทศในเอเชีย benchmark ที่ เหมาะสมคือ Bond Index 
ของประเทศในเอเชีย เชน JP Morgan Asia Credit Index (JACI)* หรือถาเปน FIF ที่ลงทุนในหุนของประเทศ    
ตาง ๆ ทั่วโลก benchmark ที่เหมาะสมคือ MSCI World Index** เปนตน ทั้งนี้ ในกรณีของ benchmark ที่ใช
สําหรับการเปรียบเทียบผลการดําเนินงานของ FIF นี้ บลจ. ตองระบุ benchmark ดงักลาวไวอยางชัดเจนใน
หนังสือชีช้วนเพื่อใหผูลงทุนไดรับทราบดวย   

กองทุนรวม FIF นําเงินไปลงทุนตางประเทศ ซ่ึงตองมีขั้นตอนการนําเงินเขาออก และตองแปลงจากเงิน
บาทเปนเงินสกุลตางประเทศในการลงทุน ดังนั้น ผลการดําเนินงานของกองทุนรวมจงึประกอบขึ้นจากสองสวน
ดวยกันคือ จากการเปลี่ยนแปลงของหลักทรัพยท่ีไปลงทุน และ การเปล่ียนแปลงของอัตราแลกเปลี่ยน  

 

 

 

หลักการในการเปรียบเทียบผลตอบแทนของกองทุนรวม FIF และของ benchmark เพื่อใหทราบ
การเปลี่ยนแปลงของทั้ง benchmark และ ราคาหนวยลงทนุ ตั้งแตวันเริม่ตนคือ การปรับใหมีจุดเริ่มตน
เดียวกัน โดยการแปลง benchmark และ ราคาหนวยลงทุน ใหอยูบนฐาน 100 ทั้งนี้ในสวนของราคาหนวย
ลงทุน จะตองคํานวณจากราคาที่เปนสกุลเงินตางประเทศแปลงกลับเปนเงินบาทโดยการคูณดวยอัตรา
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แลกเปลี่ยนในแตละวนัดวย (ไมตองหวงนะคะ เพราะ บลจ. เขาจะทําหนาที่คํานวณและแสดงผลแบบ
สําเร็จรูปใหทราบอยูแลว) 

แตถาทานจะลองคํานวณเองก็ไมยากคะ วธีิการทําเปนรอยละ คือ การใชดัชนีอางอิง และราคา
หนวยลงทุนวนัแรกเปนฐานในการคํานวณ (เทียบเปน 100) และทกุวันเมื่อมีความเคลื่อนไหวของดชันี และ
ราคาหนวยลงทุน ไมวาจะในทิศทางใดกน็ําไปเปรียบเทียบกับวันเริ่มตน วาเปลี่ยนแปลงจากระดบั 100 ไป
เทาใด (เทียบตรงๆ เลยคะ เชน 10 บาท เพิม่เปน 11 บาท ถา 100 บาท ก็จะเปน 110 บาท เปนตน) 

จากตารางเมื่อทานเปรียบเทยีบ ทานผูลงทุนก็จะทราบไดวากองทนุรวมที่ทานลงทุนอยูมี              
ผลประกอบการเปนอยางไรเมื่อเทียบกับ benchmark ตัวอยางเชน  

"ตัวอยาง" 2-ก.ค. 3-ก.ค. 4-ก.ค. 7-ก.ค. 8-ก.ค. 9-ก.ค.
ราคาหนวยลงทุน 10 11 12 13 10 12
ที่แปลงเปนเงินบาท 100.00   110.00   120.00   130.00   100.00   120.00   
(คูณดวยอัตราแลกเปลีย่น) 120 122 124 126 128 130
Index (benchmark) 100.00   101.67   103.33   105.00   106.67   108.33    
ถาสรางเปนกราฟโดยใชขอมูลในบรรทัด A และ B ก็จะเห็นภาพประมาณนี้คะ 

 

 

 

 

  ดิฉันแอบติดตามผลการดําเนนิงานของ FIF ที่ลงทุนในตราสารหนี้ตางประเทศอยูบางคะ บางกองทนุ
จัดตั้งมาแคไมกี่เดือนใหผลตอนแทนหลายสิบเปอรเซ็นตเชียวนะคะ เพราะไดอานิสงสจากการที่เงนิบาทออนคา 
ประกอบกับอตัราดอกเบี้ยปรับลดลง (ทําใหราคาตราสารหนี้สูงขึ้น) อยางไรก็ดี ผูลงทุนก็ยังเฮไมไดเต็มเสียง
หรอกคะ เพราะกองทุนเหลานั้นสวนใหญเปนกองทุนปด กวาจะครบอายุก็อีกเปนป ซ่ึงก็ตองไปลุนกันอีกทวีา 
ณ เวลาทีก่องทุนครบอายุ ผลตอบแทนที่ได รวมถึงอัตราแลกเปลี่ยนจะเปนอยางไร  
* JACI คือ ดัชนีอางอิงสําหรับวัดผลการดําเนินงานของการลงทุนในตราสารหนี้ของประเทศตางๆ ในเอเชีย 
** MSCI World Index คือ ดัชนีอางอิงสําหรับวัดผลการดําเนินงานของการลงทุนในตลาดหลักทรัพยของประเทศตางๆ ทั่วโลก 

มีขาวฝากประชาสัมพันธดวยคะ วันที่ 2 สิงหาคม นี้ ก.ล.ต. รวมกับ ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 
สมาคม บล. และสมาคมสงเสริมผูลงทุนไทย จัดสัมมนาในโครงการ “smart investor (ภูมิคุมกนัเพือ่ผูลงทุน     
ที่ชาญฉลาด)” ที่อาคารตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย ไมเก็บคาใชจายนะคะ ผูสนใจสามารถโทร. จองที่      
02-229-2707 ไดคะ 
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