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Benchmark…สอบผานหรือสอบตก  
คําวา benchmark ใชกันอยางกวางขวางในหลายแขนงวิชาชีพนะคะ เชน ทาง

วิศวกรรมศาสตรจะใชสําหรับการเปรียบเทียบสมรรถนะ ในทางสารสนเทศอาจเปนการ
เปรียบเทียบการทํางานของระบบ สําหรับทางการเงิน ดฉิันขอกําหนดนิยามของ benchmark แบบ
งายๆ วา คือมาตรวัดที่ใชในการเปรียบเทียบผลตอบแทน หรือเกณฑสอบผาน ก็แลวกนันะคะ 
 ประโยชนของ benchmark ในทางการเงิน คือการนํามาใชเปนมาตรฐานในการเปรียบเทียบ
กับผลตอบแทนจากการลงทุน ทําใหทราบวาเงินทีน่ําไปลงทุนนั้นใหผลตอบแทนเปนอยางไรดี
หรือไมดี เมื่อเทียบกับมาตรฐาน 

โดยหลักการสําคัญในการเปรียบเทียบคือ “compare orange to orange” ซ่ึงหมายถึงการ
เปรียบเทียบระหวางสิ่งที่มีคุณลักษณะคลายกัน เชนหากเปนการลงทุนในหุนก็ควรเทยีบกับ SET 
Index SET50 Index หรือ SET100 Index ซ่ึงสะทอนภาพรวมของตลาดหุน การลงทุนในตราสารหนี้
ควรเทียบกับ Bond Index เปนตน สวนการลงทุนในกองทุนรวม ก็อาจจะยุงยากขึ้นมาอีกนิด 
เนื่องจากกองทุนรวมนําเงนิไปลงทุนในทรัพยสินอีกมากมายหลายประเภท ดังนั้น ตองมาดูกันราย
กองทุนคะ วาแตละกองทนุนําเงินไปลงทนุในอะไรบาง จึงจะกําหนดไดวา benchmark ที่เหมาะสม
คืออะไร 

 

ประเภททรัพยสินที่ลงทุน Benchmark 
หุนทั้งกระดาน SET Index 
หุนในกลุม SET50 / SET100 SET50 / SET100 
หุนรายอุตสาหกรรม / ธุรกิจ Industry Index / Sector Index 
ตราสารหนี้ ดัชนีตราสารหนี้ 
ตราสารหนี้ระยะสั้น อัตราดอกเบี้ยเงินฝากประจํา 3 เดือน, 6 เดือน เปนตน 
กองทุนรวม ขึ้นอยูกับประเภททรัพยสินที่กองทุนรวมนําเงินไปลงทุน 

 
 วิธีการใชประโยชนจาก benchmark คือการคํานวณวา benchmark ของการลงทุนแตละ

รูปแบบเปนกีเ่ปอรเซ็นต (คือการคํานวณ % เปลี่ยนแปลงนั่นละคะ) แลวก็คํานวณวาผลตอบแทนที่
ไดจากการลงทุนเปนกีเ่ปอรเซ็นตภายในชวงระยะเวลาเดียวกัน จากนัน้ก็นํามาเปรยีบเทียบกนัวา
ใครดีกวา ซ่ึงแนนอนคะวา ผูลงทุนสวนใหญยอมคาดหวงัวาผลตอบแทนจากการลงทุนอยางนอยก็
ไมนาจะต่ํากวา benchmark  



เมื่อรูแลววา benchmark ที่ควรจะนํามาใชเปรียบเทียบคืออะไร แตจะมวีิธีคํานวณเพื่อ
นําไปใชเปรยีบเทียบไดอยางไร? 

ขั้นตอนที่จะทาํการเปรียบเทยีบก็ไมยากคะ โดย 1) กําหนดชวงเวลาที่ตองการวัดผล 2) 
คํานวณ % เปลี่ยนแปลงของราคาของทรัพยสินที่เราไปลงทุน และ 3) คํานวณ % เปลี่ยนแปลงของ 
benchmark 4) นําคาที่ไดมาเปรียบเทียบกนั  

สมมติตัวอยาง เงินลงทุนของนายสมศักดิ์ ซ่ึงกระจายในหุนของหลายๆ บริษัทในกลุม
ธุรกิจการเงิน ดังนี ้

 1 ม.ค. 51 31 มี.ค. 51 เปลี่ยนแปลง (%) 
ธนาคาร A 116 135 16.38 
ธนาคาร B 84 90 7.14 
ธนาคาร C 84 90.5 7.74 
ดัชนีหมวดธุรกิจ (Bank)* 285.06 297.28 4.29 

* ขอมูลจากตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย www.set.or.th 

จากตัวอยางนายสมศักดิ์ลงทนุเฉพาะหุนของธนาคาร ดังนั้น benchmark ที่ควรนํามาใชใน
การเปรียบเทยีบคือดัชนีหมวดธุรกิจธนาคาร เมื่อดูผลตอบแทนของธนาคารทั้งสามแหงภายใต
ชวงเวลาเดียวกันแลว เหน็ไดวาผลการดําเนินงานของธนาคารทั้งสามแหงนี้ทําไดดกีวา หรือเอาชนะ 
benchmark ได (นกัการเงินมักจะพูดกนัตดิปากวา beat index/benchmark ได) 
 สําหรับการลงทุนในตราสารหนี้ซ่ึงมีอยูหลายประเภท เชน พันธบัตรรัฐบาล benchmark  
ที่ควรนํามาใชในการเปรยีบเทียบคือ ดัชนตีราสารหนี้พันธบัตรรัฐบาล (TBMA Government Bond 
Index) หรือ หากเปนการลงทุนในหุนกูภาคเอกชน benchmark ที่ควรนํามาใชคือ ดชันีตราสารหนี้
ภาคเอกชน (Corporate Bond Index) ซ่ึงการเลือก benchmark ที่เหมาะสมนั้น ควรเปน benchmark 
ที่มีระยะเวลาที่สอดคลองกับอายุคงเหลือของตราสารหนี้ในพอรตการลงทุนดวย  
  ทายนี้ ดิฉนัขออนุญาตเรียนเสริมดวยวา กอนจะฟนธงวาจะลงทุนในอะไร ขอใหมองให
รอบดาน ทางเลือกหรือตราสารที่เราเลือกอาจจะชนะ benchmark ก็จริง แตใครจะไปรูละคะ เมื่อไป
พิจารณากับทางเลือกหรือตราสารอื่นๆ อาจรั้งทายเลยก็ได ตองหูไวตาไวนะคะ 

ย้ําเหมือนเดิม การลงทุนมีความเสี่ยง ส่ิงสําคัญคือควรศึกษาขอมูลอยางรอบคอบกอน
ตัดสินใจลงทนุ 

คร้ังหนามาคุยกันแบบเจาะลกึเรื่อง benchmark ของกองทุนรวมแตละประเภทนะคะ 
สําหรับวันนี้ สวัสดีคะ 


