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How to...สูการเปนผูลงทุนยคุใหม 

 ในสภาพแวดลอมที่ตลาดทุนทั่วโลก รวมทั้งตลาดทุนไทยตองปรับตวักันอยางรวดเร็วเพื่อใหสอดรับ
กับกระแสความเปลี่ยนแปลงตางๆ ในภาวะการเงินโลก ผูลงทุนซึ่งเปนพลังสําคัญในการขับเคลื่อนตลาด  
ก็หลีกเลี่ยงไมไดที่จะตองมีการเตรียมความพรอมของตนเอง เพื่อใหสามารถกาวตามพฒันาการของตลาดทุน 
ที่เปลี่ยนแปลงไปไดอยางทนัทวงทีและสามารถลงทุนไดดวยความมั่นใจ ในครั้งนี้ รวมคิด-ชวนคุย กับ ก.ล.ต. 
จึงขอนําขอคิดและเคล็ดลับดีๆ  ในการเตรียมตัวเปนผูลงทนุยุคใหมที่รอบรูและกาวทนัพัฒนาการของตลาดทุน
มาฝากกัน  
เกาะติดสถานการณ 
 สําหรับเคล็ดลับอยางแรก นอกจากหลักการพื้นฐานที่ผูลงทุนควรตองรูจักตนเอง เพื่อพิจารณา 
ความเหมาะสมในการลงทุนตามระดับความเสี่ยงที่ยอมรบัได และทําความรูจักกับตราสารทางการเงินที่นับวัน
จะเพิ่มความหลากหลายและซับซอนมากขึ้นแลว ส่ิงสําคัญอีกประการหนึ่งก็คือ ตองมีความรอบรู และตดิตาม
สถานการณการลงทุนอยางตอเนื่อง โดยมีการพิจารณาขอมูลตางๆ ท่ีเก่ียวของกับการลงทุนใหรอบคอบ ทั้งกอน
การตัดสินใจลงทุน และเมื่อเขาไปเปนผูลงทุนเต็มตัวแลว 
 โดยเฉพาะอยางยิ่ง ในอนาคต ก.ล.ต. จะมกีารลดบทบาทการเปนผูใชดุลยพินิจตัดสนิใจเกี่ยวกับความ
เหมาะสมของสินคาในตลาดทุนแทนผูลงทนุ (merit - based) และเปลี่ยนไปเปนใหความสําคัญกับการเปดเผย
ขอมูล (disclosure - based) มากขึ้น โดยดูแลใหผูประกอบธุรกิจมีการเปดเผยขอมูลที่ถูกตอง ครบถวน เพยีงพอ
ตอการตัดสินใจลงทุนของผูลงทุน ซ่ึงผูลงทุนไมวาจะลงทุนในตราสารทุน ตราสารหนี้ กองทุนรวม หรือสินคา
อ่ืนๆ ก็จะตองทําการบานมากขึ้น โดยพิจารณาขอมูลที่เปดเผยเหลานี้ใหถ่ีถวนเพื่อประกอบการตัดสินใจลงทุน  

ยกตวัอยางเชน ในกรณีของการลงทุนในหุน  ก.ล.ต. มีการกําหนดใหบริษัทที่ออกและเสนอขายหุน 
ตองเปดเผยขอมูลเกี่ยวกับลักษณะการประกอบธุรกิจของบริษัท ความเสี่ยงของบริษัท ผลประกอบการของบริษัท 
ฯลฯ ใหครบถวน ถูกตอง และเพยีงพอ ทั้งนี้ เพื่อที่จะใหผูลงทุนสามารถวิเคราะหขอมูลของบริษัทเองได โดย
แหลงขอมูลที่ผูลงทุนจะนํามาใชพิจารณา ไดแก หนังสอืช้ีชวน แบบรายงานตางๆ เชน แบบแสดงรายการขอมูล
ประจําป (แบบ 56-1) ที่บริษัทจดทะเบียนจะเปดเผยขอมูลการประกอบธุรกิจและผลการดําเนินงานในรอบป 
ที่ผานมาของบริษัท  แบบรายงานการไดมาและจําหนายหลักทรัพย (แบบ 246-2) ของผูลงทุนเพื่อใหผูลงทุน
สามารถติดตามการเปลี่ยนแปลงการถือครองหลักทรัพย เนื่องจากการเปลี่ยนแปลงดงักลาวอาจมีผลตอการ
เปลี่ยนแปลงอาํนาจในการบริหารบริษัท รวมถึงการพิจารณาขอมูลผลประกอบการและงบการเงินของบริษัท  
ซ่ึงปรากฏในรายงานประจําปที่บริษัทจะสงใหผูถือหุนทกุราย เปนตน (แบบรายงานเหลานี้และงบการเงินของ
บริษัท หาดูไดจาก www.sec.or.th)   ผูลงทุนในหุนก็ควรศึกษาขอมูลเหลานี้ใหดี  



 สําหรับขอมูลอ่ืนๆ ท่ีแนะนําใหติดตามอยางสม่ําเสมอ ก็คือขาวสารตางๆ ในแวดวงตลาดทุนท้ังหลาย 
 ไมวาจะเปนขาว ก.ล.ต. (ตดิตามไดจาก www.sec.or.th) ขาวตลาดหลักทรัพย (www.set.or.th) หรือบริษัท 
ในเครือของตลาดหลักทรัพย เชน ตลาดอนุพันธ (TFEX) ตลาดตราสารหนี้ (BEX) สมาคมตางๆ ท่ีเก่ียวของ  
เปนตน หรือขาวตามหนาหนังสือพิมพ ซ่ึงจะทําใหทานทราบความเปนไปของตลาดทุน และกิจการที่เราเขาไป
ลงทุน และสามารถปรับเปลี่ยนกลยทุธการลงทุนในแตละขณะไดอยางมีประสิทธิภาพและทันทวงทีหากมีปจจัย
มากระทบ ซ่ึงจะชวยใหการลงทุนของทานเกิดประโยชนสูงสุดนั่นเอง  

อยางไรก็ดี มีขอเตือนใจอยูวาในการบริโภคขาวสารนั้น ผูลงทุนควรตรวจสอบขอเท็จจริงใหดีกอน  
ไมหลงเชื่อขาวลือหรือตัดสนิใจซื้อขายตามกระแสโดยไมมีเหตุผลสนับสนุน เพราะการทําแบบนีน้ับเปนเรื่องที่
อันตรายเกนิไป และยากที่จะทําใหผูลงทนุจะประสบความสําเร็จในการลงทุนได   
เชี่ยวชาญเรื่องสิทธิ 
 นอกเหนือจากการติดตามสถานการณการลงทุนอยางสม่ําเสมอแลว ผูลงทุนยุคใหมจะตองไมลืม 
ใสใจเรื่องสิทธิของผูลงทุน ซ่ึงเปรียบเสมือนดาบอาญาสิทธิ์ที่กฎหมายมอบใหเพื่อคุมครองผูลงทุน โดยปจจุบัน 
พ.ร.บ. หลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย และ พ.ร.บ. บริษทัมหาชนจํากดั ไดใหสิทธิแกผูลงทุนไวหลายประการ 
เชน ในการเปนผูถือหุนของบริษัทจดทะเบียน กจ็ะมีสิทธิในการไดรับขอมูลเก่ียวกับบริษัทท่ีตนเองถือหุน สิทธิ
ในการเขารวมประชุมผูถือหุนเพื่อใชสิทธิออกเสียงลงมตใินเรื่องสําคัญตางๆ ของบรษิัท เชน การรบัรองงบ
การเงิน การจายเงินปนผล การแตงตั้งกรรมการบริษัท รวมไปถึงวาระทีเ่กี่ยวกับการควบรวมกจิการ หรือการทํา
รายการที่เกีย่วโยงกัน เปนตน นอกจากนี้ ผูลงทุนยังไดรับสิทธิตามกฎหมายในการปกปองตัวเองโดยการ
ฟองรองคดีในกรณีท่ีกรรมการหรือผูบริหารของบริษัทไปทําอะไรโดยมิชอบ ซ่ึงสงผลใหเกดิความเสียหายแก
บริษัทหรือตัวผูถือหุนเองอีกดวย 

สําหรับผูที่ลงทุนในสินคาทางการเงินประเภทอื่นๆ เชน กองทุนรวม กต็องไมลืมดูแลรักษาสิทธิของตน
ในฐานะผูถือหนวยลงทุน เชน สิทธิในการไดรับขอมูลสําคัญ (ขอมูลความเสี่ยง รายงานผลประกอบการกองทนุ
รวม) ดวยเชนกัน 

ดังนั้น เมื่อกฎหมายไดใหสิทธิตางๆ แกผูลงทุนอยางเต็มท่ี เราในฐานะผูลงทุนไมวาจะมีสัดสวนของ
สิทธิอยูมากหรือนอยเพียงใดก็จะตองใชสทิธิท่ีมีอยูใหคุมคา เพื่อปกปองประโยชนของเราเอง  
ปดชองกลโกง 
 ในยุคที่มกีารพัฒนาสินคาใหมๆ ที่มีความซับซอนในตลาดทุนมากขึ้นอยางเชนในปจจุบันนัน้  
ผูลงทุนตองสามารถรูเทาทันกลโกงตางๆ ในตลาดทุนดวย เนื่องจากบรรดามิจฉาชีพตางก็ไดมกีาร
ปรับเปลี่ยนรูปแบบและกลวิธีในการหลอกลวงที่สลับซับซอนและแยบยลมากขึ้น โดยเฉพาะในปจจุบัน 
กลโกงที่กําลังเปนที่แพรหลาย ไดแก การหลอกใหลงทนุในสัญญาซื้อขายลวงหนาจากบริษัทที่ไมไดรับ
อนุญาตจาก ก.ล.ต. ซ่ึงเรามักจะพบเห็นกันในหนาหนังสอืพิมพอยูบอยคร้ัง ไมวาจะเปนการหลอกใหลงทุน
ในสัญญาซื้อขายลวงหนาที่มสิีนคาอางอิงเปนน้ํามันดิบ ทองคํา หรืออัตราแลกเปลี่ยนเงินตราตางประเทศ 
ซ่ึงการที่ผูลงทุนจะปดชองกลโกงและไมหลงเปนเหยื่อของบรรดามิจฉาชีพเหลานี้ ผูลงทุนควรตรวจสอบ
กอนวาบริษัทท่ีไดเชิญชวนใหเราไปลงทุนนั้นไดรับอนุญาตจากทางการหรือไม (ตรวจสอบไดที่ 



www.sec.or.th) ทั้งนี้ เพื่อใหมั่นใจวาจะไดรับความคุมครองตามกฎหมาย และดูใหแนใจวาสินคาที่ม ี
คนมาชวนใหซ้ือ เปนสินคาที่ไดรับอนุญาตจากทางการแลว ซ่ึงปจจุบนัสัญญาซื้อขายลวงหนาที่มกีารซื้อขาย
อยูในตลาดอยางถูกกฎหมาย มีสินคาอางอิงที่เปนสินทรัพยทางการเงนิมีเพียง 2 ประเภท คือ หุน (Single 
Stock Futues) และดัชนตีลาดหลักทรัพยฯ (SET50 Index Futures, SET50 Index Options) และลาสุดที่จะ
เปดใหทาํการซื้อขายอยางเปนทางการในวนัที่ 2 กุมภาพนัธ 2552 นี้ คือ สัญญาซื้อขายลวงหนาที่มสิีนคา
อางอิงเปนสินคาโภคภัณฑ ซ่ึงไดแก ทองคํา (Gold Futures)  
 นอกจากกลโกงที่กลาวขางตนแลว ยังมีการกระทําอื่นๆ อีกหลากหลายรูปแบบที่เปนการเอาเปรียบตอ 
ผูลงทุน เชน การฉอโกงโดยผูตดิตอกับผูลงทุน การใชขอมูลภายในของผูบริหาร และกรรมการบริษัท 
จดทะเบียน หรือการปนหุน เปนตนฯลฯ ซ่ึงถาหากผูลงทุนรูเทาทัน คอยติดตามขอมูล และมีการระมัดระวัง
ตัวเองไว ก็จะสามารถหลีกเล่ียงพฤติกรรมเหลานี้ได 
 สุดทายนี้ อยาลืมเคล็ดลับ 3 ประการ เกาะติดสถานการณ...เชี่ยวชาญเรื่องสิทธิ....ปดชองกลโกง เพือ่
นํามาใชเปนคมัภีรในการลงทุนที่จะชวยใหทานเปนผูลงทุนยุคใหมทีร่อบรูและกาวทันพัฒนาการตลาดทุน
ของตลาดทุนอยูเสมอ แลวพบกันใหมในวันจนัทรหนา 
 

 

 

 


