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จุดเริ่มตนการลงทุน 

  
 สําหรับทานผูอานที่ตองการจะลงทุนในหุนนั้น เมื่อสํารวจความพรอมของตนเองและยอมรับ
กับความเสี่ยงจากการลงทุนในหุนไดแลว ขั้นตอนแรกกค็ือ การคัดเลือกและเปดบัญชีซ้ือขายหุนกบั
บริษัทหลักทรพัยหรือโบรกเกอร ซ่ึงบางทานอาจจะยังไมทราบวาจะเลือกโบรกเกอรเจาไหนดี เพราะ
มีหลายราย และอาจจะยังไมคุนเคยกับขัน้ตอนในการซื้อขายหุนก็ได วันนีจ้ึงอยากจะนําเรื่องราว
เกี่ยวกบัการคัดเลือกโบรกเกอรใหตรงใจ และการเปดบญัชีซ้ือขายหุนมาพูดคุยใหฟงกัน 

โบรกเกอรถือวามีความสําคญัตอผูลงทุนเปนอยางยิ่ง เนือ่งจากตองทําหนาที่เปนตัวแทนของ
ลูกคาในการสงคําสัง่ซื้อขายหุน เปนผูใหขอมูลและคําแนะนําทีเ่ปนประโยชนตอการตัดสินใจลงทุน
ของลูกคาโดยใชหลักวิชาทีอ่างอิงแหลงทีม่าไดและสอดคลองกับความตองการของลูกคาทั้ง
วัตถุประสงคการลงทุนและความสามารถในการรับความเสี่ยง นอกจากนั้น ยังเปนผูดําเนินการ        
ในเรื่องที่สําคัญอื่น ๆ เกี่ยวกบัสิทธิประโยชนของลูกคาดวย  

หลักในการเลือกโบรกเกอรนั้น กอนอืน่จะตองพิจารณาวาเปนโบรกเกอรที่ไดรับใบอนุญาต
ประกอบธุรกจิหลักทรัพยประเภทนายหนาซื้อขายหลักทรัพยจาก ก.ล.ต. หรือไม โดยสามารถ
ตรวจสอบรายชื่อไดจากเว็บไซตของสํานักงาน ก.ล.ต. ที่ www.sec.or.th > shortcut บุคคลที่ไดรับ
อนุญาตหรือไดรับการขึ้นทะเบียน > การเปนนายหนาซือ้ขายหลักทรพัย นอกจากนัน้ ยังควรจะดู
ขอมูลพื้นฐานของโบรกเกอร เชน ผลประกอบการ งบการเงินของบริษัท เปนตน รวมถึง                
การใหบริการของโบรกเกอรวาตรงกับที่ทานผูอานมองหาอยูหรือไม เชน บทวิเคราะหหลักทรัพย 
หรือขาวสารประกอบการตัดสินใจ และหากทานผูอานมญีาติหรือเพื่อนฝูงที่มีการลงทุนในหุน           
ก็อาจสอบถามและนาํความคดิเห็นมาประกอบการพิจารณาเลือกโบรกเกอรไดเชนกนั 
 ในการเปดบัญชีซ้ือขายหุน ลูกคาของโบรกเกอรสามารถเลือกเปดบัญชีได 2 ประเภท คือ 
บัญชีเงินสด (cash account) และบัญชีเครดิตบาลานซ (credit balance account) สําหรับในตอนนี ้
จะพดูถึงบัญชีเงินสดกอน บญัชีเงินสดเปนบัญชีสําหรับลูกคาที่ตองการชําระเงินคาซือ้ขายหุนดวย 
เงินสดแบบเตม็จํานวน ปจจุบันบัญชีเงินสดยังสามารถแบงออกไดเปน 2 แบบ คือ บัญชีเงินสดปกติ 
(normal cash) ซ่ึงเปนบัญชสํีาหรับลูกคาที่ซ้ือขายหุนภายในวงเงนิซึ่งโบรกเกอรเปนผูกําหนด       
ตามฐานะการเงินของลูกคาโดยลูกคาจะตองชําระเงินคาซือ้หุนดวยเงนิสดแบบเต็มจํานวน โดยใน  
การเปดบัญชปีระเภทนี้ ถาลูกคาไดรับวงเงินในการซื้อขายหุนไมสูงมาก ก็ไมจาํเปนตอง                 



วางหลักประกนักับโบรกเกอรกอนซื้อขายหุน แตหากวงเงินที่ไดรับสูงถึงจํานวนขัน้ต่ําที่โบรกเกอร
กําหนดไว (แตละโบรกเกอรอาจไมเทากนั) ลูกคาตองวางหลักประกนั 10% ของวงเงิน ซ่ึงเปน
มาตรการปองกันความเสี่ยงที่จะมีตอโบรกเกอรกรณีที่ลูกคามีปญหา ซ่ึงหลักประกนัที่วานี้อาจเปน
เงินสดหรือหลักทรัพยก็ได โดยถาหลักประกันเปนเงินสด ลูกคาก็จะไดรับดอกเบีย้ฝากในสวนนีด้วย  

สวนอีกแบบหนึ่งเรียกวา บัญชีเงินสดแบบมีหลักประกันชําระราคา (cash balance) ซ่ึงเปน
บัญชีที่ลูกคานําเงินสดมาค้ําประกันไวกับโบรกเกอรกอนการซื้อขายหุน โดยลูกคาสามารถซื้อหุน 
ไดภายในวงเงนิที่ฝากไวลวงหนากับโบรกเกอร หากลูกคาซื้อหุนไปจํานวนหนึ่ง โบรกเกอรก็จะ 
ตัดเงินในบัญชีลูกคาออกไปเพื่อชําระคาซื้อ ซ่ึงมีผลใหอํานาจการซื้อหุนของลูกคาลดลงเทากับมูลคา
ของหุนที่ซ้ือไป แตจะไดอํานาจซื้อกลับมาเมื่อขายหุนทีม่ีอยูในบัญชีออกไป และเชนเดียวกนั  
เงินสดที่ลูกคาฝากไวกับโบรกเกอรก็จะไดรับดอกเบี้ยฝากดวย 

บัญชีเงินสดทั้งสองประเภทนี้เปนการซื้อหุนตามอํานาจซื้อที่ลูกคามีอยูจริง ซ่ึงในการเปด
บัญชีซ้ือขาย โบรกเกอรจะเปนผูศึกษาขอมลูของลูกคาทั้งในเรื่องของฐานะการเงนิและวัตถุประสงค
ในการลงทุนเพื่อที่จะกาํหนดรูปแบบการเปดบัญชีและใหคําแนะนําในการลงทุนแกลูกคาไดอยาง
เหมาะสม 
 สวนบัญชีอีกประเภทหนึ่ง คือบัญชีเครดิตบาลานซ ซ่ึงเปนประเภททีลู่กคาสามารถกูยืมเงนิ
จากโบรกเกอรเพิ่มเติมจากเงินของลูกคาเองเวลาที่ลูกคาทําการซื้อหุน ซ่ึงจะเปนการเพิ่มอํานาจซื้อ
ของตนเองใหมากขึ้น อยางไรก็ดี การจะเลอืกบัญชีประเภทนี้ก็มีปจจยัที่ตองคํานึงถึงเชนกัน 
รายละเอียดจะเปนอยางไรนัน้ จะมาเลาใหฟงในตอนหนา  
 

"บทความนี้จดัทําข้ึนโดยมีวตัถุประสงคเพ่ือใหความรูเก่ียวกับตลาดทุนแกสาธารณชนเทานั้น  
ในการจะนาํขอมูลไปอางอิงควรตรวจสอบความถูกตองและเปนปจจุบันของกฎเกณฑที่เก่ียวของดวย" 

 


