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ผลการดำเนินงานของกองทุนสำคัญอย่างไร ตอนที่ 4

ตอนนี้จะเป็นตอนสุดท้ายที่เราจะคุยกันถึงการพิจารณาผลการดำเนินงานของกองทุนรวมค่ะ ก่อนหน้านี้เราได้คุยกันไปถึงผลตอบแทนพื้นฐานของกองทุนรวม ผลตอบแทนที่ปรับด้วยค่าความเสี่ยง (Risk-adjusted Return) และการเปรียบเทียบหรือจัดอันดับความสามารถในการสร้างผลตอบแทนของกองทุนรวมที่มีนโยบายการลงทุนที่เหมือนกันไปแล้ว  แต่ยังมีอีกวิธีหนึ่งที่สามารถใช้เป็นเครื่องมือในการพิจารณาความสามารถของกองทุนรวมในการสร้างผลตอบแทนได้ นั่นก็คือการเปรียบเทียบผลการดำเนินงานของกองทุนกับเกณฑ์อ้างอิงมาตรฐานหรือที่เรียกกันว่า Benchmark นั่นเองค่ะ

หากผู้ลงทุนมีโอกาสเข้าไปศึกษาข้อมูลผลการดำเนินงานของกองทุนรวมที่เว็บไซต์ของสมาคม www.aimc.or.th ภายใต้หัวข้อ Fund Performance จะพบว่า นอกจากจะได้เห็นตัวเลขผลตอบแทนพื้นฐานของกองทุน และผลตอบแทนที่ปรับค่าความเสี่ยงแล้ว จะเห็นการแสดงอัตราผลตอบแทนของ Benchmark ควบคู่กันไปด้วย ซึ่ง Benchmark ก็คือดัชนีชี้วัดหรือเกณฑ์ที่ใช้เป็นมาตรฐานในการเปรียบเทียบผลการดำเนินงานว่ากองทุนสามารถสร้างผลตอบแทนได้มากกว่าหรือน้อยกว่าเกณฑ์อ้างอิงอย่างไร ซึ่ง Benchmark ที่จะนำมาใช้เปรียบเทียบก็จะต้องมีความเหมาะสมกับนโยบายและตราสาร/สินทรัพย์ที่กองทุนลงทุนค่ะ
	ประเภทกองทุน
	Benchmark

	1. ตราสารทุน
	· อัตราผลตอบแทนรวมของหุ้นในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย (SET Total Return Index) หรือ
·  อัตราผลตอบแทนรวมของหุ้นในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยกลุ่ม 50 หลักทรัพย์ (SET 50 Total Index Return) หรือ
·  อัตราผลตอบแทนรวมของหุ้นในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยกลุ่ม 100 หลักทรัพย์ (SET 100 Total Index Return) หรือ
· อัตราผลตอบแทนรวมของหุ้นในตลาดหลักทรัพย์?MAI (MAI Total Index Return) 

	2. ตราสารหนี้
	

	2.1 ตราสารหนี้ภาครัฐ

	· อัตราผลตอบแทนของดัชนีพันธบัตรรัฐบาลที่มีอายุคงที่ของสมาคมตลาดตราสารหนี้ไทย (ThaiBMA Zero Rate Return "ZRR" Government Bond Index) ที่มีอายุเท่ากับ target duration ของกองทุน หรือ
· อัตราผลตอบแทนของดัชนีพันธบัตรรัฐบาล (Total Return of ThaiBMA Government Bond Index) ในกรณีที่ไม่กำหนด target duration ของกองทุน

	2.2 ตราสารหนี้ทั่วไป (ภาครัฐและภาคเอกชน)
	· อัตราผลตอบแทนของดัชนีพันธบัตรรัฐบาลที่มีอายุคงที่ของสมาคมตลาดตราสารหนี้ไทย (ThaiBMA Zero Rate Return "ZRR" Government Bond Index) ที่มีอายุเท่ากับ target duration ของกองทุน หรือ
· อัตราผลตอบแทนของดัชนีตราสารหนี้ (Total Return of ThaiBMA Investment Grade Bond Index) ในกรณีที่ไม่กำหนด target duration ของกองทุน


สำหรับกองทุนรวมผสม (Mixed fund)  ที่มีการลงทุนทั้งในตราสารทุนและตราสารหนี้ ต้องถัวเฉลี่ยถ่วงน้ำหนักของ Benchmark ให้สอดคล้องกับสัดส่วนการลงทุนที่แท้จริงด้วยค่ะ 
และหากผู้ลงทุนท่านใดมีคำถามหรือข้อสงสัย ไม่ว่าจะเป็นเรื่องของวิธีการ ทางเลือกที่เกี่ยวข้องกับการจัดการเงินออม การลงทุน และการลงทุนในกองทุนรวม สามารถส่งคำถามมาได้นะคะ ที่ aimc@ksc.th.com ค่ะ
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