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ผู้จัดการรายวัน
ผลการดำเนินงานของกองทุนสำคัญอย่างไร
วิกฤติการทางการเงินในสหรัฐซึ่งลามไปถึงยุโรป ได้ส่งผลให้สถาบันการเงินหลายแห่งในประเทศตะวันตกประสบปัญหาขาดสภาพคล่อง  และส่งผลกระทบไปถึงตลาดเงินตลาดทุนของประเทศในภูมิภาคอื่นๆ  ผู้ลงทุนต่างชาติจำเป็นต้องถอนเงินลงทุนในตลาดทุน และในตลาดตราสารหนี้ จากหลายๆ ประเทศ เพื่อนำเงินกลับไปยังบริษัทแม่   ส่งผลให้ราคาหลักทรัพย์ต่างๆ ในแต่ละตลาดลดลงเป็นอย่างมาก  กองทุนรวมซึ่งต้องคำนวณราคาหลักทรัพย์ที่ลงทุนในพอร์ตตามราคาปิดในตลาด  เมื่อราคาตลาดลดลง  มูลค่าของหลักทรัพย์ที่กองทุนลงทุนจึงลดลงตามราคาตลาดของประเทศต่างๆ ไปด้วยอย่างหลีกเลี่ยงไม่ได้   จึงส่งผลให้ผลการดำเนินงานของกองทุนส่วนใหญ่ในขณะนี้ลดต่ำลง ผลการดำเนินงานของกองทุนก็คือผลตอบแทนจากการลงทุนซึ่งเป็นข้อมูลที่ใช้ในการวัดผลการดำเนินงานของกองทุนนั้นๆ  การคำนวณผลการดำเนินงานนั้นมีที่มาและมีความหมายในการแปลความ วันนี้มาลองดูกันค่ะ ว่าผลการดำเนินงานของกองทุนนั้นมีความหมายและความสำคัญอย่างไร
 สมาคมบริษัทจัดการลงทุนได้กำหนดมาตรฐานในการวัดและนำเสนอผลการดำเนินงานของกองทุนรวม บังคับใช้กับบริษัทจัดการลงทุนที่เป็นสมาชิกทุกราย ทั้งนี้ ก็เพื่อให้มีมาตรฐานในการวัดผลการดำเนินงานที่เป็นธรรมต่อผู้ลงทุนและบริษัทจัดการ  มีความถูกต้อง โปร่งใส สามารถนำผลตอบแทนของกองทุนรวมมาเปรียบเทียบกันได้ แต่ก่อนจะไปถึงการเปรียบเทียบผลการดำเนินงานของกองทุนรวมนั้น วันนี้ลองมาดูกันก่อนนะคะว่า ผลตอบแทนของกองทุนรวมแต่ละกองทุนนั้นได้มาอย่างไรค่ะ

การคำนวณผลตอบแทนของกองทุนรวมนั้นจะมีสูตรการคำนวณ คือ
ผลตอบแทนของกองทุน = (มูลค่าทรัพย์สินสุทธิ ณ วันปลายงวด – มูลค่าทรัพย์สินสุทธิ ณ ต้นงวด)



มูลค่าทรัพย์สินสุทธิ ณ ต้นงวด

โดยที่ มูลค่าทรัพย์สินสุทธิ ณ วันปลายงวด = มูลค่าทรัพย์สินสุทธิ ณ ต้นงวด + ผลตอบแทนรวม
ซึ่งในการคำนวณผลตอบแทนนั้น มีหลักการดังนี้ค่ะ
1. ผลตอบแทนจะต้องเป็นผลตอบแทนรวม หรือที่เรียกว่า Total Return ซึ่งเป็นผลรวมของผลตอบแทน 2 ส่วน คือ ผลตอบแทนที่เกิดขึ้นจริง (Realized Return) ได้แก่ กำไร หรือขาดทุนที่เกิดขึ้นจากการซื้อขายหลักทรัพย์ เงินปันผลรับ ดอกเบี้ยรับ เป็นต้น และผลตอบแทนที่ยังไม่เกิดขึ้น (Unrealized Return) ได้แก่ กำไร หรือขาดทุนที่ยังไม่เกิดขึ้นจากการซื้อขายหลักทรัพย์ทุกประเภทที่อยู่ในพอร์ตการลงทุน ซึ่งใช้วิธีการเปรียบเทียบราคาที่กองทุนซื้อมากับราคาตลาด ณ วันที่มีการคำนวณนั้นๆ  
2. การบันทึกผลตอบแทนจะใช้เกณฑ์สิทธิในการทยอยรับรู้รายได้ (Accrual Basis) ตัวอย่างเช่น กองทุนที่ลงทุนในตราสารหนี้ จะได้รับดอกเบี้ยในวันที่ผู้ออกตราสารกำหนด แต่ในการบันทึกผลตอบแทนจะมีการคำนวณรายรับที่จะได้รับในแต่ละงวดที่มีการคำนวณมูลค่าทรัพย์สินสุทธิ ซึ่งจะทยอยรับรู้เพิ่มขึ้นตามระยะเวลาที่ผ่านไป และจะได้รับครบถ้วนเมื่อครบกำหนดในการรับผลตอบแทนดังกล่าว
3. ผลตอบแทนจะต้องเป็นผลตอบแทนสุทธิ กล่าวคือจะต้องนำทรัพย์สินทั้งหมดที่มีไปหักค่าใช้จ่ายต่างๆ ที่เกิดขึ้นด้วย 
4. การคำนวณผลตอบแทนจะต้องไม่นำเอาเงินลงทุนที่เข้าหรือออกจากกองทุนมาใช้ในการคำนวณ เนื่องจากในการบริหารเงินลงทุนนั้น ผู้ลงทุนอาจจะนำเงินมาลงทุนเพิ่ม เช่น ซื้อหน่วยลงทุน เป็นผลให้มูลค่ากองทุนรวมเพิ่มขึ้น หรือหากขายหน่วยลงทุน ก็จะเป็นผลให้มูลค่ากองทุนรวมลดลง ซึ่งการเพิ่มขึ้นหรือลดลงของเงินในส่วนดังกล่าวมิได้เกิดขึ้นจากฝีมือของผู้จัดการกองทุน
5. ในกรณีที่มีการจ่ายเงินปันผลต้องบวกเงินปันผลกลับ เนื่องจากกองทุนรวมบางกองทุนมีนโยบายการจ่ายเงินปันผลจากกำไรสุทธิในแต่ละงวด ซึ่งเมื่อกองทุนรวมดังกล่าวทำการจ่ายเงินปันผลออกไป มูลค่าหน่วยลงทุนของกองทุนจะมีมูลค่าลดลงเท่ากับอัตราเงินปันผลที่จ่าย

คราวหน้ามาดูตัวอย่างการคำนวณหาผลตอบแทนและการเปรียบเทียบผลตอบแทนของกองทุนรวมค่ะ
สมาคมบริษัทจัดการลงทุน
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