
เดิมพันสูงส ำหรับผู้เล่น AI รำยใหญ่ท่ีสุด 2 คน ได้แก่ 
Microsoft และ Alphabet หลังจำกเพียงหน่ึงวันหลังจำก
ท่ี Meta Platforms ท ำให้ นักลงทุนตกใจกับกำร
คำดกำรณ์กำรได้ในไตรมำสปัจจุบัน อย่ำงไรก็ตำมท้ัง 2 
บริษัทไม่ท ำให้ผิดหวัง โดยท้ังยอดขำยและก ำไรรำยไตร
มำสของ Microsoft เพิ่มข้ึนมำกกว่ำท่ีคำดกำรณ์ไว้ โดย
ได้รับแรงหนุนจำกควำมต้องกำรขององค์กรส ำหรับกำร
น ำเสนอระบบคลำวด์และ AI 
ขณะท่ีรำยรับในไตรมำสแรกจำกบริษัทแม่ของ Google 
อย่ำง Alphabet น้ันเกินควำมคำดหมำยของนักวิเครำะห์
เช่นกัน โดยได้แรงหนุนจำกกำรเติบโตของธุรกิจกำร
ประมวลผลแบบคลำวด์ 
โดยกองทุน ETF มูลค่ำ 250 พันล้ำนดอลลำร์ท่ีติดตำม
ดัชนี Nasdaq100 เพิ่มข้ึนมำกกว่ำ 1% หลังจำกปิดกำร
ซื้อขำยตำมปกติบนควำมโล่งใจส ำหรับนักลงทุนท่ีกังวล
เกี่ยวกับกำรประเมินมูลค่ำท่ีสูงของกลุ่มท่ีทรงอิทธิพล
ท่ีสุดของตลำดหุ้น 
ในขณะเดียวกัน Snap ก็พุ่งสูงข้ึนหลังจำกประกำศ
ประมำณกำรรำยได้ท่ีแข็งแกร่งเกินคำด อย่ำงไรก็ตำม
ภำพรวมของ Intel กลับแย่ลงกว่ำเดิม โดยรำคำหุ้นของ
ผู้ผลิตโปรเซสเซอร์คอมพิวเตอร์ส่วนบุคคลรำยใหญ่ท่ีสุด
ร่วงลงหลังจำกคำดกำรณ์ท่ีไม่ค่อยสดใสมำกนัก
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ผลประกอบการ Microsoft และ Alphabet แข็งแกร่ง Major World Indices

Source: Bloomberg, Investing.com

Fear & Greed Index

Source: CNN Money

Morning Update

Index Closed 1D Change 1D (%) YTD (%)
S&P 500 5,048.42 -23.21 -0.46% 5.84%
Dow Jones 38,085.66 -375.00 -0.98% 1.05%
NASDAQ 15,611.76 -100.99 -0.64% 4.00%
STOXX 600 502.38 -3.23 -0.64% 4.88%
DAX 17,923.79 -164.91 -0.91% 7.00%
CAC 40 8,016.65 -75.21 -0.93% 6.28%
FTSE 100 8,078.86 38.48 0.48% 4.47%
Nikkei 225 37,628.48 -831.60 -2.16% 12.44%
CSI 300 3,530.28 8.66 0.25% 2.89%
Hang Seng 17,284.54 83.27 0.48% 1.39%
SENSEX 74,339.44 486.50 0.66% 2.91%
SET 1,364.27 3.17 0.23% -3.64%
JCI 7,158.40 -6.69 -0.09% -1.57%
VN 1,233.72 1.55 0.13% 9.04%
Commodity Closed 1D Change 1D (%) YTD (%)
Gold 2,343.60 5.20 0.22% 13.12%
WTI 83.79 0.98 1.18% 16.94%
Bond Yield Closed 1D Change 1D (bps) YTD (bps)
U.S. 2Y Gov 5.00% 0.07 +6.9 bps +75.0 bps
U.S. 10Y Gov 4.71% 0.06 +6.2 bps +84.4 bps

as of 25 Apr 2024



ค าเตือน
ข้อมูล ค ำแนะน ำบทวิเครำะห์ และกำรแสดงควำมเห็นต่ำงๆ ที่ปรำกฎอยู่ในเอกสำรฉบับนี้ ได้จัดท ำขึ้นบนพื้นฐำนของแหล่งข้อมูลที่ได้รับมำจำกแหล่งข้อมูลที่เชื่อถือ
ได้ เพื่อเป็นกำรเผยแพร่ควำมรู้และให้ควำมเห็นตำมหลักวิชำกำรเท่ำนั้นโดยไม่มุ่งหมำยให้ถือเป็นกำรชักชวนหรือช้ีน ำให้ซ้ือ และ/หรือขำยผลิตภัณฑ์ด้ำนกำรลงทุน
ประเภทต่ำงๆ ตำมที่ปรำกฎในเอกสำรฉบับนี้ และไม่ถือเป็นกำรให้ค ำปรึกษำหรือค ำแนะน ำเก่ียวกับกำรท ำธุรกรรมที่เก่ียวข้องกับผลิตภัณฑ์ด้ำนกำรลงทุนของ
บริษัทต่ำงๆ ตำมที่ระบุหรือถูกกล่ำวถึงไว้ในเอกสำรฉบับนี้แต่อย่ำงใด ทั้งนี้ทีมงำนไม่อำจยืนยันและรับรองควำมครบถ้วนสมบูรณ์หรือถูกต้องของข้อมูลดังกล่ำว
ข้ำงต้นได้ และไม่ว่ำจะด้วยเหตุใดก็ตำม ทีมงำนไมข่อรับผิดชอบต่อควำมเสียหำยในรำยได้ หรือประโยชน์ใดๆ ทั้งทำงตรงและทำงอ้อมที่เกิดขึ้นจำกกำรน ำ ข้อมูล
ข้อควำม ควำมเห็น และ/หรือบทสรุปต่ำงๆ ที่ปรำกฏในเอกสำรฉบับนี้ไปใช้ไม่ว่ำกรณีใดๆ

Source: Bloomberg, Investing
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ตลาดหุ้นสหรัฐฯร่วงหนักกังวล Stagflation
ตลำดตรำสำรหน้ีและตลำดหุ้นร่วงลงในวันพฤหัสบดีหลัง
เผชิญกับข้อมูลเศรษฐกิจท่ีนักลงทุนไม่ต้องกำรเห็นซึ่งก็
คือ กำรชะลอตัวอย่ำงรวดเร็วของเศรษฐกิจท่ีใหญ่ท่ีสุดใน
โลก และแรงกดดันด้ำนเงินเฟ้อท่ีทนทำน 
พันธบัตรรัฐบำลถูกเทขำย โดยอัตรำผลตอบแทนแตะ
ระดับสูงสุดใหม่ในปี 2024 เน่ืองจำกตัวเลขทำงเศรษฐกิจ
ได้จุดประเด็นกำรพูดคุยกันเกี่ยวกับ “ภำวะ stagflation” 
ซึ่งน ำควำมไม่แน่นอนมำสู่เส้นทำงนโยบำยกำรด ำเนิน
นโยบำยกำรเงินของเฟด ขณะท่ีผู้ค้ำ Swap ได้ผลักดัน
ควำมคำดหวังของพวกเขำส ำหรับกำรปรับลดอัตรำ
ดอกเบ้ียครั้งแรกออกไปจนถึงเดือนธันวำคม 
ตลำดหุ้นก็ประสบปัญหำเช่นกัน แต่ก็ปรับลดลงส่วนใหญ่
ก่อนหน้ำน้ีได้หำยไปหลังกำรพุ่งข้ึนของหุ้นรุ่นใหญ่ 2 ตัว 
ได้แก่ Nvidia และ Tesla ซึ่งสำมำรถชดเชยกำรร่วงลง
ของ Meta

GDP ไตรมาส 1/24 ของสหรัฐฯชะลอตัวมากกว่าคาด
กำรชะลอตัวอย่ำงรวดเร็วอย่ำงน่ำประหลำดใจของกำร
เติบโตทำงเศรษฐกิจของสหรัฐฯ ในไตรมำสก่อน บดบัง
ควำมแข็งแกร่งของอุปสงค์ภำคครัวเรือนและกำรลงทุน
ทำงธุรกิจฟื้นท่ีท ำให้อัตรำเงินเฟ้อพุ่งสูงขึ้น 
GDP ไตรมำส 1/24 ของสหรัฐฯขยำยตัว 1.6% ซึ่งต่ ำ
กว่ำกำรคำดกำรณ์ของนักเศรษฐศำสตร์ท้ังหมด โดยถูก
กดดันจำกสินค้ำคงคลังที่ติดลบ และช่องว่ำงทำงกำรค้ำท่ี
กว้ำงข้ึน 
อย่ำงไรก็ตำม ถ้ำดูไปยังตัวเลข Final sales to private 
domestic purchasers ซึ่งไม่รวมสินค้ำคงคลัง กำรค้ำ 
และกำรใช้จ่ำยภำครัฐน้ัน จะพบว่ำขยำยท่ีอัตรำ 3.1% 
หลังจำกปรับด้วยอัตรำเงินเฟ้อแล้ว ซึ่งส ำหรับดัชน้ีท่ีวัด
อุปสงค์พื้นฐำนน้ี จะเป็นกำรขยำยตัวอย่ำงน้อย 3% เป็น
ไตรมำสท่ี 3 ติดต่อกัน 
ซึ่งเป็นเหตุผลท่ีช่วยอธิบำยว่ำท ำไมควำมคืบหน้ำของเฟด
ในกำรลดอัตรำเงินเฟ้อเม่ือปลำยปีท่ีแล้วจึงหยุดชะงัก 
ขณะท่ีมำตรวัดแรงกดดันด้ำนรำคำท่ีถูกจับตำมองอย่ำง
ใกล้ชิดขยำยตัว 3.7% มำกกว่ำท่ีคำดไว้ในไตรมำสก่อน 
ซึ่งถือเป็นกำรเร่งตัวครั้งแรกในรอบ 1 ปี
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