
หุ้นเทคโนโลยีขนาดใหญ่ลากตลาดหุ้นลงจากจุดสูงสุด
ตลอดกาล หลังจากนักลงทุนก าลังรอรายงานผล
ประกอบการของ Nvidia ในวันพุธเพื่อยืนยันว่าบริษัทจะ
สามารถตอบสนองความคาดหวังอันสูงส่งจากความ
เจริญรุ่งเรืองของปัญญาประดิษฐ์ โดยความคาดหวังน้ัน
อยู่ในระดับสูงมากส าหรับผู้ผลิตชิป ซึ่งปรับตัวข้ึนท่ีดีท่ีสุด
ใน S&P500 ในปีน้ี หลังจากเพิ่มข้ึนกว่า 3 เท่าในปี 2023
รายได้ของบริ ษัทคาดว่าจะได้รับแรงหนุนจากความ
ต้องการท่ีเพิ่มข้ึนในธุรกิจศูนย์ข้อมูล โดยเดิมพันครั้งน้ี
ยิ่งใหญ่มาก ขณะท่ีความผิดหวังอาจเป็นตัวเร่งให้เกิด 
"การขายต่อเน่ือง” Peter Tchir จาก Academy 
Securities กล่าว “ผมคิดว่าผู้คนคาดหวังว่าก าไรจะ
ออกมาดีมากๆ และแม้ว่าก าไรจะดีกว่าคาดได้ ผมก็แค่
สงสัยว่าใครจะเข้ามาซื้อหุ้น” Tchir กล่าว 
ท้ังน้ีมูลค่าหลักทรัพย์ตามราคาตลาดของ Nvidia เม่ือ
สัปดาห์ท่ีแล้วแซงหน้า Amazon และ Alphabet ท าให้
นักวิเคราะห์ต้องเร่งกันเพิ่มเป้าหมายราคาหุ้น อย่างไรก็
ตาม Nvidia ทรุดตัวลงมากกว่า 4% ในวันอังคาร ท าให้ 
Nasdaq100 ลดลงเกือบ 1% ในขณะท่ี S&P500 ลดลง
ต่ ากว่าระดับ 5,000 จุด ส่วนพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯอายุ 
10 ปีมีการเปลี่ยนแปลงเล็กน้อย
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Big Tech ถูกเทขายก่อนประกาศงบ NVIDIA Major World Indices

Source: Bloomberg, Investing.com

Fear & Greed Index

Source: CNN Money

Morning Update

Index Closed 1D Change 1D (%) YTD (%)
S&P 500 4,975.51 -30.06 -0.60% 4.31%
Dow Jones 38,564.03 -63.96 -0.17% 2.32%
NASDAQ 15,630.78 -144.87 -0.92% 4.13%
STOXX 600 491.90 -0.49 -0.10% 2.69%
DAX 17,068.43 -23.83 -0.14% 1.89%
CAC 40 7,795.22 26.67 0.34% 3.34%
FTSE 100 7,719.21 -9.29 -0.12% -0.18%
Nikkei 225 38,363.61 -106.77 -0.28% 14.64%
CSI 300 3,410.85 7.04 0.21% -0.59%
Hang Seng 16,247.51 91.90 0.57% -4.69%
SENSEX 73,057.40 349.24 0.48% 1.13%
SET 1,381.07 -6.26 -0.45% -2.46%
JCI 7,352.60 55.90 0.77% 1.10%
VN 1,241.65 1.45 0.12% 9.74%
Commodity Closed 1D Change 1D (%) YTD (%)
Gold 2,035.60 8.10 0.40% -1.75%
WTI 77.23 -0.88 -1.13% 7.79%
Bond Yield Closed 1D Change 1D (bps) YTD (bps)
U.S. 2Y Gov 4.61% -0.04 -4.0 bps +36.4 bps
U.S. 10Y Gov 4.28% -0.04 -3.8 bps +41.3 bps

as of 20 Feb 2024



ค าเตือน
ข้อมูล ค าแนะน าบทวิเคราะห์ และการแสดงความเห็นต่างๆ ที่ปรากฎอยู่ในเอกสารฉบับนี้ ได้จัดท าขึ้นบนพื้นฐานของแหล่งข้อมูลที่ได้รับมาจากแหล่งข้อมูลที่เชื่อถือ
ได้ เพื่อเป็นการเผยแพร่ความรู้และให้ความเห็นตามหลักวิชาการเท่านั้นโดยไม่มุ่งหมายให้ถือเป็นการชักชวนหรือช้ีน าให้ซ้ือ และ/หรือขายผลิตภัณฑ์ด้านการลงทุน
ประเภทต่างๆ ตามที่ปรากฎในเอกสารฉบับนี้ และไม่ถือเป็นการให้ค าปรึกษาหรือค าแนะน าเก่ียวกับการท าธุรกรรมที่เก่ียวข้องกับผลิตภัณฑ์ด้านการลงทุนของ
บริษัทต่างๆ ตามที่ระบุหรือถูกกล่าวถึงไว้ในเอกสารฉบับนี้แต่อย่างใด ทั้งนี้ทีมงานไม่อาจยืนยันและรับรองความครบถ้วนสมบูรณ์หรือถูกต้องของข้อมูลดังกล่าว
ข้างต้นได้ และไม่ว่าจะด้วยเหตุใดก็ตาม ทีมงานไมข่อรับผิดชอบต่อความเสียหายในรายได้ หรือประโยชน์ใดๆ ทั้งทางตรงและทางอ้อมที่เกิดขึ้นจากการน า ข้อมูล
ข้อความ ความเห็น และ/หรือบทสรุปต่างๆ ที่ปรากฏในเอกสารฉบับนี้ไปใช้ไม่ว่ากรณีใดๆ

Source: Bloomberg, Investing
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จับตารายงานการประชุมเฟด
รายงานการประชุมของเฟดในเดือนมกราคมจะประกาศใน
วันพุธเช่นกัน เพื่อให้ นักลงทุนได้รับเบาะแสเพิ่มเติม
เกี่ยวกับจุดยืนของผู้ก าหนดนโยบายในกรอบเวลาการลด
อัตราดอกเบ้ีย หลังจากอัตราเงินเฟ้อท่ีสูงกว่าท่ีคาดเม่ือ
สัปดาห์ท่ีแล้วท าให้เกิดความกังวลว่าเฟดอาจไม่เริ่มลด
อัตราดอกเบ้ียทันทีหรือไม่มากเท่ากับท่ีตลาดคาดไว้ก่อน
หน้านี้ 
ข้อถกเถียงล่าสุดคือ บางทีการเปลี่ยนแปลงครั้งต่อไปอาจ
ไม่ใช่การลดดอกเบ้ียเลยด้วยซ้ า Lawrence Summers 
อดีตรัฐมนตรีกระทรวงการคลังของสหรัฐฯกล่าวถึงสิ่งท่ี
ผู้เข้าร่วมตลาดจ านวนหน่ึงคิดอยู่แล้ว โดยมีโอกาสท่ีการ
เคลื่อนไหวครั้งต่อไปจะเป็นการข้ึนดอกเบ้ีย แม้ว่าการปรับ
ข้ึนอัตราดอกเบ้ียอีกครั้งจะยากเกินกว่าจะมองเห็นได้ แต่ผู้
สังเกตการณ์ Fed บางคนกลับคิดว่าเหตุการณ์มีโอกาส
ซ้ ารอยในช่วงปลายทศวรรษ 1990 ซึ่งเป็นเพียงการลด
อัตราดอกเบ้ียในช่วงสั้นๆเท่าน้ัน ก่อนท่ีจะเป็นจุดเริ่มต้น
ของการข้ึนอัตราดอกเบ้ียในภายหลัง

PBOC ลดดอกเบ้ียสูงสุดเป็นประวัติการณ์
จีนเพิ่มการสนับสนุนภาคอสังหาริมทรัพย์ท่ีประสบปัญหา
ด้วยการปรับลดอัตราอ้างอิงการจ านองที่ส าคัญครั้งใหญ่
ท่ีสุดเท่าท่ีเคยมีมา โดย PBOC ปรับลดอัตราดอกเบี้ย
เงินกู้ชั้นดีระยะเวลา 5 ปีลง 0.25% เหลือ 3.95% ซึ่งเป็น
การปรับลดครั้งแรกนับตั้งแต่เดือนมิถุนายน อย่างไรก็
ตามความเคลื่อนไหวดังกล่าวล้มเหลวในการสร้างความ
ประทับใจให้กับนักลงทุน โดยท าให้เกิดความคาดหวังว่า
จะต้องมีมาตรการเชิงรุกมากข้ึนเพื่อสนับสนุนเศรษฐกิจใน
อีกไม่กี่เดือนข้างหน้า 
“การปรับลดอัตราดอกเบ้ียท่ีมากข้ึนอาจช่วยเพิ่มความ
เชื่อม่ันด้านท่ีอยู่อาศัยในระยะเวลาอันใกล้น้ี แม้ว่าจะไม่
น่าจะเป็นจุดพลิกผันในภาคอสังหาริมทรัพย์ก็ตาม” Alex 
Loo จาก TD Securities ในสิงคโปร์กล่าว นอกจากน้ี 
Nomura Holdings กล่าวว่าหลังมาตรการดังกล่าว 
ธนาคารประชาชนจีนอาจขยายการลดอัตราดอกเบ้ีย
นโยบายออกไปในช่วงครึ่งหลังของปีน้ี 
ดัช นี  CSI300 ของจี น ปิดสู ง ข้ึน  0 .2% เ งิ นหยวน
เปลี่ยนแปลงเล็กน้อย และอัตราผลตอบแทนพันธบัตร
รัฐบาลจีนลดลงเหลือ 2.42% ส่วนหุ้นนักพัฒนาอสังหาฯ
ในจีนพุ่งข้ึนในตอนแรก แต่ก็ลดลงอย่างรวดเร็ว
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