
นักลงทุนพันธบัตรต่างเพิ่มเดิมพันการสิ้นสุดวงจร
นโยบายการเงินที่เข้มงวดของธนาคารกลางสหรัฐอย่าง
รุนแรงในคืนที่ผ่านมา โดยระดับราคาในตลาดปรับตัวขึ้น
รับรู้การปรับลดอัตราดอกเบี้ยครั้งแรกในเดือนพฤษภาคม 
อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลอายุ 2 ปีลดลงมากถึง 
10 bps ต่อวันในช่วงหลายวันที่ผ่านมา ท าให้สัญญา 
Swap ที่อ้างอิงกับวันประชุม FOMC ของ Fed ถูกปรับ
ราคาใหม่ซึ่งสะท้อนการลดลงของอัตราดอกเบี้ยครบ 
0.25% ในเดือนพฤษภาคม จากที่ก่อนหน้านี้การลด
ดอกเบี้ยครั้งแรกตามราคาตลาดเกิดในเดือนมิถุนายน
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ตลาดพันธบัตรไปตอ่ price-in ลดดอกเบี้ยเดือน พ.ค. Major World Indices

Source: Bloomberg, Investing.com

Fear & Greed Index
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Morning Update

กรรมการธนาคารกลางสหรัฐสองรายให้มุมมองสนับสนนุ
การคงอัตราดอกเบี้ยต่อไปในคืนวันพุธ ขณะที่หนึ่งคน
เตือนว่าความเสี่ยงของภาวะเงินเฟ้อที่ดื้อรั้นยังมีอยู่และ
ควรคงทางเลือกในการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยต่อ

Loretta Mester ประธานเฟดสาขาคลีฟแลนด์ ซึ่งเป็น
หนึ่งในกรรมการที่เรียกร้องให้ปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยต่อใน
ปีนี้กล่าวว่า นโยบายดอกเบี้ยก าลังอยู่ในต าแหน่งที่ดี

กรรมการเฟดหลายท่านออกมาหนุนคงดอกเบี้ย

Index Closed 1D Change 1D (%) YTD (%)

S&P 500 4,550.58 -4.31 -0.09% 18.52%

Dow Jones 35,430.55 13.64 0.04% 6.89%

NASDAQ 14,258.49 -23.27 -0.16% 36.23%

STOXX 600 459.10 2.06 0.45% 8.05%

DAX 16,166.45 173.78 1.09% 16.11%

CAC 40 7,267.64 17.51 0.24% 12.26%

FTSE 100 7,423.46 -31.78 -0.43% -0.38%

Nikkei 225 33,309.50 -98.89 -0.30% 27.65%

CSI 300 3,488.31 -30.21 -0.86% -9.90%

Hang Seng 16,993.44 -360.70 -2.08% -14.09%

SENSEX 66,901.91 727.71 1.10% 9.96%

SET 1,387.69 -13.73 -0.98% -16.84%

JCI 7,036.09 -4.98 -0.07% 2.71%

VN 1,093.16 4.65 0.43% 8.75%

Commodity Closed 1D Change 1D (%) YTD (%)

Gold 2,045.40 5.70 0.28% 12.00%

WTI 77.69 1.28 1.68% -3.45%

Bond Yield Closed 1D Change 1D (bps) YTD (bps)

U.S. 2Y Gov 4.65% -0.10 -9.6 bps +21.8 bps

U.S. 10Y Gov 4.26% -0.07 -6.6 bps +38.0 bps

as of 29 Nov 2023



ค าเตือน
ข้อมูล ค าแนะน าบทวิเคราะห์ และการแสดงความเหน็ต่างๆ ที่ปรากฎอยู่ในเอกสารฉบับน้ี ได้จดัท าขึ้นบนพืน้ฐานของแหลง่ขอ้มูลทีไ่ด้รบัมาจากแหล่งขอ้มูลทีเ่ชื่อถอื
ได้ เพื่อเปน็การเผยแพร่ความรู้และให้ความเห็นตามหลักวิชาการเท่านัน้โดยไม่มุง่หมายใหถ้ือเปน็การชกัชวนหรือชีน้ าให้ซื้อ และ/หรือขายผลิตภณัฑ์ด้านการลงทุน
ประเภทต่างๆ ตามที่ปรากฎในเอกสารฉบับน้ี และไมถ่ือเปน็การให้ค าปรึกษาหรือค าแนะน าเกี่ยวกับการท าธุรกรรมที่เกีย่วข้องกับผลิตภัณฑ์ดา้นการลงทุนของ
บริษัทตา่งๆ ตามที่ระบุหรอืถูกกลา่วถึงไว้ในเอกสารฉบับนี้แต่อย่างใด ทั้งนี้ทมีงานไมอ่าจยืนยันและรบัรองความครบถ้วนสมบรูณ์หรือถูกต้องของขอ้มูลดงักลา่ว
ข้างต้นได้ และไม่ว่าจะด้วยเหตุใดก็ตาม ทีมงานไม่ขอรับผิดชอบตอ่ความเสียหายในรายได้ หรือประโยชน์ใดๆ ทัง้ทางตรงและทางอ้อมที่เกิดขึ้นจากการน า ข้อมลู
ข้อความ ความเห็น และ/หรือบทสรุปต่างๆ ที่ปรากฏในเอกสารฉบับนี้ไปใช้ไม่ว่ากรณีใดๆ

Source: Bloomberg

x

Nvidia ชี้สหรัฐฯตอ้งใช้อีก 20 ปีจะผลิตชิปด้วยตัวเอง
Jensen Huang ประธานเจ้าหน้าที่บริหารของ Nvidia 
ซึ่งปัจจุบันเป็นบริษทัเซมิคอนดักเตอร์ที่มีมูลค่ามากที่สุดใน
โลกกล่าวว่า สหรัฐฯ ยังต้องใช้เวลาอีก 20 ปีจากการเลิก

ส าหรับธนาคารกลางที่จะต้องมีความคล่องตัวและ
ตอบสนองต่อแนวโน้มที่ก าลังพัฒนาได้อย่างเหมาะสม 
โดยเสนอแนะว่าเธอจะสนับสนนุการระงับอัตราดอกเบี้ยอีก
ครั้งที่อัตราของเฟด ก าหนดการประชุมเดือนหน้า
ด้าน Raphael Bostic ประธานเฟดสาขาแอตแลนตา ซึ่ง
เป็นหนึ่งในกรรมการรายแรกๆ ที่แนะน าว่าอัตราดอกเบี้ย
ถึงจุดสูงสุดแล้ว กล่าวในบทความต่อสาธารณะว่าเขา
มั่นใจมากขึ้นเรื่อยๆ ว่าอัตราเงินเฟ้อก าลังอยู่ในเส้นทาง
ขาลงอย่างมั่นคง “ผมสัมผัสได้ถึงความชัดเจนมากขึ้น
เกี่ยวกับกระแสการเปลี่ยนแปลงที่ส าคัญ การวิจัยและ
ข้อมูลจากผู้น าธุรกิจก าลังบอกเราว่าอัตราเงินเฟ้อมี
แนวโน้มลดลงต่อเนื่อง” Bostic เขียนในบทความที่ถูก
เผยแพร่เมื่อวันพุธ

ในทางกลับกัน Thomas Barkin ประธานเฟดสาขา
ริชมอนด์ ซึ่งกล่าวมาโดยตลอดว่าเขาไม่เคยมั่นใจในเงิน
เฟ้อ ออกมาแย้ง เพิ่ม เติมว่าธนาคารกลางควรคง
ทางเลือกในการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยไว้ ในกรณีที่อัตรา
เงินเฟ้อกลับมาดื้อรั้น แต่เขายังไม่ได้สนับสนุนการปรับขึ้น
อัตราดอกเบี้ยในเดือนหน้า “หากอัตราเงินเฟ้อลดลง
อย่างราบรื่นก็คงยอดเยี่ยมมาก แต่หากอัตราเงินเฟ้อพุ่ง
ขึ้นอีกครั้ง ผมคิดว่าคุณต้องการมีทางเลือกในเพิ่มอัตรา
ดอกเบี้ย” Barkin กล่าวในการประชุมสุดยอด CFO 
Council Summit ของ CNBC เมื่อวันพุธ

พึ่งพาการผลิตชิปในต่างประเทศ โดย Huang กล่าวใน
การประชุม DealBook ของ New York Times ใน
นิวยอร์ก อธิบายว่าผลิตภัณฑ์ของบริษัทของเขาพึ่งพา
ส่วนประกอบมากมายที่มาจากส่วนต่างๆ ของโลก ไม่ใช่แค่
ไต้หวันเท่านั้น ซึ่งเป็นสถานที่ผลิตส่วนประกอบที่ส าคัญ

GDP สหรัฐฯรอบที่สองดียิ่งกว่าเดิม
เศรษฐกิจสหรัฐฯ ขยายตัวเร็วกว่าที่คาดการณ์ไว้เดิมใน
ไตรมาสที่สาม ซึ่งสะท้อนถึงการปรับเพิ่มการลงทุนทาง
ธุรกิจและการใช้จ่ายภาครัฐ โดยการประกาศตัวเลข
ผลิตภัณฑ์มวลรวมในประเทศ (GDP) ของสหรัฐฯ ในไตร
มาสที่สาม ครั้งที่สอง เพิ่มขึ้นด้วยอัตรา 5.2% ต่อปีซึ่ง
เร็วที่สุดในรอบเกือบสองปี การใช้จ่ายของผู้บริโภคเติบโต
ในอัตรา 3.6%
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