
อังกฤษเสถียรขึ้นจากนายกใหม่, ต่างชาติยังไม่เชื่อใจจีน
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• นาย Rishi Sunak ได้รับการแต่งตัง้เปน็นายกรฐัมนตรีคนใหมข่ององักฤษ ต่อจากนาง Liz Truss ส่งผลให้นักลงทนุมคีวาม
เชื่อมันมากขึน้ สะท้อนผ่านค่าเงินปอนด์ทีแ่ข็งค่าขึ้นอยา่งรวดเร็ว ประกอบการอัตราผลตอบแทนพันธบตัรรัฐบาลอาย ุ30 ปี 
ปรับตัวลดลงต า่กว่ารอ้ยละ 4 หลังจากที่ผนัผวนอย่างมากในช่วงกอ่นหน้า

เรื่องเดน่ประจ าสปัดาห ์(Key Highlights)

Source: Bloomberg as end of Nov 11, 2022.

ผู้ลงทุนควรท ำควำมเข้ำใจลักษณะสินค้ำ เงื่อนไขผลตอบแทนและควำมเส่ียงก่อนตัดสินใจลงทุน  

• ดัชนีตลาดหุ้นจีนมคีวามผันผวนมากในสปัดาห์ที่ผา่นมา โดยนโยบาย zero COVID ของรัฐมนตรี สี จิ้นผิง ยังเปนปจัจัย
หลักที่ท าให้เศรษฐกจิของจีนชะลอตวัลงอยา่งมาก ถึงแม้ว่าในวันศุกรท์ีผ่่านมา ดัชนี ฮั่งเส็ง จะสามารถปรับตัวขึ้น 5% จาก
ความหวังเรื่องการประกาศ “Reopening Committee” ที่อาจช่วยพยุงธุรกจิต่างๆในจีนได้เล็กนอ้ย อย่างไรกต็าม ตลาด
หุ้นจีนนอกประเทศยังปรับตวัลงอยา่งตอ่เนื่องอาจเพราะความไมม่ัน่ใจในการ Reopening นี้

• คณะกรรมการก าหนดนโยบายการเงิน (FOMC) ของธนาคารกลางสหรัฐ (เฟด) มีมติปรับขึ้นอตัราดอกเบี้ย 0.75% สู่ระดับ 
3.75-4.00% โดยดอกเบี้ยเฟดแต่ระดับสงูสดุนับตัง้แตเ่ดือนม.ค.2551 และส่งสัญญาณพร้อมสง่สัญญาณเดินหนา้คุมเงิน
เฟ้อตามเป้าหมายที ่2.0%  โดยการขึ้นอตัราดอกเบีย้เปน็ไปตามทีต่ลาดคาดการณ์ การขึ้นอัตราดอกเบีย้เปน็ครั้งท6ีในปีนี ้
โดยมีเป้าหมายคุมเงนิเฟ้อเป็นส าคัญ แม้จะมีเสียงเตือนว่าเศรษฐกจิจะเข้าสูภ่าวะถดถอย
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Source: Reuters as end of Nov 11, 2022.



สินทรพัย์ กลุ่ม มุมมอง (สัปดาห)์ ภาวะและปจัจยั (รายสปัดาห)์

ตราสารหนี้
(Fixed Income)

ไทย Slightly Negative
Yield พันธบัตรอายุ 5 ปี ปิดที่ 2.67% ปรับตัวลดลงจากสัปดาห์ก่อนหน้า -0.02% โดย นกัลงทุน
ต่างชาติ ซื้อสุทธิ 860 ล้านบาท ส าหรับกระแสเงินลงทุนของ นักลงทุนต่างชาติเป็นซื้อสุทธิ 9,756 ล้าน
บาท           แนะน ากองทุนเดน่: DAOL-INCOME

สหรัฐฯ Negative

พันธบัตรสหรัฐอายุ 10 ปี เคลื่อนไหวผันผวน โดยมีจังหวะปรับตัวขึ้นตามแนวโน้มเฟดเดนิหน้าขึ้น
ดอกเบ้ียต่อเนื่อง ก่อนจะปรับตัวลงสู่ระดับ 4.15% ท่ามกลางความกังวลแนวโน้มเศรษฐกิจโลกชะลอ
ตัวลงหนัก หลังจากท่ีล่าสุดธนาคารกลางอังกฤษ ได้ระบุว่าเศรษฐกิจอังกฤษอาจเผชิญภาวะ
เศรษฐกิจถดถอยยาวนาน ซึ่งความกังวลต่อแนวโน้มเศรษฐกิจโลกชะลอตัวลงหนัก ท าให้นักลงทุนต่าง
รอจังหวะบอนด์ยีลด์ปรับตัวสูงขึ้นในการทยอยเข้าซื้อสะสม

หุ้น
(Equity)

ไทย Neutral

ตลาดหุ้นไทยเคลื่อนไหวลักษณะsideway โดยในวันศุกร์ปรับขึ้นรับบรรยากาศการลงทุนตลาดเอเชีย
สดใสจากความคาดหวังจีนลดการคุมเข้มมาตรการโควิด และกลุ่มธุรกิจเทคโนโลยีจีนท่ีจดทะเบียนใน
สหรัฐดีดขึ้นได้ดี นอกจากน้ีหุ้นกลุ่มพลังงานในตลาดหุ้นไทยปรับตัวขึ้นได้ตามราคาน ้ามัน รวมท้ัง
ได้รับปัจจัยบวกจากการฟื้นตัวของภาคการท่องเที่ยวด้วย

สหรัฐฯ Neutral

ดัชนี DOWJONES และS&P500 ปิดลดลงเทียบรายสัปดาห์ จากความกดดันจากการขายหุ้นกลุ่ม
เทคโนโลยี และสื่อสาร หากผลการเลือกตั้งในสัปดาห์ถัดไปชัดเจนมากขึ้นอาจะเป็นแรงหนุนตลาด
ในช่วงระยะสั้น แต่ตลาดสหรัฐในระยะกลางยังมีแรงกดดันจากสภาวะตลาดท่ีมีแนวโน้มชะลอตัวลง

แนะน ากองทนุเดน่: DAOL-GEQUITY

ยุโรป Negative

ดัชนี STOXX 600 ปิดที่ 416.98 จุด เพิ่มขึ้น 7.43 จุด หรือ +1.81% ตลาดได้แรงหนุนจากการ
เปิดเผยผลประกอบการที่ดีเกินคาดของบริษัทจดทะเบียนส่วนใหญ่ และจากความหวังว่าธนาคาร
กลางต่าง ๆ จะชะลออัตราการปรับขึ้นดอกเบี้ย อัตราเงินเฝ้อในกลุ่มประเทศยูโรโซนอยู่ที่ 10.7% แต่ละ
ประเทศมีการเติบโตทางศัรษฐกิจที่ไม่เท่ากัน เน่ืองจากธนาคารกลางยุโรปมีการใช้นโยบายที่เข้มงวด
เป็นพิเศษกับบางประเทศและอ่อนเป็นพิเศษในบางประเทศ

จีน Negative

ดัชนีฮั่งเส็งในจีน มีความผันผวนโดยวันศุกร์ที่ผ่านมาปรับตัวขึ้น 5% จากจากความคาดหวังจีนลด
การคุมเข้มมาตรการโควิด และเรื่องแนวโน้มการเปิดประเทศ ท าให้นักลงทุนในจีนมีความหวังที่ตลาด
จะกลับมาฟื้นฟูเร็วๆนี้ แต่ดัชนีหุ้นจีนในตลาดต่างชาตินั้นยัง คงปิดลบอย่างต่อเน่ือง เน่ืองมาจากข่าว
ลือและความไม่ม่ันใจที่มีต่อรัฐมนตรีจีนว่าจะกลับมาเปิดประเทศในเร็วๆนี้ได้จริง

ผู้ลงทุนควรท ำควำมเข้ำใจลักษณะสินค้ำ เงื่อนไขผลตอบแทนและควำมเส่ียงก่อนตัดสินใจลงทุน  
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สินทรัพย์ กลุ่ม มุมมอง (สัปดาห)์ ภาวะและปจัจยั (รายสปัดาห)์

หุ้น
(Equity)

เวียดนาม Neutral

ดัชนีตลาดหุ้นเวียดนามปิดลดลง อยู่ที่ 997.15 จุด และหุ้นเวียดนามส่วนมากยังคงปิดลบลง เป็นผลมากจาก
การประกาศขององกรณ์ SSI หรือ Securities Analysis Center ที่ออกมาประกาศว่า กองทุน ETF ที่มีแหล่ง
ลงทุนภายในประเทศเวียดนามน้ันมีกระแสการไหลเข้าของเงินทุนที่ชะลอตัวลง เห็นได้จาดดัชนีกองทนุต่างๆเช่น 
FUBON fund, FTSE Vietnam และ SSIAM VSFIN ที่มีตัวเลขเงินลงทุนไหลเข้าลดลง 50%, 88% และ 73% 
ตามล าดับ นับจากเดือนสิงหาคม

เทคโนโลยี Neutral

จากนโยบาย zero COVID ในจีน รัฐบาลจีนมีค าสั่งให้โรงงานการผลิตที่ใหญ่ที่สุดของ Apple ทีต่ั้งอยู่ใน
ประเทศจีนต้องหยุด หรือ Lock-down เพื่อลดการติดต่อของเชื่อไวรัส ซึ่งทั้ง Apple และ กลุ่มบริษัท ที่จัด
จ าหน่ายวัตถุดิบในการผลิตนั้นได้รับผลกระทบอย่างมากจากนโยบายนี้ นอกจากน้ัน Apple ยังประกาศหยุด
การจ้างพนักงานเพิ่มนอกเหนือจากฝ่ายR&Dตามบรษัทเทคโนโลยีอื่นๆอย่างท่ี Amazon ท าเช่นกัน

การแพทย์ Slightly Positive
กลุ่มการแพทย์จะยังมีความน่าสนใจในช่วงที่เศรษฐกิจชะลอตัว เน่ืองจากลักษณะความเป็น Defensive แม้ว่า
ในช่วงที่ผ่านมาจะมีการปรับตัวลงตามตลาด ยังคงแนะน าทะยอยลงทุนในกลุ่มการแพทย์เพื่อลดความผันผวน
ของพอร์ตการลงทุนระยะยาว แนะน ากองทุนเดน่: DAOL-GIHEALTH

ค้าปลีก Neutral
แรงกดดันของความกังวลเก่ียวกับการชะลอตัวของเศรษฐกิจ ยังคงเป็นปัจจัยท าให้ กลุ่มค้าปลีกในส่วนท่ีเป็น 
Defensive เช่น Consumer Staple ยังคง Outperform เน่ืองจากถูกมองเป็น inflation hedge ส าหรับใน
ส่วน High Growth เช่น Consumer Discretionary และ Ecommerce ยังคงควรรอจังหวะในการเข้าลงทุน

ธุรกิจกัญชา Neutral
ETF ธุรกิจกัญชาอย่าง POTX และ  MJ  ปรับตัวขึ้น 1.19% และ 3.69% ตามล าดับ จากสัปดาห์ก่อน และมีสิ่ง
ที่ต้องติดตามในสัปดาห์นี้คือ การโหวตของรัฐอีก 5 รัฐ ว่าจะเข้าร่วมการเปิดกัญชาเสรีหรือไม่ และการตัดสินใจ
ของรัฐบาลสหรัฐว่าจะน ากัญชาออกจากสิ่งเสพติดให้โทษหรือไม่

เซมิคอนดัก
เตอร์

Negative
อุตสาหกรรมเซมิคอนดักเตอร์ก าลังประสบปัญหาที่ค่อนข้างซบเซา เน่ืองจากอุปสงค์การซื้อของเทคโนโลยี
โทรศัพท์มือถือและคอมพิวเตอร์ลดลง และการประกาศงบผลประกอบการของ AMD และ NVDA พบว่ารายได้
จริงนั้นต ่ากว่ารายได้ที่คาดการณ์ไว้เล็กน้อย จึงเห็นได้ว่าธุรกิจเซมิคอนดักเตอร์ในปัจจุบันน้ันมีแรงกดดันอยู่

พลังงาน
สะอาด

Slightly Positive

หลังจากร่างกฎหมาย Inflation Reduction Act ซึ่งเป็นร่างกฎหมายที่สนับสนุนการลงทุนในอุตสาหกรรม
กลุ่มพลังงานสะอาดครั้งที่ยิ่งใหญ่ที่สุดในสหรัฐอเมริกาได้รับการอนุมัติในเดือนสิงหาคม การเติบโตของธุรกิจ
พลังงานสะอาดนั้นได้เติบโตขึ้นอย่างมากจนถึงปัจจุบัน แต่ในช่วงที่ผ่านมาการเติบโตของธุรกจิได้ถูกขัดขวาง
โดยนโยบายและข้อกฎหมายที่ส่งผลให้การด าเนินงานล่าช้าลงเช่นการอนุมัติโดยหน่วยงานของรัฐบาล จึง
ส่งผลให้ผลประกอบการของธุรกิจกลุ่มพลังงานสะอาดในรอบไตรมาศสามนั้นต ่าที่สุดในรอบสามปี
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สินทรพัย์ กลุ่ม มุมมอง (สัปดาห)์ ภาวะและปจัจยั (รายสปัดาห)์

สินทรัพย์ทางเลือก
(Alternative 

Asset)

อสังหาริมทรัพย์ไทย Neutral

หลังจากความพยายามในการดึงเม็ดเงินลงทุนต่างชาติ ท าให้เกิดข้อโต้แย้งขึ้นมากจาก
นโยบายให้ต่างชาติเข้าซื้อที่ดินไทย เลขาธิการคณะกรรมการกฤษฎีกาจึงเสนอ หนทาง
อื่นน่ันคือเปลี่ยนจากการซื้อขาดเป็นการให้เช่าระยะยาวกับนักลงทุนต่างชาติแทน ซึ่งยัง
ต้องรอผ่านการพิจารณาในคณะกฤษฎีกาอีกครั้ง

อสังหาริมทรัพย์
สหรัฐฯ

Neutral

อัตราการซื้ออสังหาริมทรัพย์ประเภทที่อยู่อาศัยลดลงมากในช่วงปลายปี หลั งจากการ
ปรับขึ้นของอัตราดอกเบ้ียนโยบายโดย ธนาคารกลางสหรัฐอย่างต่อเนื่อง สัญญาการซื้อ
ขายที่อยู่อาศัยในสหรัฐอเมริกาถูกยกเลิกเพิ่มเป็นจ านวนมาก โดยที่มีการประกาศตัวเลข
การซื้อขายที่อยู่อาศัยในเดือนก่อน ลดลงกว่า 10.1%

ทองค า Neutral

สัญญาทองค าตลาด COMEX (Commodity Exchange) ส่งมอบเดือนธ.ค. พุ่งขึ้น 
45.7 ดอลลาร์ หรือ 2.8% ปิดที่ 1,676.60 ดอลลาร์/ออนซ์ และปรับตัวขึ้น 1.9% ใน
รอบสัปดาห์นี้ โดยได้ปัจจัยบวกจากการอ่อนค่าของดอลลาร์ ซึ่งจะเพิ่มความน่าดึงดูด
ของทอง โดยท าให้สัญญาทองมีราคาถูกลงส าหรับผู้ถือครองเงินสกุลอื่น ๆ

น ้ามัน Negative

สัญญาน ้ามันดิบ WTI ส่งมอบเดือนธ.ค. พุ่งขึ้น 4.44 ดอลลาร์ หรือ 5% ปิดที่ 92.61 
ดอลลาร์/บาร์เรล และเพิ่มขึ้น 5.4% ในรอบสัปดาห์น้ี โดยได้แรงหนุนจากการอ่อนค่าของ
ดอลลาร์ ซึ่งจะท าให้สัญญาน ้ามันมีราคาถูกลงส าหรับผู้ถือครองเงินสกุลอื่น ๆ 
นอกจากน้ี บรรดานักลงทุนยังมีความหวังว่า จีนจะเปิดประเทศเร็ว ๆ น้ี ซึ่งจะท าให้ความ
ต้องการใช้น ้ามันเพิ่มขึ้น

อื่นๆ
(Other)

ค่าเงินบาท Negative

ค่าเงินบาทเทียบกับสหรัฐฯมีทิศทางที่แข็งค่าขึ้นในสัปดาห์ที่ผ่านมา อย่างไรก็ตาม อาจมี
แนวโน้มกลับมาอ่อนค่าอย่างค่อยเป็นค่อยไป ซึ่งต้องจับตาทิศทางราคาทองค า รวมถึง
ฟันด์โฟลว์นักลงทุนต่างชาติ ทั้งโฟลว์ในฝ่ังตลาดหุ้นและตลาดบอนด์ เพราะหากนัก
ลงทุนต่างชาติไม่ได้เทขายสินทรัพย์ไทยรุนแรงและราคาทองค าไม่ได้ปรับตัวลงหนัก ก็จะ
ไม่กระทบค่าเงินมากนัก  ซึ่งเงินบาทได้หลุดแนวรับในช่วง 37.50-37.70 บาทต่อดอลลาร์ 
ซึ่งคาดว่าเป็นระดับที่บรรดาผู้น าเข้าต่างรอทยอยเข้าซื้อเงินดอลลาร์

ผู้ลงทุนควรท ำควำมเข้ำใจลักษณะสินค้ำ เงื่อนไขผลตอบแทนและควำมเส่ียงก่อนตัดสินใจลงทุน  

DAOL Investment Management Weekly 
Market Wrap & Strategy

สรุปภาวะตลาดและกลยุทธ์การลงทุนรายสัปดาห์

ประจ าวันที่ 7 – 11 พฤศจิกายน 2565



ภาพเดน่ประจ าสปัดาห ์(Chart of the Week)

ผู้ลงทุนควรท ำควำมเข้ำใจลักษณะสินค้ำ เงื่อนไขผลตอบแทนและควำมเส่ียงก่อนตัดสินใจลงทุน  

DAOL Investment Management Weekly 
Market Wrap & Strategy

สรุปภาวะตลาดและกลยุทธ์การลงทุนรายสัปดาห์

Source : Goldman Sachs Global Investment Research

ทีมวิจยัของ Goldman Sachs Research ได้ศึกษาเกี่ยวกับ กลุ่ม Healthcare หลังจากที่ 44%ของบริษัท Healthcare ใน S&P 500 ได้ประกาศ
ผลประกอบการ ไตรมาศ 3 ออกมาแล้ว ซึ่งมี 60% ของบริษัทกลุ่ม Healthcare ที่ได้รายงานผลประกอบการแล้ว มีผลประกอบการดีกว่าคาด 
เทียบกับ จ านวน 46% ของ กลุ่มอื่นๆใน S&P 500 ที่มีผลประกอบการที่ดีกว่าคาด โดยค่ามัธยฐานของผลตอบแทนส่วนเกินใน
กลุ่ม Healthcare คือ +196 bp เทียบกับค่าเฉล่ียของ S&P ซึ่งอยู่ที่ +90bp ซึ่งเป็นการบ่งชี้ว่า กลุ่ม Healthcare เป็นsector ที่ประกาศผล
ด าเนินงานออกมาดีท่ีสุด โดยที่ทิศทางของการปรับประมาณการ earnings revisions นั้นมีผลต่อการติดตามผลต่อ โดยที่กลุ่ม LC Biotech, 
Pharma and MCOs เป็นกลุ่มย่อยใน Healthcare sector ที่มีความมั่นคงที่สุด และเป็นกลุ่มหลักที่ท าให้ Healthcare ท าผลงานได้ดีกว่า กลุ่ม
อุตสาหกรรม อื่นๆ ผลการวิจัยนี้เป็นการแสดงให้เห็นความเป็น defensive ของกลุ่ม healthcare อีกทั้ง P/E ของกลุ่มนี้ยังคงต ่าและมี upside เมื่อ
เทียบกับกลุ่มอื่นใน S&P
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