
  ผลการดําเนนิงานยอนหลังแบบปกหมุด (%ตอป)

(วันที่ดังกลาวอาจเปลี่ยนแปลงได)

ขอมูลกองทุนรวม

17 พฤษภาคม 2566

LHCOMPLEXAI3

กองทุนเปด แอล เอช คอมเพล็กซ รีเทิรน 3 หามขายผูลงทุนรายยอย

ประมาณ 1 ป 10 เดือน

ชื่อ-นามสกุล

คุณพรเพ็ญ ชุลีประเสริฐ

อายุกองทุน

ผูจัดการกองทุนรวม

บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน แลนด แอนด เฮาส จํากัด ขอมูล ณ วันที่ 

วันจดทะเบียนกองทุน 

วันเริ่มตน class 
นโยบายการจายเงินปนผล

LH COMPLEX RETURN 3 FUND NOT FOR RETAIL INVESTORS 

30 พฤษภาคม 2566

ไมมี 

ไมมี 

คุณพัชสกันณ ธนวรกิจสกุล

วันเริ่มบริหารกองทุน

วันจดทะเบียนกองทุน

วันจดทะเบียนกองทุน

  ผลการดําเนนิงานและดัชนีชี้วัดยอนหลัง 5 ป ปฏิทิน (%ตอป) ไดรับการรับรองจาก CACการเขารวมการตอตานทุจริต : 

หนังสือช้ีชวนสวนสรุปขอมูลสําคัญ Factsheet

ผูลงทุนสามารถศึกษาเครื่องมือ

บริหารความเสี่ยงดานสภาพคลองได

ในหนังสือช้ีชวนฉบับเต็ม

ประเภทกองทุนรวม/กลุมกองทุนรวม
• กองทุนรวมผสม (Mixed Fund) / กองทุน buy & hold / Cross Investing Fund 
• กลุม Miscellaneous

นโยบายและกลยุทธการลงทนุ
• สวนที่ 1 :  กองทุนจะพิจารณาลงทุนในหลักทรัพยหรือทรัพยสินที่เก่ียวของกับตราสารหนี้ และ/หรือตราสารกึ่งหนี้

กึ่งทุน และ/หรือเงินฝาก และ/หรือตราสารการเงินอื่นใดทั้งในและตางประเทศ  โดยกองทุนจะลงทุนในตางประเทศ
โดยเฉล่ียรอบปบญัชีไมเกินรอยละ 79 ของมูลคาทรัพยสินสุทธิของกองทุน รวมทั้งหลักทรัพยหรือทรพัยสินอื่นหรือ
การหาดอกผลโดยวิธอ่ืีนใดตามที่คณะกรรมการ ก.ล.ต. หรือ สํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ประกาศกําหนดหรอื
ใหความเห็นชอบ โดยอันดับความนาเชื่อถือของตราสารหรือผูออกตราสารอยูในอนัดับที่สามารถลงทุนได 
(Investment Grade) และ/หรือ 

• สวนที่ 2 : กองทุนจะนําเงินลงทุนบางสวนลงทนุในตราสารที่มีสัญญาซ้ือขายลวงหนาแฝง ประเภทหุนกูที่มีอนุพันธ
แฝง (Structured Note) ซ่ึงมีการจายผลตอบแทนอางอิงกับดัชนีอางอิง (Underlying) ไดแก ดัชนี DB 
Momentum Asset Allocator Target Volatility 5.5% Index ซ่ึงมีสวนประกอบของ 
1) DB Forward Gold Index ซ่ึงมีการเปดสัญญาซ้ือขายลวงหนาของทองคําแทงหรือทองคํารปูแบบอื่นใดที่เปนไป
ตามกฎของ LBMA ที่เกี่ยวของกับการสงมอบของ LBMA เวนแตคูสัญญาจะตกลงกันเปนอยางอื่น โดยอางอิงจาก 
The London Bullion Market Association (or its successor) (the “LBMA”) 
2) DB Forward Swaps Index ซ่ึงมีการเปดสัญญาซ้ือขายลวงหนาอางอิงกับกระแสเงินสดรบัในอัตราดอกเบ้ียคงที่ 
แตกระแสเงนิสดจายในอัตราดอกเบี้ยลอยตัว (Swaps 10Y receive fixed against floating) 
3) DB Forward Equities Index ซ่ึงมีการเปดสัญญาซ้ือขายลวงหนาอางอิงกับ S&P 500 Index 
4) DB Momentum Money Market  Index ซ่ึงมีการลงทุนในตราสารตลาดเงิน อายุ 1 เดือน (one-month 
money market instruments) 
โดยมูลคาหรือจํานวนเงินลงทุนในหุนกูท่ีมีอนุพันธแฝงน้ี (Notional Amount) ไมเกินรอยละ 20 ของมูลคาทรัพยสิน
สุทธิของกองทุน ณ วันที่ลงทุน

• โดยการลงทุนในทรัพยสินท้ัง 2 สวนดังกลาวมีวตัถุประสงคหรอืเปาหมายการลงทุนเพื่อมุงหวังใหไดรับเงินลงทุน
เร่ิมแรกของผูลงทุนคืน และเพิ่มโอกาสในการสรางผลตอบแทนสวนเพิ่มจากการลงทุนเมื่อครบอายโุครงการ ทั้งนี้ 
กองทุนยังคงมีความเส่ียงจากการผิดนัดชําระหนี้ (Default risk) และ/หรือความสามารถในการชําระหน้ี (Credit 
risk) ของผูออกหุนกูที่มีอนุพันธแฝง รวมถึงผูออกตราสารอื่นในเงินลงทุนสวนที่ 1 ท่ีกองทุนคาดวาจะลงทุน อาจ
สงผลใหผูลงทุนอาจไดรับคืนเงินตนนอยกวาเงินลงทุนเร่ิมแรกได ดังนั้น ผูลงทุนควรตองศึกษา/ทาํความเขาใจ
รายละเอยีดลักษณะของกองทนุอยางถ่ีถวนกอนตัดสินใจลงทุน

• กองทุนจะลงทุนในหรือมีไวซ่ึงสัญญาซ้ือขายลวงหนา (Derivatives) เพื่อปองกันความเส่ียงจากอัตราแลกเปล่ียนทั้ง
จํานวน (Fully hedging) ในสวนของการลงทุนในตราสารหนี้ เงินฝาก ตราสารการทางการเงินในตางประเทศ 

• กองทุนอาจลงทนุในกองทุนรวมอื่นภายใตบลจ. เดียวกัน (Cross Investing Fund) ในสัดสวนไมเกินรอยละ 5 ของ
มูลคาทรัพยสินสุทธิของกองทุน 

• นอกจากนี้ กองทุนอาจลงทุนในหรือมีไวซ่ึงสัญญาซ้ือขายลวงหนา (Derivatives) เพื่อเพิ่มประสิทธิภาพการบริหาร
การลงทุน (Efficient portfolio management) ของกองทุน รวมถึงกองทุนอาจลงทุนในตราสารหนี้ที่มีอันดบัความ
นาเชื่อถอืต่ํากวาที่สามารถลงทุนได (Non-Investment Grade)  ตราสารและตราสารหนี้ที่ไมไดรบัการจัดอันดับ
ความนาเชื่อถอื (Unrated) หลักทรัพยของบริษัทท่ีไมไดจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย (Unlisted Securities) 
และ/หรือกองทนุอาจทําธุรกรรมการใหยืมหลักทรพัย หรือธุรกรรมการซ้ือโดยมีสัญญาขายคืน (Reverse Repo) 
ธรุกรรมประเภทการใหยมืหลักทรัพย (securities lending) และ/หรือทรพัยสินอื่นหรือการหาดอกผลโดยวิธอีื่น
ตามที่ระบุไวในโครงการ และ/หรือตามที่คณะกรรมการ ก.ล.ต. หรือสํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ประกาศ
กําหนดหรือใหความเหน็ชอบ

• กองทุนมีกลยุทธการบริหารจัดการลงทุน โดยจะลงทุนในตราสาร/หลักทรพัยที่กองทนุลงทุนโดยถือตราสาร/
หลักทรัพยดังกลาวไวจนครบกาํหนดอายุของตราสาร (Buy-and-Hold Strategy)

ดัชนีชี้วัด :
ไมมี 
เนื่องจากกองทุนไมสามารถวดัผลการดําเนินงานไดเพราะอตัรา
ผลตอบแทนของกองทุนขึ้นอยูกับเง่ือนไขการจายผลตอบแทนของหุนกู
อนุพันธแฝงซ่ึงมีลักษณะเจาะจงที่ใชสาํหรับกองทนุนี้โดยเฉพาะ

คาํเตือน
• การลงทุนในกองทุนรวมไมใชการฝากเงิน
• ผลการดําเนินงานในอดีตของกองทุนรวม มิไดเปนส่ิงยนืยันถึงผลการ

ดําเนินงานในอนาคต
• ผูลงทุนไมสามารถขายคืนหนวยลงทุนในชวงระยะเวลาประมาณ 1 ป 

10 เดอืนได

หนงัสือชี้ชวนฉบับเต็ม

www.lhfund.co.th

ยังไมมีขอมูลผลการดําเนินงานยอนหลัง

ยังไมมีขอมูลผลการดําเนินงานยอนหลัง

เสี่ยงปานกลางคอนขางสงู 
ลงทุนในพันธบัตรรัฐบาล และตราสารหนี้เอกชน โดยมี

ตราสาร non-investment grade / unrated เกินกวา 20%
แตนอยกวา 60% ของ NAV                                                                                                                          

กองทุนรวมเฉพาะผูมีเงินลงทุนสูงเทาน้ัน
กองทุนรวมที่มีความเส่ียงสงูหรือซับซอน
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Banking

19.36

หุนกู

หุนกูที่มีอนุพันธแฝง 19.87

80.13

หุนกูบริษัท กัลฟ เอ็นเนอรจี ดีเวลลอป

เมนท  จํากัด (มหาชน) (GULF)

หุนกูบริษัท ทรู มูฟ เอช ยูนิเวอรแซล คอม

มิวนิเคชั่น จํากัด (TUC)

19.87

19.91

17.27

                 ตามที่นายทะเบียนเรยีกเก็บ                    200 บาท/รายการ

19.36

หุนกูของบริษัท เมืองไทย แคปปตอล 

จํากัด (มหาชน) (MTC)

15.27

การโอนหนวย

การจัดสรรการลงทุนในตางประเทศ (%)

Finance and Securities 40.85

0.50

5.00

ไมกําหนด

ไมมี

1.47018

คาธรรมเนยีมที่เรียกเก็บจากผูถือหนวย (% ของมูลคาซื้อขาย)

คาธรรมเนยีม 

ระหวางการเสนอขายครั้งแรก (IPO)

กองทุนเปด LHMM  โดยถือวาบริษัทจัดการไดรับความ

การซื้อครั้งถัดไปขั้นต่ํา:

ลงทุนอัตโนมัติ ณ วันครบอายุโครงการ เพื่อสับเปลี่ยนไป

ยินยอมจากผูถือหนวยลงทุนแลว

คาธรรมเนยีม 

การรับซื้อคืน

0.50

การจัดการ 

ระยะเวลาการรบัเงินคาขายคืน* :

สูงสุดไมเกิน 

2.50

การสับเปลี่ยนหนวยลงทุนเขา 

ไมกําหนด

19.91

19.87

การจัดสรรการลงทุนในกลุมอุตสาหกรรม / (%)

ไมมี Information & Communication Technology

0.10700

เก็บจริง  

Beta

การซื้อหนวยลงทุน

วันทําการซื้อ :

เปดเสนอขายหนวยลงทุนครั้งเดียว

Alpha

ยอดคงเหลือขั้นต่ํา :

Sharpe Ratio

การซ้ือครั้งแรกขั้นต่ํา:

Recovering Period

บริษัทจัดการจะรับซื้อคืนหนวย

การขายคืนหนวยลงทุน

IPO วันทําการขายคืน :

Maximum Drawdown

ขอมูลเชิงสถิติ

เก็บจริง 

T+5

คาธรรมเนยีมที่เรียกเก็บจากกองทุนรวม (% ตอปของ NAV)

เวลาทําการ :

การขายคืนขั้นต่ํา :

ตั้งแตเวลา 8.30 - 15.30 น.

ไมมี

FX Hedging

อัตราสวนหมุนเวียนการลงทุน

500,000 บาท

Energy & Utilities

2.50

ไมมี

การขาย 

หุนกูที่มีอนุพันธแฝงของธนาคารกรุงไทย 

จํากัด (มหาชน) (KTB)

สัดสวนประเภททรัพยสินที่ลงทุน       (%)

รวมคาใชจาย

การสับเปลี่ยนหนวยลงทุนออก 

2.50

สูงสุดไมเกิน 

ไมมี

ไมกําหนด

ผูออกตราสาร 5 อันดับแรก (%)

หุนกูบริษัท บริหารสินทรัพย กรุงเทพ

พาณิชย จํากัด (มหาชน) (BAM)

หมายเหตุ : *ภายใน 5 วันทําการนับต้ังแตวันถัดจากวนัทําการรับซ้ือคืนหนวย
ลงทุนโดยอตัโนมัติ)

หมายเหต ุ:
1)   คาธรรมเนียมดังกลาวขางตนเปนอัตราท่ีรวมภาษีมูลคาเพิ่ม หรือภาษีธุรกิจเฉพาะ หรือภาษีอื่นใด ในทํานองเดียวกันนี้
2)  คาธรรมเนียมคาใชจายที่เรียกเก็บจากกองทุนรวม เม่ือรวมกนัท้ังหมดแลว ตองไมเกินอัตรารอยละ 5.00 ตอปของมูลคาทรัพยสินสุทธิของกองทุน 
* สามารถดูขอมูลเพิ่มเติมไดที่ www.lhfund.co.th

หมายเหตุ : 
1)  คาธรรมเนียมดังกลาวขางตน อาจเรียกเก็บจากผูลงทุนแตละกลุมหรือแตละรายไมเทากัน ข้ึนอยูกับดุลยพินิจของบริษัทจัดการ
2)  กรณีสบัเปลี่ยนหนวยลงทุน บริษัทจัดการอาจยกเวนไมเรียกเก็บคาธรรมเนียมการสับเปล่ียนหนวยลงทุน สาํหรับการสับเปลี่ยนหนวย  
     ลงทุนระหวางกองทุนรวมภายใตการจัดการของบริษัทจัดการ แตจะมีการเรียกเก็บคาธรรมเนียมการขายและรับซื้อคืนหนวยลงทุนตาม  
     อัตราท่ีบริษัทจัดการกําหนด
3)  คาธรรมเนียมดังกลาวขางตนรวมภาษีมูลคาเพิ่ม ภาษีธุรกิจเฉพาะหรือภาษีอ่ืนใดแลว

หมายเหตุ : 

หมายเหตุ :  

[โปรดศึกษารายละเอียดการซ้ือขายหนวยลงทุนเพ่ิมเติมไดในหนงัสือชี้ชวนสวนขอมูลกองทุน]

หมายเหตุ : Source: Bloomberg
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*,** บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิที่จะใชดลุยพินิจในการเปล่ียนแปลงทรัพยสินที่ลงทุนหรือสัดสวนการลงทุนไดตอเมื่อเปนการดําเนินการภายใตสถานการณที่จําเปนและสมควรเพ่ือรักษาผลประโยชนของผูลงทุน

เปนสําคัญ โดยไมทําใหความเส่ียงของทรัพยสินที่ลงทุนเปลี่ยนแปลงไปอยางมีนัยสําคัญ โดยบริษัทจัดการอาจพิจารณาลงทุนในตราสารหนี้อื่นแทน และ/หรือเพ่ิมเติมจากรายชื่อตราสารที่คาดวาจะลงทุนเพ่ิมเติม

จากตราสารที่ระบุไวขางตน อาจไดแก หุนกูของบริษัท เอพี (ไทยแลนด) จํากัด (มหาชน) (AP) A- (TRIS) หุนกูของบริษัท ซีพี ออลล จํากัด (มหาชน) (CPALL) A+ (TRIS) หุนกูของบริษัท เจริญโภคภัณฑอาหาร 

จํากัด (มหาชน) (CPF) A+ (TRIS) หุนกูของบริษัท ซีพีเอฟ (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) (CPFTH) A+ (TRIS) หุนกูชองบริษัท สวนอุตสาหกรรมโรจนะ จํากัด (มหาชน) (ROJNA) BBB+ (TRIS) หุนกูของบริษัท 

เอสซี แอสเสท คอรปอเรชั่น จํากัด (มหาชน) (SC) BBB+ (TRIS) หุนกูบริษัท เฟรเซอรส พร็อพเพอรตี้ (ประเทศไทย)  จํากัด (มหาชน) (FPT) A (TRIS) หุนกูของบริษัท เงินตดิลอ จํากัด (มหาชน) (TIDLOR) A 

(TRIS) หุนกูบริษัท ทรู คอรปอเรช่ัน จํากัด (มหาชน) (TRUE) BBB+ (TRIS) ซึ่งการเปล่ียนแปลงดังกลาวอาจทําใหกองทุนไมไดรับผลตอบแทนตามที่ประมาณการไว ทั้งนี้ กองทุนอาจไมไดรับเงินตนและ

ผลตอบแทนตามที่คาดหมายไว หากผูออกตราสารไมสามารถชาํระเงินตนและดอกเบี้ยคืนได (Default risk)

*** คาธรรมเนียม/คาใชจายขางตนเปนประมาณการคาธรรมเนียม/คาใชจายกองทนุ และคาธรรมเนียมการซื้ออนุพันธแฝง (Option premium) เทานั้น ท้ังนี้ คาธรรมเนียม/คาใชจายดังกลาวอาจเปลี่ยนแปลงได 

โดยจะเรียกเก็บจริงไมเกินกวาจํานวนเงินหรืออัตราที่ระบุในหนังสือชี้ชวนสวนโครงการ กลาวคือ ตลอดอายุโครงการ บริษัทจัดการอาจปรับเพ่ิมหรือลดคาธรรมเนียม/คาใชจายที่เรียกเก็บจริงได ทั้งนี้ ในกรณีที่

อัตราผลตอบแทนที่กองทุนไดรับภายหลังหักคาใชจายสูงกวาประมาณอัตราผลตอบแทนที่ไดแจง/ระบุไวในตอนเสนอขายหนวยลงทุนครั้งแรก บริษัทจัดการขอสงวนสทิธิเรียกเก็บคาธรรมเนียมการจัดการเพ่ิมเติม

ไดโดยจะไมเกินกวาที่ระบุในหนังสือชี้ชวนสวนโครงการ

**** ผลตอบแทนจากหุนกูที่มีอนุพันธแฝงอาจไดรับผลกระทบที่เกิดจากคาการเปลี่ยนแปลงอัตราแลกเปลี่ยนคาเงินบาทเมื่อเทียบกับคาเงินสกุลดอลลารสหรัฐ ณ วันเริ่มตนสัญญา/ออกตราสาร กับระดับราคาปด

ของดัชนีอางอิง และอัตราแลกเปลี่ยนคาเงินบาทเมื่อเทียบกับคาเงินสกุลดอลลารสหรัฐ ณ วันครบกําหนดอายุตราสาร ไมเปนไปตามที่คาดการณไว ซึ่งอาจทําใหกองทุนไมไดรับผลตอบแทนตามที่ประมาณการไว

*****เปนดอกเบี้ยของหุนกูของธนาคารกรุงไทย จํากัด (มหาชน) (KTB) เทานั้น ไมรวมถึงเงินลงทุนในสวนของอนุพันธแฝง

ขอมูลประมาณการอัตราผลตอบแทนของตราสารที่เสนอโดยผูออกตราสาร ณ วันท่ี 12 พฤษภาคม 2566

บริษัทจัดการขอสงวนสทิธิในการปดการขายกอนระยะเวลาที่กําหนดไวได ในกรณีที่มีมูลคาการเสนอขายในชวงระยะเวลาการเปดเสนอขายเทากับหรือมากกวาจํานวนเงินทุนของโครงการตามที่ระบุไวในหนังสือชี้

ชวน

รายละเอียดการลงทุน

LHCOMPLEXAI3

* หุนกูที่มีอนุพันธแฝง (Structure Note) มีการคุมครองเงินตนของเงินลงทุนเริ่มตนในหุนกูที่มีอนุพันธแฝง ตามที่ระบุในสัญญาของผูออกหุนกูที่มีอนุพันธแฝง

ทั้งน้ี กองทุนยังคงมีความเสี่ยงจากการผดินัดชําระหนี้ (Default risk) และ/หรือความสามารถในการชําระหนี้ (Credit risk) ของผูออกหุนกูที่มีอนุพันธแฝง รวมถึงผูออกตราสารอื่นในเงินลงทุนสวนท่ี 1 ที่

กองทุนคาดวาจะลงทนุ อาจสงผลใหผูลงทุนอาจไดรับคนืเงินตนนอยกวาเงินลงทุนเริ่มแรกได ดังน้ัน ผูลงทุนควรตองศึกษาและทําความเขาใจรายละเอียดลักษณะของกองทุนอยางถี่ถวนกอนตัดสินใจลงทุน

    ขอมูลอื่น ๆ

ประมาณการตราสารและสัดสวนการลงทุนท่ีกองทุนคาดวาจะลงทุน
สมมติฐานในการประมาณการตราสารและสัดสวนการลงทุน
1. จํานวนเงินทุนของกองทุน 300 ลานบาท
2. ประมาณการคาธรรมเนียม/คาใชจายกองุทน และคาธรรมเนยีมการซื้ออนุพันธแฝง (Option premium) 8 ลานบาท

(หรือประมาณ 2.67% ของจํานวนเงินทุนของกองทุน)*** 
3. จํานวนเงินลงทนุตามมูลคาหนาต๋ัว 292 ลานบาท

โครงสรางการลงทุน
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สรุปสาระสําคัญของหุนกูที่มีอนพัุนธแฝงที่กองทุนคาดวาจะลงทุน

-  กองทุนจะไดรบัผลตอบแทนรวมจากหุนกูที่มีอนุพันธแฝงและเงินตน ณ วันครบอายุหุนกูที่มีอนุพันธแฝง เปนสกุลเงินบาท

-   เงินลงทุนเริ่มตนในหุนกูที่มีอนุพันธแฝง หมายถึง มูลคาหนาตั๋ว (Par value) ของหุนกูที่มีอนุพันธแฝง บวก คาธรรมเนียมซื้ออนุพันธแฝง (Option Premium)

-   การคํานวณผลตอบแทนจากอนุพันธแฝงจะพิจารณาและคํานวณผลตอบแทนเพียงครั้งเดียวเมื่อครบกําหนดอายุของหุนกูที่มีอนุพันธแฝง โดยพิจารณาเปรียบเทียบกับระดับราคาปด

ของดัชนีอางอิง และอัตราแลกเปลี่ยนคาเงินบาทเมื่อเทียบกับคาเงินสกุลดอลลารสหรัฐ ณ วันเริ่มตนสัญญา/ออกหุนกูที่มีอนุพันธแฝง กับระดับราคาปดของดัชนีอางอิง และอัตรา

แลกเปลี่ยนคาเงินบาทเมื่อเทียบกับคาเงินสกุลดอลลารสหรัฐ ณ วันครบกําหนดอายุหุนกูที่มีอนุพันธแฝง (T)

ลักษณะ เงื่อนไขการจายผลตอบแทนและเงินตนจากการลงทุนในหุนกูที่มีอนพัุนธแฝง

หนา 4



กองทุนจะไดรับผลตอบแทนตามรายละเอียดดังตอไปนี้

1. การจายผลตอบแทนของหุนกูที่มีอนพัุนธแฝง

ทั้งน้ี บริษัทจัดการจะแจงวันเริ่มตนสัญญา/วันออกตราสาร อัตราแลกเปลี่ยนเริ่มตน ราคาอางอิงเริ่มตน และ/หรือขอมูลของตราสารอื่นใดที่เก่ียวของใหผูถือหนวยลงทุน

ทราบทางเว็บไซตของบริษัทจัดการภายใน 15 วันทําการนับแตวันจดทะเบียนกองทรัพยสินเปนกองทุนรวม หากวันดังกลาวตรงกับวันหยุดทําการใหเลื่อนเปนวันทําการถัดไป 

 อนึ่ง กําหนดการตาง ๆ ของหุนกูที่มีอนุพันธแฝงดังกลาวอาจมีการเปลี่ยนแปลงได หากสถานการณการลงทุนมีการเปลี่ยนแปลงหรือไมเหมาะสมกับการลงทุน บริษัทจัดการ

จะแจงใหผูถือหนวยลงทุนทราบโดยไมชักชาผานเว็บไซตของบริษัทจัดการ

*หากผลตอบแทนจากอนุพันธแฝงที่คํานวณไดมีมูลคาต่ํากวาศูนย (0)  จะใชมูลคาศูนย (0) ในการคํานวณผลตอบแทนรวม

อัตราแลกเปลี่ยนเริ่มตน หมายถึง อัตราแลกเปลี่ยนคาเงินบาทเมื่อเทียบกับคาเงินสกุลดอลลารสหรัฐ ณ วันเริ่มตนสัญญา 

อัตราแลกเปลี่ยนตอนจบ หมายถึง อัตราแลกเปลี่ยนคาเงินบาทเมื่อเทียบกับคาเงินสกุลดอลลารสหรัฐ ณ วันกําหนดคาดัชนี/ราคาอางอิง  

ราคาอางอิงเริ่มตน หมายถึง ราคาปดของดัชนี DBMUAU55 Index ณ วันเริ่มตนสัญญาหรือออกตราสาร (หรือเปนราคาอางอิงเริ่มตน)

ราคาอางอิงตอนจบ หมายถึง ราคาปดของดัชนี DBMUAU55 Index ณ วันกําหนดคาดัชนีอางอิง (T-3) (หรือเปนราคาอางอิงตอนจบ)

หมายเหต:ุ การคาํนวณผลกําไร/ขาดทุนจากการลงทุนหุนกูที่มีอนุพันธแฝง = (เงินลงทุนเริ่มตนในหุนกูที่มีอนพุันธแฝงที่จายคืนใหกับกองทุน + 

ผลตอบแทนรวมของหุนกูที่มีอนุพันธแฝง) – เงินลงทุนเริ่มตนในหุนกูที่มีอนพุันธแฝง
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3. การคํานวณผลกําไร/ขาดทุนจากการลงทุนในหุนกูที่มีอนพัุนธแฝง

2. การจายคืนเงินลงทุนเริ่มตนในหุนกูที่มีอนุพันธแฝง

กองทุนจะไดรับคืนเงินตนตามรายละเอียดการทยอยจายคืนเงินตนดังตอไปนี้

ขอมูลเพิ่มเติมเกี่ยวกับปจจัยอางอิงของหุนกูที่มีอนพัุนธแฝง

ดัชนีอางอิง ไดแก ดัชนี DB Momentum Asset Allocator Target Volatility 5.5% Index  

•   Bloomberg ticker: DBMUAU55 Index ซึ่งมีการแสดงดัชนีนี้อยางตอเน่ืองเปนประจําทกุวันทําการผาน Bloomberg

•   ดัชนี DB Momentum Asset Allocator Target Volatility 5.5% Index (DBMUAU55 Index) เปนดัชนีที่จัดทําโดย Deutsche Bank (DB)  ตั้งแตเดือนมิถุนายน 2005 กลาวคือ บริษัท

จัดการไมมีสวนเก่ียวของกับการจัดทําดัชนี DBMUAU55 Index นี้แตอยางใด

•   ผูจัดทําดัชนี DBMUAU55 Index ใชกลยุทธในการพิจารณาคัดเลือกตราสาร/สินทรพัยเพื่อเปนสวนประกอบของดัชนี DBMUAU55 Index ภายใตหลักการเรียกวา Multi-asset strategy 

กลาวคือ คัดเลือกตราสาร/สินทรัพยหลากหลายประเภทเพื่อเปนสวนประกอบของดัชนีที่สําคัญ ไดแก ดัชนีที่ลงทุนหุน, ตราสารหนี้ , ทองคํา และเงินสด โดยดัชนี DBMUAU55 Index เปนดัชนี

ที่มีการกระจายตัวในตราสาร/สินทรัพยหลากหลายประเภทเพื่อเปนสวนประกอบของดัชนีอยางเพียงพอ ซึ่งเปนไปตามหลักเกณฑที่สํานักงาน ก.ล.ต. กําหนด และ/หรือเปนไปตามประกาศ

คณะกรรมการกํากับตลาดทุนวาดวยการขออนุญาตและการอนุญาตใหออกและเสนอขายหุนกูที่มีอนุพันธแฝง

•   ผูจัดทําดัชนีหรือ DB เชื่อในหลักการหรือทฤษฎี "Momentum" โดยอางอิงจากการศกึษาวาสินทรพัยที่มีผลตอบแทนที่สูงกวาจะยังคงใหผลตอบแทนที่ดีกวาในอนาคต ขณะที่สินทรพัยที่ให

ผลตอบแทนต่ํากวาจะยังคงใหผลตอบแทนที่ต่ํากวาตอไป (อางอิงการศึกษาของ Jegadeesh และ Titman ที่ทําการศึกษาตั้งแต ค.ศ. 1993)  โดยสินทรัพยที่ดัชนี DBMUAU55 Index จะลงทุน 

(Underlying) ไดแก ดัชนี ( Index) ที่ลงทนุในหุน ตราสารหนี้ ทองคํา และเงินสด ผานสัญญาซื้อขายลวงหนา (Forwards) ไดแก

1)   ดัชนี DB Forward Gold Index (ซึ่งมีการเปดสัญญาซื้อขายลวงหนาของทองคําแทงหรือทองคํารูปแบบอื่นใดที่เปนไปตามกฎของ LBMA ที่เก่ียวของกับการสงมอบของ LBMA เวนแต

คูสัญญาจะตกลงกันเปนอยางอื่น โดยอางอิงจาก The London Bullion Market Association (or its successor) (the “LBMA”)           

2)   ดัชนี DB Forward Swaps Index (ซึ่งมีการเปดสัญญาซื้อขายลวงหนาอางอิงกับกระแสเงินสดรับในอัตราดอกเบี้ยคงท่ี แตกระแสเงินสดจายในอัตราดอกเบี้ยลอยตัว (Swaps 10Y receive 

fixed against floating))          

3)   ดัชนี DB Forward Equities Index (ซึ่งมีการเปดสัญญาซื้อขายลวงหนาอางอิงกับ S&P 500 Index)

4)   ดัชนี DB Momentum Money Market Index (ซึ่งมีการลงทุนในตราสารตลาดเงิน อายุ 1 เดือน (one-month money market instruments))

•   ผูจัดทําดัชนี DBMUAU55 Index จะแบงเงินลงทุนออกเปน 9 สวน (แตละสวนเรียกวา sub-index 1 – sub-index 9) โดยเงินลงทุนแตละสวนลงทุนโดยพิจารณา performance ในรอบ

 9 เดือนของทั้ง 4 index ขางตน โดยจะลงทุน 70% ในดัชนีที่ใหผลตอบแทนดีที่สุด และอีก 30% ที่เหลือจะลงทุนในดัชนีท่ีใหผลตอบแทนรองลงมา และถือครองไว (Holding period) เปน

เวลา 9 เดือน แลวจึงปรับสัดสวนการลงทุนอีกครั้ง (พิจารณาเปนรายเดือน (monthly basis) สามารถดูตัวอยางกําหนดการพิจารณาการปรับสัดสวนในแตละ sub-index ไดตามตาราง

ดังตอไปนี้
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แผนภาพแสดงภาพรวมการพิจารณาองคประกอบดัชนี DBMUAU55 Index

• ดัชนี DBMUAU55 Index มีผลตอบแทน (annualized returns) เกินกวา 8%  นับตั้งแตจัดทําดัชน ีและมีผลตอบแทนท่ีเปนบวก (Positive (+)) 12 ป ในรอบ 15 ป โดยเฉพาะ

ในป 2008 และ 2020 ที่ผลตอบแทนเปนแบบ strong positive returns (ที่มา: Deutsche Bank, ณ เดือน พ.ย. 2021)

• ทั้งน้ีหาก DB Momentum Money Market Index ใหผลตอบแทนดีกวาดัชนีอื่น ผูจัดทําดัชนีจะลงทุนในดัชนี DB Momentum Money Market Index แทน

เพื่อลดขอจํากัดในการพิจารณาสินทรัพยที่เปนสวนประกอบดัชนี DBMUAU55 Index ผูจัดทําดัชนีจะพิจารณาเลือกดัชนี (sub-index) ทั้งหมด 9 sub-index เพื่อเปน

สวนประกอบของดัชน ีDBMUAU55 Index  โดยแตละ sub-index จะถูกจัดสรรการลงทุน (Allocation) ดวยสัดสวน 70% ในสินทรัพยที่มีผลตอบแทนดีที่สุดในชวง 9 เดือนที่ผาน

มา และสวนที่เหลืออีก 30% จะจัดสรรลงทนุหรือเลือกสินทรัพยที่ใหผลตอบแทนที่ลดลงในลําดับรองลงมา หลงัจากเลือกหรือลงทุนแลว sub-index ที่ถูกเลือกจะถือครองไว 

(Holding period) ตอไปอีกเปนเวลา 9 เดือน ทั้งนี้  Sub-index ที่เปนสวนประกอบดัชน ีDBMUAU55 Index จะถูกปรับดัชนีหรือปรบัสัดสวนการลงทุนทุกเดือน (Index 

Rebalancing on monthly basis) เดือนละ 1 sub-index เทานั้น

ตัวอยาง  ดัชนี DBMUAU55 Index  มีจํานวนเงินลงทุนทั้งหมด 900 ลานบาท ผูจัดทําดัชนีจะจัดสรรเงินลงทุน 9 สวนดวยสัดสวนที่เทากัน โดยในเดือนแรก ผูจัดทําดัชนีจะ

พิจารณาองคประกอบดัชนใีนเงินลงทุนสวนที่ 1 จากผลตอบแทนที่ดีที่สุดในชวงเวลา 9 เดือนที่ผานมาของดัชนีทั้ง 4 ดัชนี ซึ่งพบวา ในชวงระยะเวลา 9 เดือนที่ผานมาภาวะตลาด

หุนปรับตัวสูงขึ้นใหผลตอบแทนที่ดีจึงสงผลใหดัชนีที่มีผลตอบแทนท่ีดีที่สุดไดแก DB Forward Equities Index และดัชนีท่ีมีผลตอบแทนท่ีดีในลําดับรองลงมาคือ DB 

Momentum Money Market Index , DB Forward Gold Index, และ DB Forward Swaps Index  ตามลําดับ ผูจัดทําดัชนีจะจัดสรรเงินลงทุนใน DB Forward Equities 

Index ดวยสัดสวน 70% ของเงินลงทุนสวนที่ 1 และลงทุนใน DB Momentum Money Market Index ในสัดสวน 30% ของเงินลงทุนสวนที่ 1 และจะยังคงถือครองดวยสัดสวน

การลงทุนตอไปอีก 9 เดือน และในเดือนถัดไปผูจัดทําดัชนีจะใชแนวทางในการพิจารณาองคประกอบดัชนใีนเงินลงทุนในสวนที่ 2 - สวนที่ 9 ในแนวทางเดียวกัน กลาวคือ ผูจัดทํา

ดัชนีจะพิจารณาองคประกอบดัชนใีนเงินลงทุนแตละสวนเปนรายเดือน (monthly basis)
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หมายเหตุ: 

-   เงินลงทุนเริ่มตนในหุนกูที่มีอนุพันธแฝง หมายถึง มูลคาหนาตั๋ว (Par value) ของหุนกูที่มีอนุพันธแฝง บวก คาธรรมเนียมซื้ออนุพันธ (Option Premium)  

-   กองทุนจะไดรับผลตอบแทนรวมจากหุนกูที่มีอนุพันธแฝงและเงินลงทุนเริ่มตนในหุนกูที่มีอนุพันธแฝง ณ วันครบอายุหุนกูที่มีอนุพันธแฝง (สกุลเงินบาท)

Source: Deutsche Bank, ณ วนัที่ 28 มีนาคม 2023

กราฟแสดงการเปลี่ยนแปลง/เคลื่อนไหวของดัชนี DB Momentum Asset Allocator Target Volatility 5.5% Index

การกระจายการลงทุนในองคประกอบดัชนี DBMUAU55 Index

Source: Deutsche Bank, รอบการปรับสัดสวนการลงทุน (Rebalancing) ลาสุด ณ 23 มีนาคม 2023

ตัวอยางการพิจารณาและคาํนวนผลตอบแทน และผลกําไร/ขาดทนุ ของหุนกูที่มีอนุพันธแฝงภายใตสมมติฐานดังน้ี
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ตัวอยางการคํานวณผลตอบแทน และผลกําไร/ขาดทุนจากการลงทุนในหุนกูที่มีอนพัุนธแฝง อัตราแลกเปลี่ยนตอนจบ = 30 บาทตอ 1 USD 

ตัวอยางการคํานวณผลตอบแทนผลกําไร/ขาดทุนจากการลงทุนในหุนกูที่มีอนพัุนธแฝง ณ อัตราแลกเปลี่ยนตอนจบ = 40 บาทตอ 1 USD

หมายเหตุ : การคํานวณผลตอบแทนจากการลงทุนขางตนเปนเพียงตัวอยางการคํานวณเพ่ือประกอบการอธิบายเทานัน้ มไิดเปนการรับประกันวาผูลงทุนจะไดรบัผลตอบตามที่แสดงไว
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คําอธิบาย
Maximum Drawdown เปอรเซ็นตผลขาดทุนสูงสุดของกองทุนรวมในระยะเวลา 5 ปยอนหลัง (หรือต้ังแตจัดต้ังกองทุนกรณีที่ยังไมครบ 5 ป) โดยวัดจากระดับ NAV ตอหนวยท่ีจุดสูงสุดไป
จนถึงจุดตาสุดในชวงที่ NAV ตอหนวยปรับตัวลดลง คา Maximum Drawdown เปนขอมูลท่ีชวยใหทราบถึงความเส่ียงที่อาจจะขาดทนุจากการลงทุนในกองทุนรวม

Recovering Period ระยะเวลาการฟนตัว เพื่อเปนขอมูลใหผูลงทุนทราบถึงระยะเวลาตั้งแตการขาดทุนสูงสุดจนถึงระยะเวลาที่ฟนกลับมาที่เงินทุนเร่ิมตนใชระยะเวลานานเทาใด

FX Hedging เปอรเซ็นตของการลงทุนในสกุลเงินตางประเทศที่มีการปองกันความเส่ียงจากอัตราแลกเปล่ียน

อัตราสวนหมุนเวียนการลงทุน ความถี่ของการซ้ือขายหลักทรัพยในพอรตกองทุนในชวงเวลาใดชวงเวลาหนึ่ง โดยคานวณจากมูลคาที่ตากวาระหวางผลรวมของมูลคาการซ้ือหลักทรัพยกับ
ผลรวมของมูลคาการขายหลักทรัพยของกองทุนรวมในรอบระยะเวลา 1 ปหารดวยมูลคา NAV ของกองทุนรวมเฉล่ียในรอบระยะเวลาเดียวกัน กองทุนรวมที่มีคา portfolio turnover สูงบงชี้ถงึ
การซ้ือขายหลักทรัพยบอยคร้ังของผูจัดการกองทุนและทาใหมีตนทุนการซ้ือขายหลักทรพัยที่สูง จึงตองพิจารณาเปรียบเทียบกบัผลการดาเนินงานของกองทุนรวมเพื่อประเมินความคุมคาของการ
ซ้ือขายหลักทรัพยดังกลาว

Sharpe Ratio อัตราสวนระหวางผลตอบแทนสวนเพิ่มของกองทุนรวมเปรียบเทียบกับความเส่ียงจากการลงทุน โดยคานวณจากผลตางระหวางอัตราผลตอบแทนของกองทุนรวมกับอัตรา
ผลตอบแทนที่ปราศจากความเส่ียง (risk-free rate) เปรียบเทียบกบัคาเบี่ยงเบนมาตรฐาน (standard deviation) ของกองทุนรวม คา Sharpe Ratio สะทอนถึงอัตราผลตอบแทนที่กองทุนรวม
ควรไดรับเพิ่มขึ้นเพ่ือชดเชยกับความเสี่ยงที่กองทุนรวมรับมา โดยกองทุนรวมที่มีคา Sharpe Ratio สูงกวาจะเปนกองทุนที่มีประสิทธิภาพในการบริหารจัดการลงทุนที่ดีกวาเนื่องจากไดรับ
ผลตอบแทนสวนเพิ่มที่สูงกวาภายใตระดับความเส่ียงเดียวกัน

Alpha ผลตอบแทนสวนเกินของกองทุนรวมเมื่อเปรียบเทียบกับดชันีชี้วัด (benchmark) โดยคา Alpha ที่สูง หมายถึง กองทุนสามารถสรางผลตอบแทนไดสูงกวาดัชนีชี้วัด ซ่ึงเปนผลจาก
ประสิทธิภาพของผูจัดการกองทุนในการคัดเลอืกหรือหาจงัหวะเขาลงทนุในหลักทรัพยไดอยางเหมาะสม

Beta ระดับและทิศทางการเปล่ียนแปลงของอัตราผลตอบแทนของหลักทรัพยในพอรตการลงทนุ โดยเปรียบเทียบกับอัตราการเปล่ียนแปลงของตลาด Beta นอยกวา 1 แสดงวาหลักทรัพยใน
พอรตการลงทุนมีการเปล่ียนแปลงของอัตราผลตอบแทนนอยกวาการเปล่ียนแปลงของอัตราผลตอบแทนของกลุมหลักทรัพยของตลาด Beta มากกวา 1 แสดงวา หลักทรัพยในพอรตการลงทุนมี
การเปล่ียนแปลงของอัตราผลตอบแทนมากกวาการเปล่ียนแปลงของอตัราผลตอบแทนของกลุมหลักทรัพยของตลาด

Tracking Error อัตราผลตอบแทนของกองทุนมีประสิทธิภาพในการเลียนแบบดัชนีชี้วัด โดยหาก tracking error ตา หมายถึงกองทุนรวมมีประสิทธิภาพในการสรางผลตอบแทนใหใกลเคยีงกับ
ดัชนีชี้วัด กองทุนรวมที่มีคา tracking error สูง จะมีอัตราผลตอบแทนโดยเฉล่ียหางจากดัชนีชี้วดัมากขึ้น

Yield to Maturity อัตราผลตอบแทนจากการลงทุนในตราสารหนี้โดยถือจนครบกาหนดอาย ุซึ่งคานวณจากดอกเบ้ียที่จะไดรับในอนาคตตลอดอายตุราสารและเงินตนท่ีจะไดรบัคืนนามาคิด
ลดเปนมูลคาปจจุบัน โดยใชวัดอัตราผลตอบแทนของกองทุนรวมตราสารหน้ี คานวณจากคาเฉลี่ยถวงนาหนักของ Yield to Maturity ของตราสารหน้ีแตละตัวที่กองทุนมีการลงทุน และเนื่องจาก 
Yield to Maturity มีหนวยมาตรฐานเปนเปอรเซ็นตตอป จึงสามารถนาไปใชเปรียบเทียบอัตราผลตอบแทนระหวางกองทุนรวมตราสารหนี้ที่มีนโยบายถือครอง

บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน แลนด แอนด เฮาส จํากัด
โทรศัพท 02-286-3484 www.lhfund.co.th 
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ความเสี่ยงสําคัญของหุนกูที่มีอนุพันธแฝง

1. หุนกูที่มีอนุพันธแฝงเปนตราสารที่มีสภาพคลองตํ่า และมีตลาดรองจํากัด ทําใหผูลงทุนอาจซ้ือขายไดไมสะดวก

2. หุนกูที่มีอนุพันธแฝงเปนตราสารที่มีความซับซอนมากกวาหุนกูหรือตราสารหนี้ทั่วไป เนื่องจากมีสวนท่ีเปนตราสารอนุพันธ (Derivatives) ซ่ึงจะมีความเส่ียงที่เก่ียวของหลายดาน เชน ความ
เส่ียงของปจจัยอางอิง ความดานเครดิตของผูออกตราสาร  (Default risk) เปนตน ซ่ึงผูลงทุนจะตองศึกษาและทําความเขาใจรายละเอียดอยางถ่ีถวนกอนตดัสินใจลงทุน

3. Credit Rating ของผูออกตราสารเปนเพียงขอมูลประกอบการตัดสินใจของผูลงทนุเทานั้น มิใชส่ิงชี้นําการซ้ือขายหุนกูที่มีอนุพันธแฝง และไมไดเปนการรับประกันความสามารถในการชาํระ
หนี้ของผูออกหุนกูที่มีอนุพันธแฝง

4. ในระหวางอายุหุนกูที่มีอนุพันธแฝง สัญญาที่กําหนดสิทธิและหนาที่ของผูออกและผูถือหุนกูที่มีอนุพันธแฝง (Final Terms)  ที่เก่ียวของ อาจมีขอกําหนดหรือเหตุอื่นใด (callable) เชน เหตุ
ไมชอบดวยกฎหมาย (Illegality Event) เหตุทางภาษี (Tax Event) เปนตน หรือมีขอกําหนดใหผูถือหุนกูที่มีอนุพันธแฝงสามารถขอไถถอนหุนกูที่มีอนุพันธแฝงกอนวันครบกําหนดอายไุด 
(puttable) โดยในกรณีที่มีการไถถอนหุนกูที่มีอนุพันธแฝงกอนวนัครบกําหนดอาย ุผูถือหุนกูที่มีอนุพันธแฝงมีความเส่ียงที่จะไมไดรับเงนิตนคืนท้ังจํานวนและ/หรืออาจไมไดรับผลตอบแทน
ตามที่คาดหมายไว หรืออาจจะเสียโอกาสในการไดรบัผลตอบแทนท่ีคาดวาจะไดรับจากผูออกหุนกูที่มีอนุพันธแฝง หากผูออกหรือผูถือหุนกูที่มีอนุพันธแฝงใชสิทธิไถถอนในชวงที่อัตรา
ผลตอบแทนในตลาดลดตํ่าลงกวาอัตราผลตอบแทนของหุนกูที่มีอนุพันธแฝง เปนตน
5.  ในการทําธุรกรรมหรือเขาเปนคูสัญญาของธุรกรรม Forwards อาจมีความเส่ียงที่เกิดจากคูสัญญาในการทําธุรกรรมนั้น (counterparty risk)  แตเน่ืองจากการธุรกรรม Forwards ของ
ดัชนี DBMUAU55 Index  ที่เปนดัชนีอางอิงของหุนกูที่มีอนุพนัธแฝง ผูจัดทําดัชนี (“DBIQ”- Deutsche Bank Index Quant)  จะธุรกรรมหรือเขาเปนคูสัญญากับบริษัทในกลุม Deutsche 
Bank ซ่ึงมี credit rating ดาน counterparty risk (Moody’s) ที่ A+ และความเส่ียงดาน Derivative Counterparty Rating (Fitch rating) ที่ A- (ขอมูล credit rating ณ วนัที่ 18 ต.ค. 
2565) จึงทําใหชวยลดความเส่ียงที่เกิดจากคูสญัญาในการทําธรุกรรม Forwards ดังกลาวของดัชนีได
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