
1 
 

 

 

                         

                         

                         

                         

                         

                         

                         

                         

                         

                         

                         

                         

                         

                         

                         

                         

       

     
                         

                         

                         

กองทุนเปิด KTAM Trigger Bond Fund1
KTAM Trigger Bond Fund1 (KT-TRIGB1)

 กองทุนรวมตราสารหนี้
กองทุนท่ีมีนโยบายเปิดให้มีการลงทุนใน

กองทุนรวมอ่ืนภายใต้ บลจ.เดียวกัน (Cross Investing Fund)
กองทุนรวมหน่วยลงทุน (Fund of Funds)

กองทุนรวมท่ีเน้นลงทุนแบบมีความเสี่ยงต่างประเทศ

บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน กรุงไทย 
จํากัด (มหาชน) 

การเข้าร่วมการต่อต้านการทุจริต : 
ได้รบัการรบัรอง CAC 

  

ผู้ลงทุนไม่สามารถขายคืนหน่วยลงทุนนี้ในช่วงเวลา 11 เดือน ได้  
ดังนั้น หากมีปัจจัยลบที่ส่งผลกระทบต่อการลงทนุดังกล่าว ผูล้งทนุอาจสูญเสียเงนิลงทนุจํานวนมาก 

แบบ 123-1

การลงทุนในกองทุนรวมไม่ใช่การฝากเงิน 

ข้อมูล ณ วันที่ 20 ธันวาคม 2564หนังสือชี้ชวนส่วนสรุปข้อมูลสําคัญ 
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กองทุนมีนโยบายท่ีจะลงทุนในหรือมีไว้ซ่ึงหน่วยลงทุนของกองทุนรวมต่างประเทศ และ/หรือ กองทุนรวมอีทีเอฟต่างประเทศ (กองทุน
ปลายทาง) ต้ังแต่ 2 กองทุนข้ึนไป โดยเฉลี่ยในรอบปีบัญชี ไม่น้อยกว่าร้อยละ 80 ของมูลค่าทรัพย์สินสุทธิของกองทุนรวม โดยการลงทุน
ในกองทุนปลายทางดังกล่าวมีนโยบายลงทุนในตราสารแห่งหนี้ ตราสารการเงิน เงินฝาก และ/หรือหลักทรัพย์หรือทรัพย์สินอ่ืนใดตามท่ี
กฎหมาย ก.ล.ต.กําหนด นอกจากนี้ กองทุนจะลงทุนในกองทุนใดกองทุนหนึ่งโดยเฉลี่ยในรอบปีบัญชีไม่เกินร้อยละ 79 ของมูลค่า
ทรัพย์สินสุทธิของกองทุน ซ่ึงสัดส่วนการลงทุนในแต่ละกองทุนจะขึ้นอยู่กับดุลยพินิจของผุ้จัดการกองทุน โดยจะพิจารณาตามภาวะ
เศรษฐกิจ ตลาดการเงิน ความอ่อนไหวของตลาด และ/หรือ การคาดการณ ์เพ่ือให้เหมาะสมกับสภาวการณ์ในแต่ละขณะ อย่างไรก็ตาม 
กองทุนจะลงทุนในต่างประเทศซ่ึงจะส่งผลให้มี net exposure ท่ีเกี่ยวข้องกับความเสี่ยงต่างประเทศโดยเฉลี่ยในรอบปีบัญชีไม่น้อยกว่า
ร้อยละ 80 ของมูลค่าทรัพย์สินสุทธิของกองทุนหรือตามอัตราส่วนท่ีสํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ประกาศกําหนด 
 
หน่วยลงทุนของกองทุนรวมต่างประเทศ ท่ีคาดว่ากองทุนจะมีการลงทุนเกินกว่าร้อยละ 20 ของมูลค่าทรัพย์สินสุทธิของกองทุน 
1. กองทุน PIMCO GIS Income Fund Share (Class INST-ACC)   

นโยบายการลงทุน : เพ่ือสร้างกระแสรายได้ในระดับสูงโดยการบริหารการลงทุนอย่างรอบคอบ และมีวัตถุประสงค์รองในการสร้าง
การเติบโตของเงินลงทุนในระยะยาว กองทุนมีหลักการสําคัญในการกระจายการลงทุนไปในตราสารหนี้ประเภทต่างๆ ท้ังภาครัฐและ
เอกชน ท่ัวโลก อย่างน้อย 2 ใน 3 ของ มูลค่าทรัพย์สิน โดยกองทุนมีนโยบายการลงทุนในตราสารที่มีอันดับความน่าเชื่อถือของตรา
สารหรือผู้ออกตราสารตํ่ากว่าระดับท่ีลงทุนได้ (non-investment grade) หรือไม่ได้รับการจัดอันดับความน่าเชื่อถือ (unrated) ไม่
เกิน 50% ของมูลค่าทรัพย์สิน 
ผู้จัดการกองทุน (Investment Manager) : PIMCO Global Advisors (Ireland) Limited,  
ค่าธรรมเนียมการจัดการ : 0.55% ต่อปี ของมูลค่าทรัพย์สินสุทธิของกองทุน  
Bloomberg Code : PIMINIA  
ISIN :  IE00B87KCF77 
 
ผู้ถือหน่วยลงทุนสามารถเข้าถึงข้อมูลกองทุน PIMCO GIS Income Fund เพ่ือศึกษาข้อมูลเพ่ิมเติมได้ท่ี www.pimco.com.sg
หรือ https://www.pimco.com.sg/en-sg/investments/gis/income-fund/inst-acc 
 

2. กองทุน JPMorgan Funds - Income Fund I (acc) USD 
นโยบายการลงทุน : กองทุนมุ่งหาผลตอบแทนผ่านการลงทุนในตราสารหนี้ท่ัวโลก โดยกองทุนจะมีการกระจายการลงทุนไปในตรา
สารหนี้ประเภทต่าง ๆ ท้ังภาครัฐและเอกชน ท่ัวโลก ไม่น้อยกว่าร้อยละ 67 ของมูลค่าทรัพย์สิน นอกจากน้ีกองทุนอาจมีการลงทุนใน
ตราสารอนุพันธ์ เพ่ือป้องกันความเสี่ยง เพ่ือเพ่ิมประสิทธิภาพการบริหารการลงทุน (Efficient Portfolio Management) และเพ่ือ
สร้างผลตอบแทนเพ่ิมเติมให้กองทุน 
ผู้จัดการกองทุน (Investment Manager) : JPMorgan Asset Management (Europe) S.à r.l. 
ค่าธรรมเนียมการจัดการ : 0.50% ต่อปี ของมูลค่าทรัพย์สินสุทธิของกองทุน  
Bloomberg Code : JPINIUA LX 
ISIN : LU1041600930 
 
ผู้ถือหน่วยลงทุนสามารถเข้าถึงข้อมูลกองทุน JPMorgan Funds - Income Fund เพ่ือศึกษาข้อมูลเพ่ิมเติมได้ท่ี 
https://am.jpmorgan.com/ch/en/asset-management/adv/products/jpm-income-fund-i-acc-usd-
lu1041600930#/overview 
 

 

คุณกําลังจะลงทุนอะไร? 
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3. กองทุน iShares 0-5 Year TIPS Bond ETF 
นโยบายการลงทุน : กองทุนมีวัตถุประสงค์การลงทุนเพ่ือสร้างผลตอบแทนให้ใกล้เคียงกับดัชนี index composed of inflation-
protected U.S. Treasury bonds ท่ีมีระยะเวลาครบกําหนดท่ีเหลือน้อยกว่า 5 ปี 
 
ค่าธรรมเนียมการจัดการ : 0.05% ต่อปี ของมูลค่าทรัพย์สินสุทธิของกองทุน  
 

ผู้ถือหน่วยลงทุนสามารถเข้าถึงข้อมูลกองทุน กองทุน iShares 0-5 Year TIPS Bond ETF เพ่ือศึกษาข้อมูลเพ่ิมเติมได้ท่ี 
https://www.ishares.com/us/products/239450/ishares-05-year-tips-bond-etf 
 
ท้ังนี้ บริษัทจัดการอาจเปลี่ยนแปลงการลงทุนในกองทุนดังกลา่วข้างต้นได้ โดยเป็นไปตามดุลยพินิจของผู้จัดการกองทุน 

 
สําหรับเงินลงทุนส่วนท่ีเหลือ อาจพิจารณาลงทุนในตราสารแห่งหนี้ และ/หรือ ตราสารกึ่งหนี้กึ่งทุน และ/หรือ ตราสารทางการเงิน และ/
หรือ เงินฝาก ท้ังในประเทศและ/หรือต่างประเทศ ตลอดจนหลักทรัพย์หรือทรัพย์สินอ่ืน หรือการหาดอกผลโดยวิธีอ่ืนอย่างใดอย่างหนึ่ง
หรือหลายอย่างตามที่คณะกรรมการ ก.ล.ต. หรือสํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ประกาศกําหนด หรือให้ความเห็นชอบให้ลงทุนได้ 
นอกจากนี้ กองทุนอาจลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมอ่ืน ซ่ึงอยู่ภายใต้การจัดการของบริษัทจัดการ ในสัดส่วนโดยเฉลี่ยในรอบปี
บัญชีไม่เกินร้อยละ 20 ของมูลค่าทรัพย์สินสุทธิของกองทุน อย่างไรก็ตาม การลงทุนในหน่วยลงทุนซ่ึงอยู่ภายใต้การจัดการของบริษัท
จัดการดังกล่าวต้องอยู่ภายใต้กรอบนโยบายการลงทุนของกองทุน ซ่ึงเป็นไปตามหลักเกณฑ์และเงื่อนไขท่ีสํานกังานคณะกรรมการ ก.ล.ต. 
กําหนด ท้ังนี้ กองทุนปลายทางจะไม่สามารถลงทุนย้อนกลับในกองทุนต้นทาง (Circle investment) และกองทุนปลายทางจะไม่สามารถ
ลงทุนต่อในกองทุนอ่ืนภายใต้บริษัทจัดการเดียวกันอีก (Cascade investment)  
 
กองทุนอาจพิจารณาลงทุนในหรือมีไว้ซ่ึงสัญญาซ้ือขายล่วงหน้า (Derivatives) เพ่ือลดความเสี่ยง (Hedging) หรือสัญญาซ้ือขายล่วงหน้า 
(Derivatives) เพ่ือเป็นการเพิ่มประสิทธิภาพการบริหารการลงทุน (Efficient Portfolio Management) รวมถึงกองทุนอาจกู้ยืมเงินเพ่ือ
การดําเนินงานของกองทุน หรือทําธุรกรรมการให้ยืมหลักทรัพย์ หรือธุรกรรมการซ้ือโดยมีสัญญาขายคืน (Reverse Repo) ตาม
หลักเกณฑ์ท่ีคณะกรรมการ ก.ล.ต. และ/หรือสํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ประกาศกําหนด  
 
นอกจากนี้ กองทุนอาจพิจารณาลงทุนในตราสารแห่งหนี้ และ/หรือเงินฝากท่ีมีอันดับความน่าเชื่อถือของตราสารหรือของผู้ออกตราสาร
ต่ํากว่าท่ีสามารถลงทุนได้ (non-investment grade) และ/หรือตราสารแห่งหนี้ และ/หรือเงินฝากท่ีไม่ได้รับการจัดอันดับความน่าเชื่อถือ 
(Unrated) 

กองทุนอาจพิจารณาลงทุนในหรือมีไว้ซ่ึงสัญญาซ้ือขายล่วงหน้า (Derivatives) โดยมีวัตถุประสงค์เพ่ือป้องกันความเสี่ยง (Hedging) จาก
อัตราแลกเปลี่ยน โดยข้ึนอยู่กับดุลยพินิจของผู้จัดการกองทุนตามความเหมาะสมกับสภาวการณ์ในแต่ละขณะ 

บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิเปลี่ยนแปลงประเภทและลักษณะพิเศษของกองทุนรวมในอนาคตเป็นกองทุนรวมฟีดเดอร์ (Feeder Fund) 
หรือเป็นกองทุนรวมท่ีมีการลงทุนโดยตรงในตราสาร และ/หรือหลักทรัพย์ต่างประเทศได้ หรือสามารถกลับมาเป็นกองทุนรวมหน่วยลงทุน 
(Fund of Funds) โดยไม่ทําให้ระดับความเสี่ยงของการลงทุน (risk spectrum) เพ่ิมข้ึน ท้ังนี้ ให้เป็นไปตามดุลยพินิจของผู้จัดการ
กองทุนซ่ึงข้ึนอยู่กับสถานการณ์ตลาด โดยเป็นไปเพ่ือประโยชน์สูงสุดของผู้ถือหน่วยลงทุน อนึ่ง บริษัทจัดการจะดําเนินการแจ้งให้ผู้ถือ
หน่วยลงทุนทราบล่วงหน้าอย่างน้อย 30 วัน ก่อนดําเนินการเปลี่ยนแปลงประเภทกองทุนดังกล่าว โดยประกาศผ่านทางเว็บไซต์ของ
บริษัทจัดการ 

กองทุนมีกลยุทธ์การลงทุน :  มุ่งหวังให้ผลประกอบการสูงกว่าดัชนชีี้วัด (active management) 
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  การรับซ้ือคืนหน่วยลงทุนแบบอัตโนมัติ และเง่ือนไขการเลิกกองทุนรวม 
คร้ังท่ี 1 เม่ือมูลค่าหน่วยลงทุนไม่ต่ํากว่า 10.1050 บาท และทรัพย์สินของกองทุนท่ีจะรับซ้ือคืนหน่วยลงทุนโดยอัตโนมัติจะต้องเป็นเงินสด
หรือเทียบเท่าเงินสดเพียงพอท่ีจะชําระค่ารับซ้ือคืนหน่วยลงทุนโดยอัตโนมัติให้แก่ผู้ถือหน่วยลงทุน โดยบริษัทจัดการจะพิจารณารับซ้ือคืน
หน่วยลงทุนโดยอัตโนมัติภายใน 5 วันทําการนับแต่วันท่ีเกิดเหตุการณ์ดังกล่าว ท้ังนี้ มูลค่าหน่วยลงทุนท่ีคืนให้ผู้ถือหน่วยลงทุนต้องไม่ต่ํา
กว่าร้อยละ 1 ของมูลค่าท่ีตราไว้ (10 บาท)  
 
ท้ังนี้ บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิท่ีจะรับซ้ือคืนหน่วยลงทุนโดยอัตโนมัติเม่ือกองทุนมีมูลค่าไม่ต่ํากว่า 10.1050 บาท เพียงคร้ังเดียวนับต้ังแต่
วันจดทะเบียนกองทุน  
 
คร้ังท่ี 2 เม่ือมูลค่าหน่วยลงทุนไม่ต่ํากว่า 10.2100 บาท และทรัพย์สินของกองทุนท่ีจะรับซ้ือคืนหน่วยลงทุนโดยอัตโนมัติจะต้องเป็นเงินสด
หรือเทียบเท่าเงินสดเพียงพอท่ีจะชําระค่ารับซ้ือคืนหน่วยลงทุนโดยอัตโนมัติให้แก่ผู้ถือหน่วยลงทุน โดยบริษัทจัดการจะพิจารณารับซ้ือคืน
หน่วยลงทุนโดยอัตโนมัติภายใน 5 วันทําการนับแต่วันท่ีเกิดเหตุการณ์ดังกล่าว ท้ังนี้ มูลค่าหน่วยลงทุนท่ีคืนให้ผู้ถือหน่วยลงทุนต้องไม่ต่ํา
กว่าร้อยละ 1 ของมูลค่าท่ีตราไว้ (10 บาท)  
 
ท้ังนี้ บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิท่ีจะรับซ้ือคนืหน่วยลงทุนโดยอัตโนมัติเม่ือกองทุนมีมูลค่าไม่ต่ํากว่า 10.2100 บาท เพียงคร้ังเดียวนับต้ังแต่
วันจดทะเบียนกองทุน  
 
คร้ังท่ี 3 บริษัทจัดการจะดําเนินการรับซ้ือคืนหน่วยลงทุนโดยอัตโนมัติให้แก่ผู้ถือหน่วยลงทุน เม่ือเข้าเง่ือนไขการเลิกกองทุน โดยเป็นไป
ตามเงื่อนไขใดเงื่อนไขหนึ่ง ตามท่ีบริษัทจัดการเห็นสมควร ดังต่อไปนี้  
(1) เม่ือมูลค่าหน่วยลงทุนไม่ต่ํากว่า 10.3150 บาท เป็นเวลา 3 วันทําการติดต่อกันข้ึนไป และทรัพย์สินของกองทุนท่ีจะรับซ้ือคืนหน่วย
ลงทุนโดยอัตโนมัติจะต้องเป็นเงินสดหรือเทียบเท่าเงินสดท้ังหมด หรือเม่ือมูลค่าหน่วยลงทุนไม่ต่ํากว่า 10.3150 บาท และทรัพย์สินของ
กองทุนเป็นเงินสดหรือเทียบเท่าเงินสดท้ังหมด ณ วันทําการใด หรือ    
(2) กรณี ณ วันทําการใดก็ตามที่ทรัพย์สินของกองทุนเป็นเงินสดหรือเทียบเท่าเงินสดบางส่วน หรือท้ังหมด และสามารถรับซ้ือคืนได้ในอัตรา
ใกล้เคียงหรือเท่ากับร้อยละ 101 ของมูลค่าท่ีตราไว้ (10 บาท) และบริษัทเห็นว่าการลงทุนในต่างประเทศอาจไม่เหมาะสมและไม่ก่อให้เกิด
ประโยชน์อีกต่อไป อาทิเช่น สภาพตลาดท่ีมีความผันผวนหรือมีความไม่แน่นอนสูง อย่างไรก็ตาม อัตราการรับซ้ือคืนหน่วยลงทุนโดย
อัตโนมัติท่ีผู้ถือหน่วยลงทุนจะได้รับอาจต่ํากว่าท่ีบริษัทจัดการกําหนดได้ 
 
ท้ังนี้ เม่ือเกิดเหตุการณ์ใดเหตุการณ์หนึ่งตาม (1) หรือ (2) แลว้แต่กรณี บริษัทจัดการจะพิจารณารับซ้ือคืนหน่วยลงทุนโดยอัตโนมัติท้ังหมด
ภายใน 5 วันทําการนับแต่วันท่ีเกิดเหตุการณ์ดังกล่าวข้างต้น และบริษัทจัดการจะทําการชําระเงินค่าขายคืนหน่วยลงทุนให้แก่ผู้ถือหน่วย
ลงทุน ภายใน 5 วันทําการนับแต่วันถัดจากวันทําการรับซ้ือคืนหน่วยลงทุนโดยอัตโนมัติ ท้ังนี้ อัตราผลตอบแทนท่ีผู้ถือหน่วยลงทุนจะได้รับ
จากการเลิกกองทุนเม่ือเกิดเหตุการณ์ตามเงื่อนไขการเลกิกองทุน เม่ือคํานวณเป็นมูลค่าต่อหน่วยลงทุนอาจมีมูลค่าต่ํากว่ามูลค่า 10.3150 
บาท และอาจจะทําให้อัตราการรับซ้ือคืนหน่วยลงทุนโดยอัตโนมัติในคร้ังสุดท้าย ต่ํากว่าร้อยละ 101 ของมูลค่าท่ีตราไว้ (10 บาท) ได้
เนื่องจากการกันเงินสํารองสําหรับค่าใช้จ่ายของกองทุน (ถ้ามี) และ/หรือหากเกิดเหตุการณ์ไม่ปกติหรือสภาวะเศรษฐกิจมีความผันผวน
อย่างมีนัยสาคัญ หรือราคาหลักทรัพย์หรือทรัพย์สินท่ีกองทุนลงทุนมีการปรับตัวข้ึนลงในระหว่างท่ีกองทุนดําเนินการจําหน่ายหลักทรัพย์
หรือทรัพย์สินดังกล่าว 
 
อย่างไรก็ตาม ในกรณีท่ีไม่เกิดเหตุการณ์ท่ีมูลค่าหน่วยลงทุนเพ่ิมข้ึนจนเป็นเหตุให้เลิกกองทุนภายใน 11 เดือนนับต้ังแต่วันจดทะเบียนกอง
ทรัพย์สินเป็นกองทุนรวม บริษัทจัดการจะเปิดให้ผู้ถือหน่วยลงทุนสามารถทําการขายคืนหน่วยลงทุนได้ทุกวันทําการซ้ือขายท่ีบริษัทจัดการ
กําหนด และหาก ณ วันใดก็ตามท่ีกองทุนเข้าเงื่อนไขการเลิกกองทุนตามเงื่อนไขท่ีบริษัทจัดการกําหนด บริษัทขอสงวนสิทธิท่ีจะดําเนินการ
เลิกกองทุนตามเหตุการณ์ดังกล่าว 
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 ผู้ลงทุนที่เข้าใจว่ามูลค่าหน่วยลงทุนเป้าหมายไม่ใช่การรับประกันผลตอบแทนจากการลงทุน และไม่สามารถขายหน่วยลงทุนคืน
ได้ในช่วงเวลา 11 เดือน 

 ผู้ลงทุนที่ยอมรับความเส่ียงจากการลงทุนในตราสารหน้ีต่างประเทศ รวมถึงความเส่ียงด้านอัตราแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศ 
 ผู้ลงทุนเข้าใจตอ่ความผันผวนของมูลค่าหน่วยลงทุนจากการลงทุนไดท้ั้งหมด และต้องการโอกาสในการได้รับผลตอบแทนที่ดี

จากการนําเงินที่ได้จากการระดมทุนไปลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมตา่งประเทศ  
 ผู้ลงทุนที่คาดหวังผลตอบแทนในการลงทุนระยะส้ันจากการจับจังหวะตลาด (market timing) 

กองทุนรวมน้ีไมเ่หมาะกบัใคร 

 ผู้ลงทุนที่ต้องการไถ่ถอนหน่วยลงทุนเพื่อรับเงินในช่วงเวลา 11 เดือน 
 ผู้ลงทุนที่เน้นการได้รับผลตอบแทนในจํานวนเงินที่แน่นอนหรือรักษาเงินต้นให้อยู่ครบ 

ทําอย่างไรหากยังไม่เข้าใจนโยบาย และความเสี่ยงของกองทุนน้ี 

 อ่านหนังสือช้ีชวนฉบับเต็ม หรือสอบถามผูส้นับสนุนการขายและบริษัทจัดการ  
 อย่าลงทนุหากไม่เข้าใจลักษณะและความเสี่ยงของกองทุนรวมน้ีดีพอ 

กองทุนรวมน้ีเหมาะกบัใคร?
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คําเตือนท่ีสําคัญ 

 การกําหนดเป้าหมายมูลค่าหน่วยลงทุนไม่ตํ่ากว่า 10.3150 บาทต่อหน่วย เป็นเพียงเงื่อนไขในการเลิกกองทุนหรือรับซื้อคืนหน่วย
ลงทุนโดยอัตโนมัติเม่ือเป็นไปตามเป้าหมายนั้น ไม่ใช่การรับประกันผลตอบแทน และผู้ลงทุนไม่สามารถขายคืนหรือสับเปลี่ยนหน่วยลงทุน
ออกจากกกองทุนนี้ในช่วงระยะเวลา 11 เดือนแรกนับต้ังแต่วันจดทะเบียนกองทรัพย์สินเป็นกองทุนรวม 
 จํานวนเงินที่ผู้ถือหน่วยลงทุนได้รับจากการเลิกกองทุนเมื่อเกิดเหตุกรณ์ตามเงื่อนไขการเลิกกองทุน เมื่อคํานวณเป็นมูลค่าต่อหน่วย
ลงทุนอาจมีมูลค่าตํ่ากว่ามูล่าค่า 10.3150 บาท ซึ่งเป็นมูลค่าหน่วยลงทุนที่กําหนดเป็นเงื่อนไขในการเลิกกองทุน ทั้งนี้ เนื่องจากการหัก
ค่าใช้จ่ายการกันสํารองค่าใช้จ่ายท่ีเกี่ยวข้องของกองทุน 
 ในกรณีที่กองทุน เข้าเงื่อนไขการเลิกโครงการ บริษัทจัดการจะทําการชําระเงินค่าขายคืนหน่วยลงทุนให้แก่ผู้ถือหน่วยลงทุนตาม
วิธีการท่ีผู้ถือหน่วยลงทุนระบุไว้ในใบคําขอเปิดบญัชีผู้ถือหน่วยลงทุน ภายใน 5 วันทําการนับแต่วันท่ีเกิดเหตุดังกล่าว  
 เนื่องจากกองทุนนี้มีการกําหนดเงื่อนไขการเลิกกองทุน ผู้ลงทุนควรตระหนักว่า การกําหนดอัตราผลตอบแทนในเงื่อนไขการเลิก
กองทุนก่อนกําหนดมิได้เป็นการรับประกันหรือทําให้คาดหวังว่าผู้ลงทุนจะได้รับผลตอบแทนตามอัตราน้ัน 
 กองทุนอาจมีการลงทุนในตราสาร non-investment grade / unrated  ผู้ลงทุนอาจมีความเสี่ยงสูงขึ้นจากการไม่ได้รับชําระคืนเงินต้น
และดอกเบี้ย 
 กองทุนอาจพิจารณาลงทุนในหรือมีไว้ซ่ึงสัญญาซ้ือขายล่วงหน้า (Derivatives) ท่ีมีตัวแปรเป็นอัตราแลกเปลี่ยนเงินโดยมีวัตถุประสงค์
เพ่ือป้องกันความเสี่ยง โดยขึ้นอยู่กับดุลยพินิจของผู้จัดการกองทุนตามความเหมาะสมกับสภาวการณ์ในแต่ละขณะ จึงอาจยังมีความเสี่ยง
ด้านอัตราแลกเปลี่ยนเงินเหลืออยู่ ซ่ึงอาจทําให้ผู้ลงทุนได้รับผลการขาดทุนจากอัตราแลกเปลี่ยนหรือได้รับเงินคืนต่ํากว่าเงินลงทุนเริ่มแรก
ได้ อีกท้ัง การใช้เครื่องมือป้องกันความเสี่ยงอาจมีต้นทุนสําหรับการทําธุรกรรมป้องกันความเสี่ยง โดยทําให้ผลตอบแทนของกองทุน
โดยรวมลดลงจากต้นทุนท่ีเพ่ิมข้ึน 
 กองทุนอาจลงทุนในสัญญาซ้ือขายล่วงหน้าท่ีมิได้มีวัตถุประสงค์เพ่ือการลดความเสี่ยง แต่เพ่ือเพ่ิมประสิทธิภาพในการบริหารการ
ลงทุน กองทุนจึงมีความเสี่ยงมากกว่ากองทุนรวมท่ีลงทุนในหลักทรัพย์อ้างอิงโดยตรง เนื่องจากการ Leverage ของตราสารอนุพันธ์ ท่ีมี
การใช้เงินลงทุนในจํานวนท่ีน้อยกว่าแต่มีกําไร/ขาดทุนสูงกว่าการลงทุนในหลักทรัพย์อ้างอิงโดยตรง จึงเหมาะกับผู้ลงทุนท่ีต้องการ
ผลตอบแทนสูงและรับความเสี่ยงได้สูง ท้ังนี้ ผู้ลงทุนควรลงทุนเม่ือมีความเข้าใจความเสี่ยงของสัญญาซ้ือขายล่วงหน้า และควรพิจารณา
ความเหมาะสมของการลงทุน โดยคํานึงถึงประสบการณ์การลงทุน วัตถุประสงค์การลงทุน และฐานะการเงินของผู้ลงทุนเอง 
 เนื่องจากกองทุนมีนโยบายท่ีจะลงทุนในหรือมีไว้ซ่ึงสัญญาซ้ือขายล่วงหน้า เพ่ือเพ่ิมประสิทธิภาพในการบริหารการลงทุน ผลตอบแทน
จากการลงทุนตามความเคลื่อนไหวของราคาสัญญาซ้ือขายล่วงหน้า (future price) อาจไม่เท่ากับความเคล่ือนไหวของราคาปจัจุบัน 
(spot price) ของสินค้า/ตัวแปร  
 เนื่องจากกองทุนมีนโยบายการลงทุนในต่างประเทศ ดังนั้น กองทุนจึงมีความเสี่ยงทางด้านเศรษฐกิจ การเมือง และสังคมของ
ประเทศและ/หรือกองทุนรวมต่างประเทศท่ีกองทุนไปลงทุน 
 กองทุนอาจลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมอ่ืน ซ่ึงอยู่ภายใต้การจัดการของบริษัทจัดการ ในสัดส่วนโดยเฉลี่ยในรอบปีบัญชีไม่
เกินร้อยละ 20 ของมูลค่าทรัพย์สินสุทธิของกองทุน ซ่ึงอาจจะก่อให้เกิดความขัดแย้งทางผลประโยชน์อันอาจเกิดจากนโยบายลงทุนใน
หน่วยลงทุนของกองทุนรวมภายใต้การจัดการเดียวกัน โดยบริษัทจัดการจะจัดให้มีระบบงานท่ีป้องกนัธุรกรรมท่ีอาจก่อให้เกิดความ
ขัดแย้งทางผลประโยชน์ เพ่ือให้เกิดประโยชน์สูงสุดแก่ผู้ถือหน่วยลงทุนของท้ังกองทุนรวมต้นทางและกองทุนรวมปลายทาง โดยผู้ถือ
หน่วยลงทุนสามารถสอบถามข้อมูลเพ่ิมเติมได้ท่ีบริษัทจัดการ หรือ www.ktam.co.th 
 กองทุนรวมนี้อาจลงทุนกระจุกตัวในประเทศสหรัฐอเมริกา ผู้ลงทุนจึงควรพิจารณาการกระจายความเสี่ยงของพอร์ตการลงทุน
โดยรวมของตนเองด้วย  
 

คุณต้องระวงัอะไรเป็นพเิศษ? 
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ปัจจัยความเสี่ยงที่สําคัญ 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 
 
 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 
 
 

แผนภาพแสดงตําแหน่งความเสี่ยงของกองทุนรวม

ความเสี่ยงจากการผิดนัดชาํระหนี้ของผู้ออกตราสาร 

อันดับความน่าเชื่อถือส่วนใหญ่ของกองทุนรวมตาม 
International credit rating scale  

   ต่ํา                                                                                    สูง     

AAA AA,A BBB ต่ํากว่า BBB unrated 
หมายเหตุ: ข้อมูลข้างต้นเป็นเพียงการประมาณการพอร์ตการลงทุน 

ความเสี่ยงจากความผนัผวนของราคาหลกัทรัพย์ 

อายุเฉลี่ยของทรัพย์สินท่ีลงทุน 
      ต่ํา                                                                                                สูง                

ต่ํากว่า 3 เดือน 3 เดือนถึง 1 ปี 1 ปี ถึง 3 ป ี 3 ปี ถึง 5 ป ี มากกว่า 5 ปี 
 

หมายเหตุ: ข้อมูลข้างต้นเป็นเพียงการประมาณการพอร์ตการลงทุน 

 
ความผันผวนของ 
ผลการดําเนินงาน (SD) 

         ต่ํา                           สูง 
< 5% 5-10% 10-15% 15-25% > 25% 

หมายเหตุ: ข้อมูลข้างต้นเป็นเพียงการประมาณการพอร์ตการลงทุน 
 

ความเสี่ยงจากการลงทุน 
High Issuer  
Concentration Risk 
 

           ต่ํา                   สูง 
≤ 10% 10-20% 20-50% 50-80% > 80% 

 

หมายเหตุ: ข้อมูลข้างต้นเป็นเพียงการประมาณการพอร์ตการลงทุน 
 

High Sector   
Concentration Risk 

           ต่ํา                           สูง 
≤ 20% 20-50% 50-80% > 80% 

 

 หมายเหตุ: ข้อมูลข้างต้นเป็นเพียงการประมาณการพอร์ตการลงทุน 
 

High Country 
Concentration Risk 

                ต่ํา                                                   สูง 
≤ 20% 20-50% 50-80% > 80% 

 

 

หมายเหตุ: ข้อมูลข้างต้นเป็นเพียงการประมาณการพอร์ตการลงทุน โดยกองทุนอาจมีการลงทุนกระจุกตัวในประเทศสหรัฐอเมริกา  
ความเสี่ยงจากการเปลี่ยนแปลงของอัตราแลกเปลี่ยน 
การป้องกันความเสี่ยง fx      ต่ํา                           สูง 

ท้ังหมด / เกือบท้ังหมด บางส่วน ดุลยพินิจ ไม่ป้องกัน 
*คุณสามารถดูข้อมูลเพ่ิมเติมได้ท่ี www.ktam.co.th 
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รายละเอียดสัดส่วนการลงทุนของหน่วยลงทุนของกองทุนรวมต่างประเทศ ท่ีคาดว่ามีการลงทุนเกินกว่าร้อยละ 20 ของมูลค่า
ทรัพย์สินสุทธิ 

 
กองทุน PIMCO GIS Income Fund Share (Class INST-ACC) 

 
ท่ีมา : จาก Factsheet กองทุนรวมต่างประเทศ As of 31 October 2021  

https://www.pimco.com.sg/en-sg/investments/gis/income-fund/inst-acc 
 
 

กองทุน JPMorgan Funds - Income Fund I (acc) USD 

 
 
 
 
 
 

สัดส่วนของประเภททรพัย์สินที่ลงทุน
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ท่ีมา : จาก Factsheet กองทุนรวมต่างประเทศ As of 30 November 2021  
https://am.jpmorgan.com/ch/en/asset-management/adv/products/jpm-income-fund-i-acc-usd-
lu1041600930#/overview 
 
กองทุน iShares 0-5 Year TIPS Bond ETF 

 
ท่ีมา : จาก Factsheet กองทุนรวมต่างประเทศ As of 30/9/2021 
https://www.ishares.com/us/products/239450/ishares-05-year-tips-bond-etf 
 
ท้ังนี้ บริษัทจัดการอาจเปลี่ยนแปลงการลงทุนในกองทุนดังกล่าวข้างต้นได้ โดยเป็นไปตามดุลยพินิจของผู้จัดการกองทุน 



10 
 

 
 

 
หมายเหตุ: * เป็นอัตราท่ีรวมภาษีมูลค่าเพ่ิม ภาษีธุรกิจเฉพาะ หรือภาษีอ่ืนใดในทํานองเดียวกัน (ถ้ามี) 
(1) ในระยะเวลา 11 เดือนแรกนับจากวันที่จดทะเบียนทรัพย์สินเป็นกองทุนรวม บริษัทจัดการจะเรียกเก็บค่าธรรมเนียมการจัดการ ไม่เกินร้อยละ 2.14 ต่อปี
ของมูลค่าหน่วยลงทุนที่เสนอขายได้แล้วทั้งหมด ณ วันจดทะเบียน (ปัจจุบันเรียกเก็บร้อยละ 0.165 ต่อปีของมูลค่าหน่วยลงทุนที่เสนอขายได้แล้วทั้งหมด ณ 
วันจดทะเบียน) โดยทางบัญชีจะรับรู้ทั้งจํานวน และเรียกเก็บจากกองทุนภายในระยะเวลาไม่เกิน 90 วัน นับจากวันที่จดทะเบียนกองทุน และภายหลัง
ระยะเวลา 11 เดือนแรก บริษัทจัดการจะเรียกเก็บเป็นร้อยละต่อปีของมูลค่าทรัพย์สินทั้งหมด หักด้วยมูลค่าหนี้สินทั้งหมด เว้นแต่ค่าธรรมเนียมการจัดการ 
ค่าธรรมเนียมผู้ดูแลผลประโยชน์ และค่าธรรมเนียมนายทะเบียน หรือค่าธรรมเนียมอื่นๆ ที่มีการคํานวณในลักษณะเดียวกันกับค่าธรรมเนียมดังกล่าวข้างต้น 
ณ วันที่คํานวณ 
(2)  หากกองทุนลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมภายใต้การจัดการเดียวกัน (กองทุนปลายทาง) บริษัทจัดการจะไม่เรียกเก็บค่าธรรมเนียมการจัดการ
ซํ้าซ้อนกับกองทุนปลายทาง เช่น หากกองทุนต้นทางมีมูลค่าทรัพย์สินสุทธิ 1,000 ล้านบาท และจัดสรรการลงทุนไปยังกองทุนปลายทางจํานวน 100 ล้าน
บาท บริษัทจัดการจะเรียกเก็บค่าธรรมเนียมการจัดการจาก (1) เงินลงทุน 900 ล้านบาท ในอัตราที่กองทุนต้นทางกําหนด และ (2) เงินลงทุน 100 ล้านบาท
ในอัตราที่กองทุนปลายทางกําหนด เป็นต้น 
 
 
 

รายการ สูงสุดไม่เกิน เก็บจริง
ค่าธรรมเนียมการขาย(1) (2) 2.00 ยังไม่เรียกเก็บ
ค่าธรรมเนียมการรับซ้ือคืน(1) (2)  2.00 ยังไม่เรียกเก็บ
ค่าธรรมเนียมการสับเปลี่ยนหน่วยลงทุนเข้า(1) 2.00 ยังไม่เรียกเก็บ
ค่าธรรมเนียมการสับเปลี่ยนหน่วยลงทุนออก(1)  2.00 ยังไม่เรียกเก็บ
ค่าธรรมเนียมการโอนหน่วยลงทุน ตามที่นายทะเบียนกําหนด ตามที่นายทะเบียนกําหนด
ค่าธรรมเนียมการออกเอกสารแสดงสิทธิในหน่วยลงทุน ตามที่นายทะเบียนกําหนด ตามที่นายทะเบียนกําหนด

หมายเหต ุ: ค่าธรรมเนียมดังกล่าวรวมภาษีมูลค่าเพ่ิม ภาษีธุรกิจเฉพาะหรือภาษีอ่ืนใดแล้ว 
(1) บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิในการเรียกเก็บค่าธรรมเนียม การขาย การรับซื้อคืน การสับเปล่ียน คา่ธรรมเนียม และค่าใชจ่้ายที่เก่ียวข้องกับการซ้ือหรือขาย
หลักทรัพย์ ในแต่ละชนิดหน่วยลงทุนให้กับผู้ลงทุนแต่ละกลุ่มไมเ่ท่ากัน ทัง้นี้ บริษัทจัดการจะแจ้งให้ผู้ลงทุนทราบรายละเอียดล่วงหนา้ไม่น้อยกว่า 7 วัน โดยจะ
ปิดประกาศ ณ สํานกังานของบริษัทจัดการ และ/หรือผู้สนับสนุนการขายหรือรับซื้อคืน (ถ้ามี) และ/หรือเว็บไซต์ของบริษทัจัดการ 
(2) หากกองทุนลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมภายใต้การจัดการเดียวกัน (กองทุนปลายทาง) บริษัทจัดการจะไมเ่รียกเก็บค่าธรรมเนียมการขายและ/หรือ
ค่าธรรมเนียมการรับซื้อคืนหน่วยลงทุนซํา้ซ้อนกับกองทุนปลายทาง เชน่ หากกองทุนต้นทางมีมูลค่าทรัพย์สินสุทธิ 1,000 ล้านบาท และจัดสรรการลงทุนไปยงั
กองทุนปลายทางจํานวน 100 ล้านบาท บริษัทจัดการจะเรียกเก็บค่าธรรมเนยีมการขายและ/หรือค่าธรรมเนียมการรับซื้อคืนหน่วยลงทุนจากเงินลงทุน 1,000 
ล้านบาท ในอัตราท่ีกองทุนต้นทางกําหนดเท่านัน้ โดยกองทุนปลายทางจะไม่มีการเรียกเก็บค่าธรรมเนียมการขายและ/หรือค่าธรรมเนียมการรับซื้อคืนหนว่ย
ลงทุนจากกองทุนต้นทางเพ่ิมเติมอีก เปน็ต้น 
 

*ค่าธรรมเนียมมีผลกระทบต่อผลตอบแทนที่คุณจะได้รับ ดังนั้น คุณควรพิจารณาการเรียกเกบ็ค่าธรรมเนียมดังกล่าวก่อนการลงทุน * 

ค่าธรรมเนียมที่เรียกเก็บจากผู้ถือหน่วย (% ของมูลค่าซ้ือขาย)

ค่าธรรมเนียม 
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1.ดัชนี Bloomberg Barclays US Aggregate Total Return Value Unhedged USD สัดส่วน (%):100.00 
หมายเหตุ : ปรับด้วยต้นทุนการป้องกันความเสี่ยงอัตราแลกเปลี่ยนเพ่ือคํานวณผลตอบแทนเป็นสกุลเงินบาท ณ วันท่ีลงทุน ประมาณ
ร้อยละ 90 และปรับด้วยอัตราแลกเปลี่ยนเพื่อเทียบกับค่าสกุลเงินบาท ณ วันท่ีคํานวณผลตอบแทน ประมาณร้อยละ 10  
 
 
 
 
 

ผลการดําเนินงานของหน่วยลงทุนของกองทนุรวมต่างประเทศ ที่คาดว่ามีการลงทุนเกินกว่าร้อยละ 20 ของมูลค่าทรัพย์สิน
สุทธ ิ
1. กองทุน PIMCO GIS Income Fund Share (Class INST-ACC) 

 
ท่ีมา : จาก Factsheet กองทุนรวมต่างประเทศ As of 31 October 2021  
https://www.pimco.com.sg/en-sg/investments/gis/income-fund/inst-acc 

 

 

*ผลการดําเนินงานในอดีต มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการดําเนินงานในอนาคต * 

ประเภทกองทุนรวมเพื่อใช้เปรียบเทียบผลการดําเนินงาน ณ จดุขาย คอื : Miscellaneous  
*คุณสามารถดูขอ้มูลทีเ่ป็นปจัจบุันได้ที ่www.aimc.or.th

ผลการดําเนินงานในอดีต
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2. กองทุน JPMorgan Funds - Income Fund I (acc) USD 

 
 

ท่ีมา : จาก Factsheet กองทุนรวมต่างประเทศ As of 30 November 2021  
https://am.jpmorgan.com/ch/en/asset-management/adv/products/jpm-income-fund-i-acc-usd-
lu1041600930#/overview 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



13 
 

3. กองทุน iShares 0-5 Year TIPS Bond ETF 

 
 

ท่ีมา : จาก Factsheet กองทุนรวมต่างประเทศ As of 30/9/2021 
https://www.ishares.com/us/products/239450/ishares-05-year-tips-bond-etf 
 
ท้ังนี้ บริษัทจัดการอาจเปลี่ยนแปลงการลงทุนในกองทุนดังกล่าวข้างต้นได้ โดยเป็นไปตามดุลยพินิจของผู้จัดการกองทุน 
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นโยบายการจ่ายเงินปันผล ไม่จ่ายเงินปันผล  
ผู้ดูแลผลประโยชน์ ธนาคารไทยพาณิชย์ จํากัด (มหาชน) 
วันท่ีจดทะเบียน เป็นไปตามระยะเวลาท่ีสํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. กําหนด 
อายุโครงการ ไม่กําหนดอายุโครงการ เว้นแต่เข้าเงื่อนไขเลิกกองทุน 
ซ้ือและขายคืนหน่วยลงทุน 
  
 

วันทําการซ้ือ ผู้ถือหน่วยลงทุนสามารถทําการส่ังซื้อหน่วยลงทนุได้ที่บรษิัทจัดการ หรือ
ผู้สนับสนุนการขายหรือรับซือ้คืน (ถ้ามี) ระหว่างวันท่ี 23 – 30 ธันวาคม 2564 ในระหว่างเวลา
เริ่มเปิดทําการ – 15.30 น. 
 
มูลค่าข้ันต่ําของการซ้ือครั้งแรก :   10,000 บาท 
มูลค่าข้ันต่ําของการซ้ือครั้งถัดไป : ไม่กําหนด 
 
ท้ังนี้ กองทุนจะเปิดเสนอขาย IPO เพียงครั้งเดียว 
 
วันทําการขายคืน  :  
  รับซ้ือคืนหน่วยลงทุนแบบอัตโนมัติ 
ครั้งท่ี 1 เม่ือมูลค่าหน่วยลงทุนไม่ต่ํากว่า 10.1050 บาท และทรัพย์สินของกองทุนท่ีจะรับซ้ือคืน
หน่วยลงทุนโดยอัตโนมัติจะต้องเป็นเงินสดหรือเทียบเท่าเงินสดเพียงพอท่ีจะชําระค่ารับซ้ือคืน
หน่วยลงทุนโดยอัตโนมัติให้แก่ผู้ถือหน่วยลงทุน โดยบริษัทจัดการจะพิจารณารับซ้ือคืนหน่วยลงทุน
โดยอัตโนมัติภายใน 5 วันทําการนับแต่วันท่ีเกิดเหตุการณ์ดังกล่าว ท้ังนี้ มูลค่าหน่วยลงทุนท่ีคืนให้ผู้
ถือหน่วยลงทุนต้องไม่ต่ํากว่าร้อยละ 1 ของมูลค่าท่ีตราไว้ (10 บาท)  
 
ท้ังนี้ บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิท่ีจะรับซ้ือคืนหน่วยลงทุนโดยอัตโนมัติเม่ือกองทุนมีมูลค่าไม่ต่ํากว่า 
10.1050 บาท เพียงคร้ังเดียวนับต้ังแต่วันจดทะเบียนกองทุน  
 
ครั้งท่ี 2 เม่ือมูลค่าหน่วยลงทุนไม่ต่ํากว่า 10.2100 บาท และทรัพย์สินของกองทุนท่ีจะรับซ้ือคืน
หน่วยลงทุนโดยอัตโนมัติจะต้องเป็นเงินสดหรือเทียบเท่าเงินสดเพียงพอท่ีจะชําระค่ารับซ้ือคืน
หน่วยลงทุนโดยอัตโนมัติให้แก่ผู้ถือหน่วยลงทุน โดยบริษัทจัดการจะพิจารณารับซ้ือคืนหน่วยลงทุน
โดยอัตโนมัติภายใน 5 วันทําการนับแต่วันท่ีเกิดเหตุการณ์ดังกล่าว ท้ังนี้ มูลค่าหน่วยลงทุนท่ีคืนให้ผู้
ถือหน่วยลงทุนต้องไม่ต่ํากว่าร้อยละ 1 ของมูลค่าท่ีตราไว้ (10 บาท)  
 
ท้ังนี้ บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิท่ีจะรับซ้ือคืนหน่วยลงทุนโดยอัตโนมัติเม่ือกองทุนมีมูลค่าไม่ต่ํากว่า 
10.2100 บาท เพียงคร้ังเดียวนับต้ังแต่วันจดทะเบียนกองทุน  
 
ครั้งท่ี 3 บริษัทจัดการจะดําเนินการรับซ้ือคืนหน่วยลงทุนโดยอัตโนมัติให้แก่ผู้ถือหน่วยลงทุน เม่ือ
เข้าเงื่อนไขการเลิกกองทุน โดยเป็นไปตามเงื่อนไขใดเงื่อนไขหนึ่ง ตามที่บริษัทจัดการเห็นสมควร 
ดังต่อไปนี้  

ข้อมูลอื่น ๆ 
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(1) เม่ือมูลค่าหน่วยลงทุนไม่ต่ํากว่า 10.3150 บาท เป็นเวลา 3 วันทําการติดต่อกันข้ึนไป และ
ทรัพย์สินของกองทุนท่ีจะรับซ้ือคืนหน่วยลงทุนโดยอัตโนมัติจะต้องเป็นเงินสดหรือเทียบเท่าเงินสด
ท้ังหมด หรือเม่ือมูลค่าหน่วยลงทุนไม่ต่ํากว่า 10.3150 บาท และทรัพย์สินของกองทุนเป็นเงินสด
หรือเทียบเท่าเงินสดท้ังหมด ณ วันทําการใด หรือ    
(2) กรณี ณ วันทําการใดก็ตามที่ทรัพย์สินของกองทุนเป็นเงินสดหรือเทียบเท่าเงินสดบางส่วน หรือ
ท้ังหมด และสามารถรับซ้ือคืนได้ในอัตราใกล้เคียงหรือเท่ากับร้อยละ 101 ของมูลค่าท่ีตราไว้ (10 
บาท) และบริษัทเห็นว่าการลงทุนในต่างประเทศอาจไม่เหมาะสมและไม่ก่อให้เกิดประโยชน์อีก
ต่อไป อาทิเช่น สภาพตลาดท่ีมีความผันผวนหรือมีความไม่แน่นอนสูง อย่างไรก็ตาม อัตราการรับซ้ือ
คืนหน่วยลงทุนโดยอัตโนมัติท่ีผู้ถือหน่วยลงทุนจะได้รับอาจต่ํากว่าท่ีบริษัทจัดการกําหนดได้ 
 
ท้ังนี้ เม่ือเกิดเหตุการณ์ใดเหตุการณ์หนึ่งตาม (1) หรือ (2) แล้วแต่กรณี บริษัทจัดการจะพิจารณารับ
ซ้ือคืนหน่วยลงทุนโดยอัตโนมัติท้ังหมดภายใน 5 วันทําการนับแต่วันท่ีเกิดเหตุการณ์ดังกล่าวข้างต้น 
และบริษัทจัดการจะทําการชําระเงินค่าขายคืนหน่วยลงทุนให้แก่ผู้ถือหน่วยลงทุน ภายใน 5 วันทํา
การนับแต่วันถัดจากวันทําการรับซ้ือคืนหน่วยลงทุนโดยอัตโนมัติ ท้ังนี้ อัตราผลตอบแทนท่ีผู้ถือ
หน่วยลงทุนจะได้รับจากการเลิกกองทุนเม่ือเกิดเหตุการณ์ตามเงื่อนไขการเลิกกองทุน เม่ือคํานวณ
เป็นมูลค่าต่อหน่วยลงทุนอาจมีมูลค่าต่ํากว่ามูลค่า 10.3150 บาท และอาจจะทําให้อัตราการรับซ้ือ
คืนหน่วยลงทุนโดยอัตโนมัติในคร้ังสุดท้าย ต่ํากว่าร้อยละ 101 ของมูลค่าท่ีตราไว้ (10 บาท) ได้
เนื่องจากการกันเงินสํารองสําหรับค่าใช้จ่ายของกองทุน (ถ้ามี) และ/หรือหากเกิดเหตุการณ์ไม่ปกติ
หรือสภาวะเศรษฐกิจมีความผันผวนอย่างมีนัยสาคัญ หรือราคาหลักทรัพย์หรือทรัพย์สินท่ีกองทุน
ลงทุนมีการปรับตัวข้ึนลงในระหว่างท่ีกองทุนดําเนินการจําหน่ายหลักทรัพย์หรือทรัพย์สินดังกล่าว  

 
ท้ังนี้ ในกรณีท่ีเกิดเหตุการณ์ท่ีมูลค่าหน่วยลงทุนเข้าเงื่อนไขท่ีบริษัทจัดการสามารถรับซ้ือคืนหน่วย
ลงทุนโดยอัตโนมัติ  ในเงื่อนไขใดๆพร้อมกัน บริษัทจัดการขอสงวนสิทฺธิท่ีจะดําเนินการรับซ้ือคืน
หน่วยลงทุนโดยอัตโนมัติในคราวเดียวกันได้     

 
 รับซ้ือคืนหน่วยลงทุนแบบดุลยพินิจของผู้ลงทุน 
ในกรณีท่ีไม่เกิดเหตุการณ์ท่ีมูลค่าหน่วยลงทุนเพ่ิมข้ึนจนเป็นเหตุให้เลิกกองทุนภายใน 11 เดือน
นับต้ังแต่วันจดทะเบียนกองทรัพย์สินเป็นกองทุนรวม บริษัทจัดการจะเปิดทําการรับซ้ือคืนหน่วย
ลงทุน โดยจะเปิดให้มีการรับคําสั่งขายคืนหน่วยลงทุนอีกคร้ัง ในวันทําการแรกนับแต่วันครบกําหนด
ระยะเวลา 11 เดือนนับต้ังแต่วันจดทะเบียนกองทรัพย์สินเป็นกองทุนรวม เป็นต้นไป โดยผู้ถือหน่วย
ลงทุนสามารถส่งคําสั่งขายคืนหน่วยลงทุนได้ท่ีบริษัทจัดการ หรือผู้สนับสนุนการขายหรือรับซ้ือคืน 
(ถ้ามี) ได้ทุกวันทําการซ้ือขาย ในระหว่างเวลาเริ่มเปิดทําการ – 14.00 น. อย่างไรก็ตาม หาก ณ วัน
ใดก็ตามที่กองทุนเข้าเงื่อนไขการเลิกกองทุนตามเงื่อนไขท่ีบริษัทจดัการกําหนด บริษัทขอสงวนสิทธิ
ท่ีจะดําเนินการเลิกกองทุนตามเหตุการณ์ดังกล่าว 
มูลค่าข้ันต่ําของการขายคืน       : ไม่กําหนด 
ยอดคงเหลือข้ันต่ํา     : ไม่กําหนด 
ระยะเวลาการรับเงินค่าขายคืน : ภายใน 5 วันทําการนับต้ังแต่วันถัดจากวันคํานวณมูลค่าทรัพย์สิน

สุทธิ มูลค่าหน่วยลงทุน และราคาหน่วยลงทุน โดยมิให้นับรวม
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วันหยุดทําการของผู้ประกอบธุรกิจการจัดการกองทุนต่างประเทศ
ท่ีมีลักษณะในทํานองเดียวกับธุรกิจจัดการกองทุนรวม และผู้
ประกอบธุรกิจท่ีเกี่ยวข้องในต่างประเทศซ่ึงจะส่งผลกระทบต่อการ
ชําระราคา แต่โดยท่ัวไปจะได้รับเงินภายใน T+5 วันทําการ
หลังจากวันทํารายการขายคืน โดยมิให้นับรวมวันหยุดทําการใน
ต่างประเทศ 

คุณสามารถตรวจสอบมูลค่าทรัพย์สินได้ท่ี : www.ktam.co.th 
รายชื่อผู้จัดการกองทุน 

 

 
ชื่อ-นามสกุล ตําแหน่ง/บริหารจัดการด้าน วันท่ีเริ่มบริหารกองทุนรวมนี้ 

นายสมชัย อมรธรรม ผู้จัดการกองทุน 
ฝ่ายกลยุทธ์การลงทุนและลูกค้าสมัพันธ์ 

ต้ังแต่วันจดทะเบียนกองทุน 
คุณธนพัฒน์ สุริโยดร ต้ังแต่วันจดทะเบียนกองทุน 

ผู้สนับสนุนการขาย 
หรือรับซ้ือคืน 
 

บริษัทจัดการอาจแต่งตั้งผู้สนับสนุนการขายหรือรับซื้อคืนหน่วยลงทุนเพิ่มเติมหรือยกเลิกการ
แต่งตั้งผู ้สนับสนุนการขายหรือรับซื้อคืนหน่วยลงทุนในภายหลังได้ โดยผู้สนใจลงทุนสามารถ
สอบถามรายชื่อผู้สนับสนุนการขายหรือรับซ้ือคืนหน่วยลงทุนได้ท่ีบริษัทจัดการ 

ติดต่อสอบถาม  
รับหนังสือชี้ชวน  
ร้องเรียน 
 

บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน กรุงไทย จํากัด (มหาชน) 
ท่ีอยู่ : เลขท่ี 1 อาคารเอ็มไพร์ทาวเวอร์  ชั้น 32 ถนนสาทรใต้ แขวงยานนาวา เขต
สาทร กรุงเทพมหานคร 10120 
โทรศัพท์ : 0-2686-6100  
website : www.ktam.co.th   
email : callcenter@ktam.co.th 

ธุรกรรมท่ีอาจก่อให้เกิดความขัดแย้งทาง
ผลประโยชน์ 

กองทุนอาจลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมซึ่งอยู่ภายใต้การบริหารของบริษัทจัดการใน
สัดส่วนโดยเฉลี่ยในรอบปีบัญชีไม่เกินร้อยละ 20 ของมูลค่าทรัพย์สินสุทธิของกองทุน ดังนั้น 
บริษัทจัดการจะจัดให้มีระบบงานที่ป้องกันธุรกรรมที่อาจก่อให้เกิดความขัดแย้งทางผลประโยชน์
อันอาจเกิดจากนโยบายการลงทุนที่เปิดให้มีการลงทุนในกองทุนรวมภายใต้การจัดการของบริษัท
หลักทรัพย์จัดการกองทุนเดียวกัน เพื่อให้เกิดประโยชน์สูงสุดแก่ผู้ถือหน่วยลงทุนของทั้งกองทุน
รวมต้นทางและกองทุนรวมปลายทาง โดยผู้ถือหน่วยลงทุนสามารถดูรายละเอียดของข้อมูล
เพ่ิมเติมได้ท่ี website : www.ktam.co.th  

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 การลงทุนในหน่วยลงทุนไม่ใช่การฝากเงิน รวมทั้งไม่ได้อยู่ภายใต้ความคุ้มครองของสถาบันคุ้มครองเงินฝาก จึงมีความเสี่ยงจาก
การลงทุนซ่ึงผู้ลงทุนอาจไม่ได้รับเงินลงทุนคืนเต็มจํานวน 

 ได้รับอนุมัติจัดตั้ง และอยู่ภายใต้การกํากับดูแลของสํานักงาน ก.ล.ต 
 การพิจารณาร่างหนังสือชี้ชวนในการเสนอขายหน่วยลงทุนของกองทุนรวมนี้มิได้เป็นการแสดงว่าสํานักงาน ก.ล.ต. ได้รับรองถึง

ความถูกต้องของข้อมูลในหนังสือชี้ชวนของกองทุนรวม หรือ ได้ประกันราคาหรือผลตอบแทนของหน่วยลงทุนที่เสนอขายนั้น 
ทั้งนี้ บริษัทจัดการกองทุนรวมได้สอบทานข้อมูลในหนังสือชี้ชวนส่วนสรุปข้อมูลสําคัญ ณ 20 ธันวาคม 2564 แล้วด้วยความระมัดระวัง
ในฐานะผู้รับผิดชอบในการดําเนินการของกองทุนรวมและขอรับรองว่าข้อมูลดังกล่าวถูกต้อง ไม่เป็นเท็จ และไม่ทําให้ผู้อื่นสําคัญ
ผิด 
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คําอธิบายเพิ่มเติม    
 

ความเสี่ยงจากความผันผวนของมูลค่าหน่วยลงทุน (Market Risk) คือ ความเสี่ยงท่ีมูลค่าของหลักทรัพย์ท่ีกองทุนรวมลงทุนจะ
เปลี่ยนแปลงเพิ่มข้ึนหรือลดลงจากปัจจัยภายนอก เช่น สภาวะเศรษฐกิจการลงทุน ปัจจัยทางการเมืองท้ังในและต่างประเทศ เป็นต้น 
ซ่ึงพิจารณาได้จากค่า standard deviation (SD) ของกองทุนรวม หากกองทุนรวมมีค่า SD สูง แสดงว่ากองทุนรวมมีความผันผวนจาก
การเปลี่ยนแปลงของราคาหลักทรัพย์สูง 
 
ความเสี่ยงจากการเปลี่ยนแปลงของอัตราดอกเบี้ย (Interest Rate Risk) คือ ความเสี่ยงที่ราคาของตราสารหนี้จะเปลี่ยนแปลงไป
ในทิศทางตรงกันข้ามกับการเปลี่ยนแปลงของอัตราดอกเบี้ย หากตราสารหนี้ที่มีอายุคงเหลือยิ่งยาวนานเท่าไหร่ การเปลี่ยนแปลงของ
อัตราดอกเบี้ยก็จะย่ิงมีผลกระทบต่อราคาตราสารหนี้มากข้ึน 
 
ความเสี่ยงจากการผิดนัดชําระหนี้ของผู้ออกตราสาร (Credit Risk) พิจารณาจากอันดับความน่าเชื่อถือของตราสารที่ลงทุน (credit 
rating) ซึ่งเป็นข้อมูลบอกระดับความสามารถในการชําระหนี้ โดยพิจารณาจากผลการดําเนินงานที่ผ่านมาและฐานะการเงินของผู้ออก
ตราสาร credit rating ของหุ้นกู้ระยะยาวมีความหมายโดยย่อ ดังต่อไปน้ี 
 

ระดับการ
ลงทุน 

TRIS Fitch Moody's S&P คําอธิบาย 

ระดับท่ีน่า
ลงทุน 

AAA AAA(tha) Aaa AAA 
อันดับเครดิตสูงที่สุด มีความเสี่ยงตํ่าที่สุดที่จะ
ไม่สามารถชําระหนี้ได้ตามกําหนด 

AA AA(tha) Aa AA 
อันดับเครดิตรองลงมาและถือว่า มีความเสี่ยง
ต่ํามากท่ีจะไม่สามารถชําระหนี้ได้ตามกําหนด 

A A(tha) A A 
ความเสี่ยงตํ่าที่จะไม่สามารถชําระหนี้ได้ตาม
กําหนด 

BBB BBB(tha) Baa BBB 
ความเสี่ยงปานกลางท่ีจะไม่สามารถชําระหน้ีได้
ตามกําหนด 

ระดับที่ตํ ่ากว่า
น่าลงทุน 

ต่ํากว่า 
BBB 

ต่ํากว่า 
BBB(tha) 

ต่ํากว่า Baa 
ต่ํากว่า 
BBB 

ความเสี่ยงสูง ที่จะไม่สามารถชําระหนี้ได้ตาม
กําหนด 

 
ความเสี่ยงจากการลงทุนในตราสารหน้ีที่มีความเสี่ยงสงู (High Yield Risk) ตราสารหน้ีทีม่ีความเส่ียงสูง เช่น ตราสารหนี้ 
Non-Investment Grade และ Unrated เปน็ต้น จะมีความเส่ียงด้านเครดิต ด้านตลาด และด้านสภาพคล่อง สูงกว่าตราสาร
หนี้ที่ไดร้ับการจดัอันดับในระดบั Investment Grade 
 



18 
 

ความเสี่ยงจากการขาดสภาพคล่องของหลักทรัพย์ (Liquidity Risk) คือ ความเสี ่ยงที่เกิดจากการที่ซื ้อหรือขายตราสารไม่ได้ใน
ระยะเวลาหรือราคาตามท่ีกําหนดไว้ เนื่องจากโอกาสในการซ้ือหรือขายตราสารมีจํากัด  

 
ความเสี่ยงจากการดําเนินงานของผู้ออกตราสาร (Business Risk) คือ ความเสี่ยงที่เกิดขึ้นเนื่องจากฐานะทางการเงิน หรือผลการ
ดําเนินงานของธุรกิจซ่ึงจะส่งผลกระทบต่อราคาหุ้นของธุรกจินั้นๆ ให้มีการปรับตัวเพ่ิมข้ึนหรือลดลง  
 
ความเสี่ยงจากการเปล่ียนแปลงของอัตราแลกเปลี่ยน (Foreign Exchange Rate Risk) การเปลี่ยนแปลงของอัตราแลกเปลี่ยนมี
ผลกระทบต่อมูลค่าของหน่วยลงทุน เช่น กองทุนรวมลงทุนด้วยสกุลเงินดอลลาร์ในช่วงท่ีเงินบาทอ่อน แต่ขายทํากําไรในช่วงท่ีบาทแข็ง 
กองทุนรวมจะได้เงินบาทกลับมาน้อยลง ในทางกลับกันหากกองทุนรวมลงทุนใน ช่วงท่ีบาทแข็งและขายทํากําไรในช่วงท่ีบาทอ่อนก็อาจได้
ผลตอบแทนมากข้ึนกว่าเดิมด้วยเช่นกัน ดังนั้น การป้องกัน ความเส่ียงจากอัตราแลกเปลี่ยนจึงเป็นเคร่ืองมือสาคัญในการบริหารความเสี่ยง
จากดังกล่าว  

 อาจป้องกันความเสี่ยงตามดุลยพินิจของผู้จัดการกองทุนรวม : ผู้ลงทุนอาจมีความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยน เนื่องจากการป้องกัน
ความเสี่ยงข้ึนอยู่กับดุลยพินิจของผู้จัดการกองทุนรวมในการพิจารณาว่าจะป้องกันความเสี่ยงหรือไม่ 

 
ความเสี่ยงของประเทศที่ลงทุน (Country Risk) คือ ความเสี่ยงท่ีเกิดจากการเปล่ียนแปลงภายในประเทศท่ีกองทุนเข้าไปลงทุน เช่น การ
เปลี่ยนแปลงผู้บริหาร, การเปลี่ยนแปลงนโยบายทางด้านเศรษฐกิจ หรือสาเหตุอ่ืนๆ จนทําให้ไม่สามารถชําระหนี้ได้ตรงตามระยะเวลาท่ี
กําหนด 

 
ความเสี่ยงจากข้อจํากัดการนําเงินลงทุนกลับประเทศ (Repatriation Risk) เนื่องจากการลงทุนในต่างประเทศ กองทุนจะต้องปฏิบัติ
ตามกฎหมาย หลักเกณฑ์ กฎระเบียบของประเทศที่เกี่ยวข้องกับการลงทุนซึ่งอาจแตกต่างจากที่บังคับใช้ในประเทศไทย  ซึ่งโดยหลักการ
ปฏิบัติงาน บริษัทจัดการฯ จะมีการศึกษาถึงกฎหมาย ระเบียบ กระบวนการหรือขั้นตอนในการทําธุรกรรมเพื่อลงทุน ตลอดจนประเด็น
ความเสี่ยงต่างๆ ที่เกี่ยวข้องก่อนการลงทุน  แต่ในภาวะการณ์ลงทุนจริง กองทุนอาจเผชิญกับเหตุการณ์อันไม่สามารถคาดการณ์ได้ หรือ
นอกเหนือความควบคุม เนื่องจากการเปลี่ยนแปลงใดๆ ที่กระทบต่อการลงทุน อาทิเช่น การเปลี่ยนแปลงกฎเกณฑ์หรือกฏระเบียบของ
ประเทศท่ีเกี่ยวข้องกับการลงทุน การเปลี่ยนแปลงนโยบายของผู้ควบคุมกฎระเบียบของแต่ละประเทศ ซ่ึงกระทบต่อต้นทุน ค่าใช้จ่าย ภาระ
ทางภาษี ทําให้ไม่ได้รับผลตอบแทนตามที่คาดการณ์ หรืออาจมีการจํากัดการโอนเงินออกนอกประเทศ หรือจํากัดหรือห้ามแลกเปลี่ยน
เงินตรา ทําให้ไม่สามารถนําเงินลงทุนกลับเข้าประเทศหรือแปลงกลับเป็นสกุลเงินบาทได้ เป็นต้น  ในกรณีดังกล่าวอาจส่งผลกระทบในเชิง
ลบต่อมูลค่าเงินลงทุน รวมถึงกระทบต่อสภาพคล่องของกองทุน 
 
ความเสี่ยงจากการทําสัญญาซ้ือขายล่วงหน้าเพ่ือป้องกันความเสี่ยง คือ สัญญาซ้ือขายล่วงหน้าท่ีอาจมีการขึ้นลงผันผวน (Volatile) 
มากกว่าหลักทรัพย์อ้างอิง (Underlying Security) ดังนั้น หากกองทุนมีการลงทุนในหลักทรัพย์ดังกล่าวย่อมทําให้สินทรัพย์มีความผันผวน
มากกว่าการลงทุนในหลักทรัพย์อ้างอิง (Underlying Security) 
นอกจากนั้น ยังมีความเสี่ยงแตกต่างกันตามประเภทของสัญญาซ้ือขายล่วงหน้าแต่ละประเภท ดังนี้ 
- ความเสี่ยงของผู้ซ้ือสัญญาออปชัน ได้แก่ ความเส่ียงท่ีผู้ซ้ือไม่สามารถใช้สิทธิภายในเวลาท่ีกําหนด ทําให้ต้องจ่ายค่าธรรมเนียมไปโดยไม่ได้
รับผลตอบแทนใดๆ 
- ความเสี่ยงของผู้ขายสัญญาออปชัน ได้แก่ ความเสี่ยงท่ีผู้ซ้ือใช้สิทธิภายในเวลาท่ีกําหนด ซ่ึงในกรณีท่ีเป็นการขายสิทธิในการซ้ือ (short 
call option) จะทําให้ผู้ขายมีความเสี่ยงท่ีไม่มีข้อจํากัด เนื่องจากมูลค่าสินทรัพย์อ้างอิงสามารถเปลี่ยนแปลงไปได้โดยไม่มีเพดานสูงสุด 
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- ความเสี่ยงของสัญญาฟิวเจอร์และสัญญาฟอร์เวิร์ด ได้แก่ ความผันผวนของมูลค่าสินทรัพย์อ้างอิงท่ีเปลี่ยนแปลงไปในทิศทางท่ีทําให้มูลค่า
ของสัญญาฟิวเจอร์ / สัญญาฟอร์เวิร์ดมีผลขาดทุน 
 
- ความเสี่ยงของสัญญาสวอป ได้แก่ ความผันผวนของมูลค่าสินทรัพย์อ้างอิงท่ีเปลี่ยนแปลงไปในทิศทางท่ีทําให้มูลค่าของสัญญา สวอปมีผล
ขาดทุน 
 
ความเสี่ยงจากการลงทุนในตราสารอนุพันธ์ (Derivative Risk)  เพ่ือเพ่ิมประสิทธิภาพในการลงทุน หรือเพ่ือให้บรรลุวัตถุประสงค์การ
ลงทุน ซ่ึงการลงทุนในตราสารอนุพันธ์ทําให้มีความเสี่ยงท่ีแตกต่างหรือมากกว่าหลักทรัพย์ท่ัวไป เช่น 
- ความสัมพันธ์ท่ีไม่แน่นอนระหว่างผลตอบแทนของตราสารอนุพันธ์กับผลตอบแทนของตราสารหรือดัชนีซ่ึงได้ทําการป้องกันความเสี่ยงไว้ 
- ในการทําสัญญาซ้ือขายล่วงหน้านั้นกองทุนอาจต้องวางเงินประกันเร่ิมต้น (initial margin) และอาจต้องวางเงินประกันเพ่ิมเติมโดยจะ
ทราบก่อนล่วงหน้าเพียงเล็กน้อยหากตลาดเคล่ือนไหวไปในทิศทางตรงกันข้ามกับสถานะสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ของกองทุน หากกองทุนไม่
สามารถวางเงินประกันเพ่ิมเติมได้ในเวลาท่ีกําหนด กองทุนจะต้องถูกบังคับให้ปิดสถานะของสัญญาดังกล่าว ทําให้เกิดการขาดทุนได้ เป็น
ต้น 
 
ความเสี่ยงในเรื่องคู่สัญญาในการทําสัญญาป้องกันความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยน (Counterparty Risk) คือ ความเสี่ยงที่อาจ
เกิดข้ึนจากคู่สัญญาในการทําสัญญาป้องกันความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนมีฐานะการเงินด้อยลงจนไม่อาจดําเนินการให้เป็นไปตามสัญญา
ได้ 

 
ความเสี่ยงจากการลงทุนกระจุกตัว (High Concentration Risk)  
(1) ความเสี่ยงจากการลงทุนกระจุกตัวในผู้ออกตราสารรายใดรายหนึ่ง (High Issuer Concentration Risk) เกิดจากกองทุนลงทุนในผู้ออก
ตราสารรายใด ๆ มากกว่า 10% ของ NAV รวมกัน ซึ่งหากเกิดเหตุการณ์ที่ส่งผลกระทบต่อการดําเนินงาน ฐานะทางการเงิน หรือความ
ม่ันคงของผู้ออกตราสารรายดังกล่าว กองทุนอาจมีผลการดําเนินงานท่ีผันผวนมากกว่ากองทุนท่ีกระจายการลงทุนในหลายผู้ออกตราสาร 
 
(2) ความเสี่ยงจากการลงทุนกระจุกตัวในหมวดอุตสาหกรรมใดอุตสาหกรรมหนึ่ง (Sector Concentration Risk) เกิดจากกองทุนลงทุนใน
บางหมวดอุตสาหกรรมมากกว่า 20% ของ NAV รวมกัน ซึ่งหากเกิดเหตุการณ์ที่ส่งผลกระทบต่ออุตสาหกรรมนั้น กองทุนดังกล่าวอาจมีผล
การดําเนินงานท่ีผันผวนมากกว่ากองทุนท่ีกระจายการลงทุนในหลายหมวดอุตสาหกรรม  
 
(3) ความเสี่ยงจากการกระจุกตัวลงทุนในประเทศใดประเทศหนึ่ง (Country Concentration Risk)  
เกิดจากกองทุนลงทุนในประเทศใดประเทศหนึ่งมากกว่า 20% ของ NAV รวมกัน ซึ่งหากเกิดเหตุการณ์ที่ส่งผลกระทบต่อประเทศดังกลา่ว 
เช่น การเมือง เศรษฐกิจ สังคม เป็นต้น กองทุนดังกล่าวอาจมีผลการดําเนินงานที่ผันผวนมากกว่ากองทุนที่กระจายการลงทุนในหลาย
ประเทศ 
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ข้อมูลอื่นๆ 
กราฟแสดงการเปล่ียนแปลงดัชนี Bloomberg Barclay Global Aggregate Bond Index และ Bloomberg U.S. Treasury 
Inflation Protected Securities (TIPS) Index ย้อนหลัง 2 ปี 

 
* ท่ีมา: Bloomberg 
** ผลการดําเนินงานในอดีตมิได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลการดําเนินงานในอนาคต 

ภาพรวมตลาดตราสารหนี้ในช่วงที่ผ่านมา อัตราผลตอบแทนของตราสารหนี้ทยอยปรับขึ้นมาอย่างต่อเนื่อง จากการฟื้นตัว
ทางเศรษฐกิจควบคู่กับอัตราเงินเฟ้อที่เร่งตัวขึ้น ส่งผลให้ราคาพันธบัตรปรับลดลงค่อนข้างเร็วมาก แต่ขณะเดียวกันตราสารหนี้เอกชน
ทั้งกลุ่ม Investment Grade และ High Yield สามารถสร้างผลตอบแทนได้ค่อนข้างดีโดยได้ประโยชน์จากการฟื้นตัวของภาคธุรกิจ
ตามภาวะเศรษฐกิจ แม้ว่าส่วนต่างเครดิตจะยังไม่ได้กลับไปสู่ระดับก่อนเกิดโรคระบาด Covid-19   ในช่วงปลายปี หลังจากเงินเฟ้อเร่ง
ตัวขึ้นสูงจากฐานตํ่าในปีก่อนหน้า และข้อจํากัดด้านอุปทานที่ไม่สามารถเพิ่มได้ทันกับอุปสงค์ที่ฟื้นตัวเร็วกว่า ทําให้เกิดแรงกดดันต่อ
ธนาคารกลางประเทศต่างๆ ที่เริ่มมีท่าทีลดการผ่อนคลายนโยบายการเงิน ทั้งในรูปของการลดอัดฉีดสภาพคล่องผ่านโครงการซื้อ
พันธบัตร (Quantitative Easing Program) และการข้ึนอัตราดอกเบี้ย แม้ว่าก่อนหน้านี้ ธนาคารกลางต่างๆ จะให้ความเห็นว่าเงินเฟ้อ
ที่เร่งตัวขึ้นสูงจะเป็นปัจจัยชั่วคราวและจะเริ่มเห็นการปรับลดลงในครึ่งแรกของปี 2564  การเปลี่ยนท่าทีของธนาคารกลางผลักดันให้
อัตราผลตอบแทนระยะสั้นถึงกลางปรับตัวชันขึ้น โดยพบว่าราคาพันธบัตรและตราสารหนี้บางประเทศหรือภูมิภาคปรับตัวลงมาก
เกินไป  และเป็นที่น่าสังเกตุว่าอัตราผลตอบแทนพันธบัตรระยะยาวกลับเริ่มทรงตัวและปรับลดตํ่าลงจนทําให้ส่วนต่างผลตอบแทน
ระหว่างปี (Term Spread) ลาดชันลง (Flattening Bias) ซึ่งสะท้อนว่าตลาดได้ซึมซับต่อปัจจัยเชิงลบไปพอสมควรแล้ว และยังชี้ว่า
ตลาดมีคาดการณ์ทิศทางเงินเฟ้อในระยะยาวเริ่มปรับลดลง โดยเฉพาะเมื่อธนาคารกลางประเทศต่างๆ เร่งขึ้นดอกเบี้ยมากและเร็ว
ตามที่ส่งสัญญาณล่าสุด อาจจะมีผลกระทบให้วงจรการการเติบโตทางเศรษฐกิจหดสั้นลงในระยะถัดไป    

ความเคลื่อนไหวของเส้นอัตราผลตอบแทนในแต่ละกลุ่มอายุมีทิศทางผันผวนเพิ่มข้ึน และเริ่มมีแนวโน้มท่ีราคาตราสารหนี้ท้ัง
พันธบัตรและตราสารหนี้เอกชนจะลดลงมากเกินไป  (Overshooting)  โดยเฉพาะช่วงเวลาที่ตลาดตราสารหนี้ทั่วโลกกําลังเข้าสู่ระยะ
เปลี่ยนผ่านตามวงจรการเปลี่ยนผ่านของนโยบายการเงิน  ขณะเดียวกัน ในปัจจุบัน ตลาดตราสารหนี้และอนุพันธ์ทางการเงินยังมี 
ความไม่แน่นอนจากความเสี่ยงของเงินเฟ้อและตลาดเครดิต  จึงเป็นท้ังโอกาสและความเสี่ยงในการลงทุนในตลาดตราสารหนี้ในภาวะท่ี
ตลาดจะมีการแกว่งตัวของราคากว้างข้ึน 


