
กองทุนเปิดเคเคพี สมาร์ท มินิม่ัม โวลาติลิตี้ หุ้นระยะยาว
KKP SMART MINIMUM VOLATILITY LTF FUND

KKP SmartMV LTF

ประเภทกองทุนรวม / กลุ่มกองทุนรวม

กองทุนรวมหุ้นระยะยาว กองทุนรวมตราสารทุน กองทุนที่ลงทุนแบบไม่มีความเส่ียงต่างประเทศ

กลุ่มกองทุนรวม : Equity General

นโยบายและกลยุทธ์การลงทุน

• กองทุนมีนโยบายลงทุนในหุ้นสามัญของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย
ตราสารทุน หรือสัญญาซ้ือขายล่วงหน้า ที่อ้างอิงกับผลตอบแทนของหุ้นหรือกลุ่มหุ้นของบริษัท
จดทะเบียน โดยเฉล่ียในรอบปีบัญชีไม่น้อยกว่าร้อยละ 65 ของ NAV โดยพิจารณาคัดเลือกหลักทรัพย์
โดยมีวัตถุประสงค์เพื่อลดความเส่ียงและ/หรือลดความผันผวนโดยรวม ของกองทุน ทั้งนี้ แนวคิด
การสร้างกลุ่มหลักทรัพย์ที่กองทุนลงทุน (Portfolio ของกองทุน) จะมีเป้าหมายให้ความผันผวนที่
คาดของ Portfolio อยู่ในระดับตํ่าที่สุด ซ่ึงการคาดการณ์ความผันผวนอยู่ภายใต้เง่ือนไขที่
บริษัทจัดการกําหนดและการคาดการณ์ปัจจัยที่เก่ียวข้องกับการลงทุน เช่น การกระจายการลงทุน
สภาพคล่องของหลักทรัพย์รายตัว เป็นต้น
• กองทุนจะไม่ลงทุนในตราสารหนี้ที่มีอันดับความน่าเช่ือถือของตราสารหรือผู้ออกตํ่ากว่าที่สามารถ
ลงทุนได้ (Non-Investment Grade) หรือไม่ได้รับการจัดอันดับความน่าเช่ือถือ (Unrated) และ
ตราสารทุนที่ไม่ได้จดทะเบียนในตลาดฯ (Unlisted) ยกเว้นในกรณีที่ ณ วันที่ลงทุนตราสารหนี้นั้น
มีอันดับความน่าเช่ือถือที่สามารถลงทุนได้ หรือตราสารทุนนั้นจดทะเบียนในตลาดฯ แต่ต่อมามีการ
เปล่ียนแปลงเป็น Non-Investment Grade หรือ Unrated หรือ Unlisted แล้วแต่กรณี
กองทุนอาจยังคงไว้ซ่ึงตราสารดังกล่าวอยู่ โดยให้เป็นไปตามเกณฑ์ที่สํานักงาน ก.ล.ต. กําหนด
• กองทุนอาจลงทุนในสัญญาซ้ือขายล่วงหน้าเพื่อเพิ่มประสิทธิภาพการบริหารการลงทุน
• กลยุทธ์การลงทุน: กองทุนมีกลยุทธ์การบริหารโดยมีหลักการคัดเลือกหลักทรัพย์เพื่อเป้าหมาย
ที่จะลดความผันผวนของผลตอบแทนของกองทุนโดยรวม
(กองทุนสามารถลงทุนในทรัพย์สินอ่ืน ๆ ตามที่ระบุในนโยบายการลงทุนของกองทุน
รวมถึงประเภทหลักทรัพย์ ในรายละเอียดโครงการจัดการกองทุนและหนังสือช้ีชวนส่วนข้อมูลโครงการ
โปรดศึกษารายละเอียดทั้งหมดเพิ่มเติม https://am.kkpfg.com)

ลงทุนในตราสารทุน
โดยเฉล่ียในรอบปีไม่น้อยกว่า 65% ของ NAV

ข้อมูลกองทุนรวม

วันจดทะเบียนกองทุน  : 24 พฤศจิกายน 2559

วันเร่ิมต้น class  :

นโยบายจ่ายเงินปันผล  : ไม่จ่าย

อายุกองทุน  : ไม่กําหนด

ผู้จัดการกองทุนรวม

1. นายอธิชัย เจษฎาถาวรวงษ์ (ต้ังแต่ 1 ก.พ. 65)

2. นายภูมิพงษ์ ภมรบุตร (ต้ังแต่ 4 ม.ค. 65)

ดัชนีช้ีวัด :
ดัชนี SET100 Total Return Index

คําเตือน
• การลงทุนในกองทุนรวมไม่ใช่การฝากเงิน
• ผลการดําเนินงานในอดีตของกองทุนรวม
มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการดําเนินงานในอนาคต
โปรดศึกษาคําเตือนที่สําคัญอ่ืนในหนังสือช้ีชวน
ฉบับเต็ม

การเข้าร่วมต่อต้านทุจริต : ได้รับการรับรอง
CAC

ผลการดําเนินงานและดัชนีช้ีวัดย้อนหลัง 5 ปีปฏิทิน ¹˒²˒³ (%ต่อปี) (ข้อมูล ณ วันที่ 29 มีนาคม 2567)

(ข้อมูล ณ วันที่ 29 มีนาคม 2567)ผลการดําเนินการย้อนหลังแบบปักหมุด ¹˒⁴ (%)

1 ปี⁴3 เดือน 6 เดือน
Year to 

Date

กองทุนรวม -2.93% -2.93% -6.48% -10.09%

ตัวช้ีวัด -2.43% -2.43% -5.44% -11.60%

ค่าเฉลี่ยในกลุ่มเดียวกัน -1.80% -1.80% -5.68% -10.01%

ความผันผวนของกองทุน 8.26% 8.26% 8.92% 9.26%

ความผันผวนดัชนีช้ีวัด 10.81% 10.81% 12.43% 12.15%

10 ปี⁴5 ปี⁴
ตั้งแต่จัดตั้ง 

กองทุน⁴
3 ปี⁴

กองทุนรวม -0.85% -0.13% 1.47%

ตัวช้ีวัด -2.63% -2.12% 1.31%

ค่าเฉลี่ยในกลุ่มเดียวกัน -2.88% -1.49% N/A

ความผันผวนของกองทุน 9.49% 14.39% 12.83%

ความผันผวนดัชนีช้ีวัด 11.90% 18.44% 16.34%

หนังสือช้ีชวนฉบับเต็ม

https://am.kkpfg.com

1. เอกสารการวัดผลการดําเนินงานของกองทุนรวมฉบับนี้ ได้จัดทําตามมาตรฐานการวัดผลการดําเนิน
งานของกองทุนรวมของสมาคมบริษัทจัดการลงทุน
2. หากกองทุนรวมมีผลการดําเนินงานต้ังแต่วันที่จดทะเบียนทรัพย์สินกองทุนรวมหรือวันที่เปิดเสนอขาย
ชนิดหน่วยลงทุนไม่ครบ 1 ปีปฏิทิน จะแสดงผลการดําเนินงานของปีปฏิทินแรกต้ังแต่วันที่กองทุนรวม
จดทะเบียนทรัพย์สินกองทุนรวมหรือวันที่เปิดเสนอขายชนิดหน่วยลงทุนจนถึงวันทําการสุดท้ายของ
ปีปฏิทินแรก
3. หากกองทุนรวมมีผลการดําเนินงานในปีที่เลิกกองทุนไม่ครบ 1 ปีปฏิทิน จะแสดงผลการดําเนินงาน
ของปีปฏิทินสุดท้ายต้ังแต่วันทําการสุดท้ายของปีปฏิทินก่อนหน้าจนถึงวันที่เลิกกองทุน
4. % ต่อปี

ผู้ลงทุนสามารถศึกษา
เคร่ืองมือบริหารความ
เส่ียงด้านสภาพคล่อง
ได้ในหนังสือช้ีชวน
ฉบับเต็ม

Morningstar Rating Overall จาก
MorningStar ประเภท Thailand
Fund Equity Small/Mid-Cap

จัดอันดับกองทุน Morningstar

หนังสือช้ีชวนส่วนสรุปข้อมูลสําคัญ Factsheet

ข้อมูล ณ วันที่ 29 มีนาคม 2567

(แบบ 123-1)

บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน เกียรตินาคินภัทร จํากัด



การขายคืนหน่วยลงทุน

วันทําการขายคืน  :ทุกวันทําการ

เวลาทําการ  : 8:30 - 15:30 น.

การขายคืนข้ันต่ํา  : ไม่กําหนด

ยอดคงเหลือข้ันต่ํา  : 100 บาท / 10 หน่วย

ระยะเวลาการรับเงินค่า
ขายคืน

 :
ภายใน 5 วันทําการ¹
(ปัจจุบัน T+3)²

การซ้ือหน่วยลงทุน

วันทําการซ้ือ  :

หยุดรับคําส่ังซ้ือเป็น
การช่ัวคราวต้ังแต่วันที่
1 ม.ค 63 เป็นต้นไป
จนกว่าจะมีประกาศ
เปล่ียนแปลง

เวลาทําการ  : -

การซ้ือคร้ังแรกข้ันต่ํา  : 1,000 บาท

การซ้ือคร้ังถัดไปข้ันต่ํา  : 1,000 บาท

ข้อมูลเชิงสถิติ (ข้อมูล ณ วันที่ 29 มีนาคม 2567)

Maximum
Drawdown

-38.65%

Sharpe Ratio -0.20

Alpha 1.78%

Beta 0.66

Recovering Period 1 ปี 8 เดือน 1 วัน

อัตราส่วนหมุนเวียน
การลงทุน

0.41 เท่า

หมายเหตุ  ¹ นับแต่วันรับซ้ือคืนหน่วยลงทุน
² ปัจจุบัน T+3 เฉพาะบัญชีรับเงินค่าขายคืนหน่วยลงทุนของ KKP Bank, SCB, BBL, KBank, BAY
, TTB, KTB, CIMB Thai, LH Bank, UOB, Citibank และนําฝากเช็ค T+3 สําหรับบัญชีธนาคารอ่ืน
นอกเหนือจากที่ระบุข้างต้น (รายละเอียดอาจมีการเปล่ียนแปลง)
T = วันทําการซ้ือขาย

ค่าธรรมเนียม สูงสุดไม่เกิน เก็บจริง

ค่าธรรมเนียมที่เรียกเก็บจากกองทุนรวม (%ต่อปี ของ NAV) (ข้อมูล ณ วันที่ 29 มีนาคม 2567)

การจัดการ 1.6050 % 0.8025 %

รวมค่าใช้จ่าย 2.1400 % 0.9450 %

หมายเหตุ  1. ค่าธรรมเนียมดังกล่าวรวมภาษีมูลค่าเพิ่ม ภาษีธุรกิจเฉพาะหรือภาษีอ่ืนใดแล้ว
2. ค่าใช้จ่ายรวมที่เรียกเก็บจริง เป็นข้อมูลของรอบระยะเวลาบัญชี วันที่ 1 พ.ย. 65 - 31 ต.ค. 66
3. ผู้ลงทุนสามารถดูข้อมูลค่าธรรมเนียมที่เรียกเก็บจากกองทุนรวมย้อนหลัง 3 ปี
ในหนังสือช้ีชวนส่วนข้อมูลกองทุน ได้ที่ https://am.kkpfg.com
4. บริษัทจัดการอาจพิจารณาเปล่ียนแปลงค่าธรรมเนียมที่เรียกเก็บจริงเพื่อให้สอดคล้องกับกลยุทธ์
หรือค่าใช้จ่ายในการบริหารจัดการ

ค่าธรรมเนียม สูงสุดไม่เกิน เก็บจริง

ค่าธรรมเนียมที่เรียกเก็บจากผู้ถือหน่วย (%ต่อปี ของมูลค่าซ้ือขาย) (ข้อมูล ณ วันที่ 29 มีนาคม 2567)

การขาย 2.0000 % ปัจจุบันยกเว้น

การรับซ้ือคืน 2.0000 % ปัจจุบันยกเว้น

การสับเปล่ียนหน่วยลงทุนเข้า 2.0000 % ปัจจุบันยกเว้น

การสับเปล่ียนหน่วยลงทุนออก 2.0000 % ปัจจุบันยกเว้น

การโอนหน่วย 50 บาท ต่อ 1 รายการ ปัจจุบันยกเว้น

หมายเหตุ 1. ค่าธรรมเนียมดังกล่าวรวมภาษีมูลค่าเพิ่ม ภาษีธุรกิจเฉพาะหรือภาษีอ่ืนใดแล้ว
2. บริษัทจัดการอาจพิจารณาเปล่ียนแปลงค่าธรรมเนียมที่เรียกเก็บจริงเพื่อให้สอดคล้องกับกลยุทธ์
หรือค่าใช้จ่ายในการบริหารจัดการ

การจัดสรรการลงทุนในกลุ่มอุตสาหกรรม
(ข้อมูล ณ วันที่ 29 มีนาคม 2567)

%NAVกลุ่มอุตสาหกรรม (sector)

การแพทย์ 21.78

ธนาคาร 18.63

เทคโนโลยีสารสนเทศและการส่ือสาร 9.88

อาหารและเคร่ืองด่ืม 9.51

พาณิชย์ 8.71

สัดส่วนประเภททรัพย์สินที่ลงทุน
(ข้อมูล ณ วันที่ 29 มีนาคม 2567)

ประเภททรัพย์สิน %NAV

ตราสารทุนในประเทศ 98.02

สินทรัพย์และหนี้สินอ่ืน 1.00

เงินฝาก,บัตรเงินฝาก 0.98

ทรัพย์สินที่ลงทุน 5 อันดับแรก
(ข้อมูล ณ วันที่ 29 มีนาคม 2567)

ช่ือทรัพย์สิน %NAV

บริษัท ทิสโก้ไฟแนนเชียลกรุ๊ป จํากัด
(มหาชน)  (TISCO)

4.96

บริษัท ทุนธนชาต จํากัด (มหาชน)
(TCAP)

4.96

บริษัท แอดวานซ์ อินโฟร์ เซอร์วิส
จํากัด (มหาชน)  (ADVANC)

4.96

บริษัท บางกอก เชน ฮอสปิทอล
จํากัด (มหาชน)  (BCH)

4.94

บริษัท โรงพยาบาลบํารุงราษฎร์ จํากัด
(มหาชน)  (BH)

4.93

KKP SmartMV LTF



                ในการเปล่ียนแปลงมูลค่าขั้นตํ่าของการส่ังซ้ือคร้ังถัดไป บริษัทจัดการจะคํานึงถึงประโยชน์ของ ผู้ถือหน่วยลงทุนเป็นสําคัญ โดยบริษัทจัดการจะประกาศ
การเปล่ียนแปลง และแจ้งให้ผู้ถือหน่วยลงทุนทราบล่วงหน้าอย่างชัดเจนถึงวันที่มีการเปล่ียนแปลงมูลค่าขั้นตํ่าของการส่ังซ้ือ คร้ังถัดไป คําอธิบายเก่ียวกับการเปล่ียนแปลง
และเหตุผลในการเปล่ียนแปลงข้อมูลดังกล่าว ผ่านเว็บไซต์ของบริษัทจัดการ ภายในระยะเวลาที่ผู้ถือหน่วยลงทุนสามารถใช้ประโยชน์จากข้อมูลในการตัดสินใจลงทุนได้

                                          ความถ่ีของการซ้ือขายหลักทรัพย์ในพอร์ตกองทุนในช่วงเวลาใดช่วงเวลาหนึ่ง โดยคํานวณจากมูลค่าที่ตํ่ากว่าระหว่างผลรวมของมูลค่า
การซ้ือหลักทรัพย์กับผลรวมของมูลค่าการขายหลักทรัพย์ของกองทุนรวมในรอบระยะเวลา 1 ปีหารด้วยมูลค่า NAV ของกองทุนรวมเฉล่ียในรอบระยะเวลาเดียวกัน
กองทุนรวมที่มีค่า portfolio turnover สูง บ่งช้ีถึงการซ้ือขายหลักทรัพย์บ่อยคร้ังของผู้จัดการกองทุนและทําให้มีต้นทุนการซ้ือขายหลักทรัพย์ที่สูง จึงต้องพิจารณา
เปรียบเทียบกับผลการดําเนินงานของกองทุนรวมเพื่อประเมินความคุ้มค่าของการซ้ือขายหลักทรัพย์ดังกล่าว

                      อัตราส่วนระหว่างผลตอบแทนส่วนเพิ่มของกองทุนรวมเปรียบเทียบกับความเส่ียงจากการลงทุน โดยคํานวณจากผลต่างระหว่างอัตราผลตอบแทนของ
 กองทุนรวมกับอัตราผลตอบแทนที่ปราศจากความเส่ียง (risk-free rate) เปรียบเทียบกับค่าเบ่ียงเบนมาตรฐาน (standard deviation) ของกองทุนรวม
 ค่า Sharpe Ratio สะท้อนถึงอัตราผลตอบแทนที่กองทุนรวมควรได้รับเพิ่มขึ้นเพื่อชดเชยกับความเส่ียงที่กองทุนรวมรับมา โดยกองทุนรวมที่มีค่า Sharpe Ratio
 สูงกว่าจะเป็นกองทุนที่มีประสิทธิภาพในการบริหารจัดการลงทุนที่ดีกว่า เนื่องจากได้รับผลตอบแทนส่วนเพิ่มที่สูงกว่าภายใต้ระดับความเส่ียงเดียวกัน

          ผลตอบแทนส่วนเกินของกองทุนรวมเมื่อเปรียบเทียบกับดัชนีช้ีวัด (benchmark) โดยค่า Alpha ที่สูง หมายถึง กองทุนสามารถสร้างผลตอบแทนได้สูงกว่าดัชนีช้ีวัด
ซ่ึงเป็นผลจากประสิทธิภาพของผู้จัดการกองทุนในการคัดเลือกหรือหาจังหวะเข้าลงทุนในหลักทรัพย์ได้อย่างเหมาะสม

        ระดับและทิศทางการเปล่ียนแปลงของอัตราผลตอบแทนของหลักทรัพย์ในพอร์ตการลงทุน โดยเปรียบเทียบกับอัตราการเปล่ียนแปลงของตลาด Beta น้อยกว่า 1 แสดงว่า
หลักทรัพย์ในพอร์ตการลงทุนมีการเปล่ียนแปลงของอัตราผลตอบแทนน้อยกว่าการเปล่ียนแปลงของอัตราผลตอบแทนของกลุ่มหลักทรัพย์ของตลาด Beta มากกว่า 1 แสดงว่า
หลักทรัพย์ในพอร์ตการลงทุนมีการเปล่ียนแปลงของอัตราผลตอบแทนมากกว่าการเปล่ียนแปลงของอัตราผลตอบแทนของกลุ่มหลักทรัพย์ของตลาด

บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน เกียรตินาคินภัทร จํากัด

โทรศัพท์ (66) 2305 9800 โทรสาร (66) 2305 9803-4 website : https://am.kkpfg.com

ที่อยู่ : 209 อาคารเคเคพี ทาวเวอร์ เอ ช้ันที่ 17 ถนนสุขุมวิท 21 (อโศก)

แขวงคลองเตยเหนือ เขตวัฒนา กรุงเทพมหานคร 10110

                            อัตราผลตอบแทนจากการลงทุนในตราสารหนี้โดยถือจนครบกําหนดอายุ ซ่ึงคํานวณจากดอกเบ้ียที่จะได้รับในอนาคต ตลอดอายุตราสารและเงินต้น
ที่จะได้รับคืน นํามาคิดลดเป็นมูลค่าปัจจุบัน โดยใช้วัดอัตราผลตอบแทนของกองทุนรวมตราสารหนี้ คํานวณจากค่าเฉล่ียถ่วงน้ําหนักของ Yield to Maturity ของ
ตราสารหนี้แต่ละตัวที่กองทุนมีการลงทุน และเนื่องจาก Yield to Maturity มีหน่วยมาตรฐานเป็นเปอร์เซ็นต์ต่อปี จึงสามารถนําไปใช้เปรียบเทียบอัตราผลตอบแทน
ระหว่างกองทุนรวมตราสารหนี้ที่มีนโยบายถือครองตราสารหนี้จนครบกําหนดอายุและมีลักษณะการลงทุนที่ใกล้เคียงกันได้

Yield to Maturity

                        อัตราผลตอบแทนของกองทุนมีประสิทธิภาพในการเลียนแบบดัชนีช้ีวัด โดยหาก tracking error ตํ่า หมายถึง กองทุนรวมมีประสิทธิภาพในการ
สร้างผลตอบแทนให้ใกล้เคียงกับดัชนีช้ีวัด กองทุนรวมที่มีค่า tracking error สูง จะมีอัตราผลตอบแทนโดยเฉล่ียห่างจากดัชนีช้ีวัดมากขึ้น
Tracking Error

Beta

Alpha

Sharpe Ratio

อัตราส่วนหมุนเวียนการลงทุน

                   เปอร์เซ็นต์ของการลงทุนในสกุลเงินต่างประเทศที่มีการป้องกันความเส่ียงจากอัตราแลกเปล่ียนFX Hedging

                               ระยะเวลาการฟ้ืนตัว เพื่อเป็นข้อมูลให้ผู้ลงทุนทราบถึงระยะเวลาต้ังแต่การขาดทุนสูงสุดจนถึงระยะเวลาที่ฟ้ืนกลับมาที่เงินทุนเร่ิมต้นใช้ระยะเวลา
นานเท่าใด
Recovering Period

                                    เปอร์เซ็นต์ผลขาดทุนสูงสุดของกองทุนรวมในระยะเวลา 5 ปีย้อนหลัง (หรือต้ังแต่จัดต้ังกองทุนกรณีที่ยังไม่ครบ 5 ปี) โดยวัดจากระดับ NAV
ต่อหน่วยที่จุดสูงสุดไปจนถึงจุดตํ่าสุดในช่วงที่ NAV ต่อหน่วยปรับตัวลดลง ค่า Maximum Drawdown เป็นข้อมูลที่ช่วยให้ทราบถึงความเส่ียงที่อาจจะขาดทุนจากการ
ลงทุนในกองทุนรวม

Maximum Drawdown

คําอธิบาย

หมายเหตุ:

KKP SmartMV LTF



 

 

ค ำเตอืน/ขอ้แนะน ำ 
กำรลงทุนในกองทุนรวมหุน้ระยะยำว (LTF) ต ัง้แตว่นัที ่1 มกรำคม 2563 เป็นตน้ไป  

ผูล้งทุนไมส่ำมำรถน ำมำลดหยอ่นภำษไีด ้
 

 

KKP SmartMV LTF 

 

• กองทุนอาจลงทุนในหรือมีไวซ้ ึ่งสัญญาซื้อขายล่วงหนา้ เพื่อเพิ่ม
ประสทิธภิาพในการบรหิารการลงทุน และ/หรอืแสวงหาผลประโยชน์ตอบ
แทน โดยพจิารณาจากสภาวะตลาดในขณะนัน้ กฎขอ้บังคับ และปัจจัยอืน่ๆ 
ที่เกี่ยวขอ้ง เช่น ทิศทางราคาหลักทรัพย์ อัตราดอกเบี้ย สภาวะอัตรา
แลกเปลีย่นและคา่ใชจ้่ายในการป้องกันความเสีย่ง เป็นตน้ ดังนัน้ จงึท าให ้
กองทุนมีความเสี่ยงมากกว่ากองทุนรวมอื่น จึงเหมาะสมกับผูล้งทุนที่
ตอ้งการผลตอบแทนสงูและรับความเสีย่งไดส้งูกวา่ผูล้งทนุทั่วไป 

• ผูล้งทุนควรลงทุนในกองทุนเปิดเคเคพสีมารท์ มนิมิั่ม โวลาตลิติี ้หุน้ระยะ
ยาว เมื่อมีความเขา้ใจในความเสี่ยงของสัญญาซื้อขายล่วงหนา้ และ 
ผูล้งทุนควรพิจารณาความเหมาะสมของการลงทุน โดยค านึงถึง
ประสบการณ์การลงทุน วัตถุประสงค์การลงทุน และฐานะการเงินของ 
ผูล้งทนุเอง 

• ในกรณีที่กองทุนรวมลงทุนในสัญญาซื้อขายล่วงหนา้เพื่อการลดความ
เสีย่งโดยสนิคา้หรอืตัวแปรของสัญญาซือ้ขายลว่งหนา้นัน้ไมใ่ชส่ิง่เดียวกับ
ทรัพยส์นิทีต่อ้งการลดความเสีย่ง บรษัิทจัดการจะใชข้อ้มูลในอดตีในการ
ค านวณค่าสัมบูรณ์ของค่าสัมประสทิธิส์หสัมพันธ ์(absolute correlation 
coefficient) กองทนุรวมจงึมคีวามเสีย่ง หากสนิคา้หรอืตัวแปรทีส่ัญญาซือ้
ขายล่วงหนา้อา้งองิ (underlying) และทรัพยส์นิที่ตอ้งการลดความเสีย่ง
เคลื่อนไหวในทศิทางทีไ่ม่เป็นไปตามขอ้มูลในอดีต ซึง่อาจส่งผลใหก้าร
เขา้ท าสัญญาซื้อขายล่วงหนา้ไม่สามารถลดความเสี่ยงไดอ้ย่างเต็ม
ประสทิธภิาพ 

• กองทุนมกีารบรหิารเชงิรุก จงึมคีวามเสีย่งจากการลงทนุแบบมุง่หวังใหผ้ล
ประกอบการสงูกว่าดัชนีชีวั้ด (Active management risk) ความเสีย่งจาก
การที่การตัดสนิใจลงทุน การวเิคราะหห์ลักทรัพย ์หรือกลยุทธก์ารลงทุน
ของผูจ้ัดการกองทนุทอีาจท าใหผ้ลตอบแทนของกองทนุไมเ่ป็นไปอย่างที่
คาดหวังหรอืไมส่ามารถสรา้งผลตอบแทนทีส่งูกวา่ดัชนีชีวั้ดได ้

• การลงทุนในหน่วยลงทุนย่อมมีความเสี่ยงควบคู่ไปกับผลตอบแทน  
ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวม มิไดเ้ป็นสิง่ยืนยันถงึผลการ
ด าเนนิงานในอนาคต กอ่นการตัดสนิใจลงทนุควรศกึษาหนังสอืชีช้วนอย่าง
รอบคอบ 

• สทิธปิระโยชน์ทางภาษีที่ผูล้งทุนของกองทุนรวมหุน้ระยะยาวนี้ที่ลงทุน
กอ่นวันที ่1 มกราคม 2563  พงึไดรั้บ จะสิน้สดุลงเมือ่ผูล้งทนุไมป่ฏบัิตติาม
เงื่อนไขการลงทุน โดยผูล้งทุนจะตอ้งช าระคืนสทิธปิระโยชน์ทางภาษีที่
เคยไดรั้บพรอ้มเงนิเพิม่ ทัง้นี้ สทิธปิระโยชน์ทางภาษีที่ผูล้งทุนจะไดร้ับ 
และภาระภาษีที่อาจเกดิขึน้เมือ่ไม่ปฏบัิตติามเงือ่นไขการลงทุนจะเป็นไป
ตามที่กรมสรรพากรก าหนด ดังนั้น ผูล้งทุนที่ลงทุนก่อนวันที่ 1 มกราคม 
2563 ควรศกึษาเงือ่นไขการลงทุนของกองทุนรวมหุน้ระยะยาว และคู่มือ
การลงทนุเกีย่วกับการลงทนุในกองทนุรวมหุน้ระยะยาว  

• ผูล้งทุนทีล่งทุนก่อนวันที ่1 มกราคม 2563 มหีนา้ทีใ่นการศกึษากฎหมาย
ภาษีอากรทีเ่กีย่วขอ้งกับการลงทุนในกองทนุรวมหุน้ระยะยาว และทีแ่กไ้ข
เปลีย่นแปลง (ถา้ม)ี เพือ่ความเขา้ใจในการลงทนุ และเงือ่นไขการลงทนุที่
ถูกตอ้งเพือ่ใชป้ระกอบในการตัดสนิใจลงทนุ หรอืการซือ้และ/หรอืขายคนื
หน่วยลงทุนกองทุนรวมหุน้ระยะยาว เพื่อใหเ้ป็นไปอย่างถูกตอ้งตามที่
กฎหมายที่เกีย่วขอ้งก าหนด หากการลงทุนและ/การซือ้ขายหน่วยลงทุน
ขัดต่อกฎหมายภาษีอากรทีเ่กีย่วขอ้ง ผูล้งทุนอาจตอ้งช าระคนืภาษี และ/
หรือเบี้ยปรับ และ/หรือเงินเพิ่มหรือค่าธรรมเนียมหรือค่าใชจ้่ายอื่นใดที่
เกดิขึน้อันเนื่องมาจากการลงทุนหรือซือ้ขายหน่วยลงทุนกองทุนรวมหุน้
ระยะยาว ทีไ่ม่เป็นไปตามทีก่ฎหมายทีเ่กีย่วขอ้งก าหนด บรษัิทจัดการไมม่ี
ภาระผูกพันในการชดเชยค่าภาษีที่ผูล้งทุนถูกเรียกคืน เบี้ยปรับเงินเพิม่ 
คา่ธรรมเนียม ดอกเบีย้ และ/หรอืคา่ใชจ้่ายอืน่ใดทีเ่กดิขึน้กับผูล้งทนุ 

• ผูล้งทุนที่ลงทุนก่อนวันที ่1 มกราคม 2563 มีหนา้ที่ในการบันทกึ จัดเก็บ 

และตรวจสอบรายละเอยีดการลงทนุ และเอกสารทีเ่กีย่วขอ้งกับการลงทนุ
ในกองทนุรวมหุน้ระยะยาวของผูล้งทนุใหเ้ป็นไปตามทีก่ฎหมายทีเ่กีย่วขอ้ง
ก าหนด และ/หรอืทีบ่รษัิทจัดการก าหนด  

• ผูล้งทนุทีถ่อืครองหน่วยลงทนุกอ่นวันที ่1 มกราคม พ.ศ. 2563 ไมส่ามารถ
น าหน่วยลงทุนไปจ าหน่ายจ่ายโอน จ าน าหรือน าไปเป็นประกันได ้ทัง้นี้ 
เป็นไปตามหลักเกณฑ ์หรอืกฎหมายอืน่ใดทีเ่กีย่วขอ้ง หรอืประกาศอืน่ใดที่
เกีย่วขอ้ง และ/หรอืทีม่กีารแกไ้ขเพิม่เตมิในอนาคต    

• ผูล้งทุนของกองทุนรวมหุน้ระยะยาวที่ลงทุนก่อนวันที่ 1 มกราคม 2563  
จะไม่ไดรั้บสทิธปิระโยชน์ทางภาษีหากไม่ปฏบัิตติามเงื่อนไขการลงทุน
หากไมป่ฏบัิตติามเงือ่นไขการลงทนุ และจะตอ้งคนืสทิธปิระโยชน์ทางภาษี
ที่เคยไดรั้บภายในก าหนดเวลา มฉิะนั้นจะตอ้งช าระเงนิเพิม่และเบี้ยปรับ
ตามประมวลรัษฎากร  

• การลงทุนมีความเสีย่ง ผูล้งทุนควรท าความเขา้ใจลักษณะสนิคา้เงื่อนไข
ผลตอบแทน และความเสีย่งกอ่นตัดสนิใจลงทนุ 



 

เครือ่งมอืบรหิารความเสีย่งดา้นสภาพคลอ่ง 

   
   

   

กลุม่เครือ่งมอืทีส่ง่ผา่นภาระคา่ใชจ้า่ยใหผู้ล้งทนุ  กลุม่เครือ่งมอืทีจ่ ากดัค าส ัง่รบัซือ้คนืหนว่ยลงทนุ 

   

1. คา่ธรรมเนยีมการรกัษาสภาพคลอ่ง (Liquidity Fee) 

เครื่องมือที่สะทอ้นตน้ทุนของกองทุนที่เกิดขึ้นในภาวะที่ตลาด 

มีความผันผวนสงูหรือมกีารขายคืนหน่วยลงทุนหรือมีการสับเปลีย่น

หน่วยลงทุนออกของกองทุนนั้น ๆ  สูงเกนิกว่าปกต ิโดยจะเรยีกเก็บ

ค่าธรรมเนียมเฉพาะ “ผูข้าย” หรือผูสั้บเปลี่ยนหน่วยลงทุนออก  

ในจ านวนทีเ่กนิกว่าปรมิาณและ/หรอื ก่อนระยะเวลาทีก่ าหนด และเป็น

การเรยีกเก็บเขา้กองทุน 

2. การปรบัมูลค่าทรพัย์สนิสุทธิด้วยสูตรการค านวณที่สะท้อน

ตน้ทุนในการซือ้ขายทรพัยส์นิของกองทนุรวม (Swing Pricing) 

เครื่องมอืใชป้รับมูลค่าหน่วยลงทุน เพื่อใหส้ะทอ้นตน้ทุนการซือ้ขาย

ของกองทุนในภาวะที่ตลาดมีความผันผวน โดยเพิ่มตัวแปร (Swing 

Factor) ที่ช่วยสะทอ้นตน้ทุนค่าใชจ่้ายและใชตั้วแปรนั้นช่วยในการ

ปรับมูลค่าหน่วยลงทุน นอกจากนั้น กองทุนอาจเลือกใช ้Swing 

Pricing เฉพาะช่วงเวลาที่มีการซื้อขายสุทธิเกินกว่าที่ก าหนดไว  ้

(Partial swing pricing) หรือสามารถใชทุ้กวันในช่วงที่ตลาดมคีวาม

ผันผวน (Full swing pricing) ขึน้อยู่กับการก าหนดเงือ่นไขในการใช ้

เครื่องมือตามลักษณะสนิทรัพย์หรือตน้ทุนที่เกดิขึน้กับกองทุนรวม 

นัน้ ๆ  

3. การเพิม่คา่ธรรมเนยีมการซือ้ขายหน่วยลงทุนทีส่ะทอ้นตน้ทุนใน

การซือ้ขายทรพัยส์นิของกองทุนรวม (Anti-Dilution Levies – 

ADLs) 

เครื่องมือที่ท าใหก้ารซื้อขายหน่วยลงทุนสะทอ้นตน้ทุนที่เกีย่วขอ้ง

จากการปรับพอร์ตของกองทุน ในภาวะตลาดผันผวนสงูผดิปกตหิรอื

สภาพคล่องผิดปกต ิหรือเกดิเหตุการณ์อืน่ทีอ่าจจะกระทบต่อตน้ทุน

และค่าใชจ่้ายของกองทุนรวม โดยกองทุนจะก าหนดมูลค่าซื้อขาย

สุทธเิป็นเกณฑ์ของเครื่องมอื ถา้มีการซื้อขายหรือสับเปลี่ยนหน่วย

ลงทุนเกนิกว่าระดับที่ก าหนด กองทุนจะมกีารเรยีกเก็บค่าธรรมเนียม

เพิ่มเตมิเขา้กองทุน และการคดิค่าธรรมเนียมอาจเกดิขึน้ไดทั้ง้จาก 

ผูช้ื้อ/สับเปลี่ยนหน่วยลงทุนเขา้ หรือจาก ผูข้าย/สับเปลี่ยนหน่วย

ลงทุนออกก็ได ้ซึ่งขึ้นอยู่กับปริมาณธุรกรรมที่เกดิขึน้ตามเงื่อนไข 

ที ่บลจ. ก าหนด 

 

 4. ระยะเวลาที่ต้องแจ้งล่วงหน้าก่อนการขายคืนหน่วยลงทุน 

(Notice Period) 

เครื่องมือทีจ่ะก าหนดระยะเวลาในการส่งค าส่ังเพื่อท ารายการขายคนื

หรอืสับเปลีย่นหน่วยลงทุนออกไวล่้วงหนา้หากผูถ้อืหน่วยท ารายการที่

เกินกว่าปริมาณที่ก าหนด เพื่อใหก้องทุนมีเวลาในการเตรียมขาย

สนิทรัพยเ์พือ่มาช าระค่าขายคนืหน่วยลงทุน 

5. เพดานการขายคนืหน่วยลงทุน (Redemption Gate)  

เป็นเครื่องมือที่ก าหนดเพดานมูลค่าที่จะใหผู้ถ้ือหน่วยลงทุนขายคนื

หน่วยลงทุนหรอืสับเปลีย่นหน่วยลงทุนออกไดใ้นแต่ละกองทุน เมือ่เกดิ

สถานการณ์ไม่ปกติ หรือประเมินว่าสถานการณ์อาจจะไม่ปกติ  

โดย บลจ. จะใชว้ธิีการช าระคืนตามสัดส่วน หรือที่เรียกว่า Pro rata 

ส าหรับค าส่ังขายคนืหน่วยลงทุนหรอืสับเปลีย่นหน่วยลงทุนออกทีเ่หลอื

จะท าการขายคนืใหใ้นวันท าการถัดไป หากวันท าการถัดไป บลจ. ยังคง

ใชเ้ครือ่งมอืน้ี บลจ. จะช าระคนืตามวธิ ีPro rata โดยไม่มกีารจัดล าดับ

ก่อนหลัง แต่หากวันท าการถัดไปกองทุนมสีภาพคล่องเพยีงพอ ท าให ้

บลจ. ไม่ตอ้งใชเ้ครือ่งมอืน้ี บลจ. จะช าระคนืตามรายการขายคนืหน่วย

ลงทุนหรอืสับเปลีย่นหน่วยลงทุนออกทีไ่ดรั้บไวทั้ง้หมด 

6. การด าเนนิการในกรณีทีผู่อ้อกตราสารหนีห้รอืลูกหนีต้ามสทิธิ

เรยีกรอ้งผดินดัช าระหนี ้หรอืตราสารทีล่งทุนประสบปัญหาขาด

สภาพคล่องหรอืไมส่ามารถจ าหน่ายไดด้ว้ยราคาทีส่มเหตุสมผล 

(Side Pocket) 

เครื่องมือที่ท าใหก้องทุนรวมสามารถแยกสินทรัพย์ที่มีปัญหา 

ดา้นสภาพคล่อง ออกจากทรัพยส์นิโดยรวมของกองทุน โดยในวันที่ 

บลจ. ด าเนนิการแยกทรัพยส์นิดังกล่าว บลจ. จะท าทะเบยีนผูถ้อืหน่วย

ลงทุน ณ วันท าการนั้น เพื่อใชเ้ป็นขอ้มูลส าหรับการคืนเงนิที่ บลจ.  

อาจไดรั้บจากทรัพยส์นิทีต่ดิปัญหาดา้นสภาพคล่องขา้งตน้ในอนาคต 

7. การไมข่ายหรอืไมร่บัซือ้คนืหน่วยลงทนุตามค าส ัง่ทีร่บัไวห้รอืจะ

หยุดรบัค าส ัง่ซือ้หรอืค าส ัง่ขายคนืหน่วยลงทุน (Suspension of 

dealings) 

การระงับการซือ้ขายหน่วยลงทุนเป็นการชั่วคราวเพือ่ลดผลกระทบต่อ

การบริหารสภาพคล่องของกองทุน และโดยเฉพาะเพื่อป้องกันไม่ให ้

ปัญหารุนแรงมากขึน้จนถงึขัน้ปิดกอง จัดเป็นเครือ่งมอืทีม่ผีลกระทบสงู 

การใชเ้ครือ่งมอืถูกควบคุมดูแลจากส านักงาน ก.ล.ต. เงือ่นไขของการ

น ามาใชจ้ะตอ้งค านงึถงึประโยชน์โดยรวมของผูถ้อืหน่วยลงทุน  

ผูล้งทุนสามารถศกึษารายละเอยีด หลกัเกณฑ ์และเงือ่นไขการใชง้านของแต่ละเครือ่งมอืบรหิารความเสีย่งดา้นสภาพคลอ่ง 

ไดใ้นรายละเอยีดโครงการ และหนงัสอืชีช้วนฉบบัเต็ม ที ่https://am.kkpfg.com 




