
กองทุนเปิดเคเคพี โกลบอล อินฟราสตรัคเจอร์ อิควิตี้ เฮดจ์
KKP GLOBAL INFRASTRUCTURE EQUITY FUND - HEDGED

หน่วยลงทุนชนิดทั่วไป
KKP GINFRAEQ-H

ประเภทกองทุนรวม / กลุ่มกองทุนรวม

กองทุนรวมตราสารทุน กองทุนรวม Feeder Fund กองทุนรวมที่มีนโยบายเปิดให้มีการลงทุนใน
กองทุนรวมอ่ืนภายใต้บลจ.เดียวกัน กองทุนที่เน้นลงทุนแบบมีความเส่ียงต่างประเทศ

กลุ่มกองทุนรวม : Global Equity

นโยบายและกลยุทธ์การลงทุน

• กองทุนมีนโยบายลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมในต่างประเทศเพียงกองทุนเดียว คือ Lazard
Global Listed Infrastructure Equity Fund (กองทุนหลัก) โดยเฉล่ียในรอบปีบัญชีไม่น้อยกว่าร้อยละ
80 ของ NAV โดยกองทุนหลักเน้นลงทุนในตราสารทุน และตราสารที่เก่ียวข้องกับตราสารทุนของบริษัท
ที่ดําเนินธุรกิจเก่ียวกับโครงการสาธารณูปโภคพื้นฐาน (Infrastructure Companies)
ซ่ึงจดทะเบียนหรือมีการซ้ือขายอยู่ในตลาดหลักทรัพย์ต่าง ๆ ที่มีหน่วยงานกํากับดูแล
• กองทุนหลักบริหารจัดการโดย Lazard Asset Management Pacific Co.
• กองทุนอาจลงทุนในสัญญาซ้ือขายล่วงหน้า (Derivatives)
เพื่อลดความเส่ียงด้านอัตราแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศ โดยกองทุนจะป้องกันความเส่ียงด้าน
อัตราแลกเปล่ียน เกือบทั้งหมด โดยไม่น้อยกว่าร้อยละ 90 ของมูลค่าเงินลงทุนในต่างประเทศ
• กองทุนอาจลงทุนในกองทุนรวมอ่ืนภายใต้ บลจ.เดียวกัน (Cross Investing Fund)
ในสัดส่วนโดยเฉล่ียรอบปีบัญชีไม่เกินร้อยละ 20 ของ NAV
โดยเป็นไปตามหลักเกณฑ์เง่ือนไขที่สํานักงาน ก.ล.ต.กําหนด
• กลยุทธ์การลงทุน:  มุ่งหวังให้ได้รับผลประกอบการเคล่ือนไหวตามกองทุนหลัก (Passive
management/ Index tracking)
โดยกองทุนหลักมุ่งหวังให้ได้รับผลประกอบการเคล่ือนไหวสูงกว่าดัชนีช้ีวัด (Active management)
(กองทุนสามารถลงทุนในทรัพย์สินอ่ืน ๆ ตามที่ระบุในนโยบายการลงทุนของกองทุน
รวมถึงประเภทหลักทรัพย์ในรายละเอียดโครงการจัดการกองทุนและหนังสือช้ีชวนส่วนข้อมูลโครงการ
โปรดศึกษารายละเอียดทั้งหมดเพิ่มเติม https://am.kkpfg.com)

ลงทุนในตราสารทุนเป็นหลัก
โดยเฉล่ียในรอบปีไม่น้อยกว่า 80% ของ NAV

ข้อมูลกองทุนรวม

วันจดทะเบียนกองทุน  : 12 มีนาคม 2563

วันเร่ิมต้น class  :

นโยบายจ่ายเงินปันผล  : ไม่จ่าย

อายุกองทุน  : ไม่กําหนด

ผู้จัดการกองทุนรวม

1. น.ส.ลักษณ์ชนก สงวนรักศักด์ิ (ต้ังแต่ 11 พ.ย.
62)

2. นายศุภฤกษ์ วิริยะก่อกิจกุล (ต้ังแต่ 1 พ.ย. 61)

ดัชนีช้ีวัด* :
(1) 95% ดัชนี MSCI World Core
Infrastructure USD Net Total Return
ปรับด้วยต้นทุนการป้องกันความเส่ียงอัตรา
แลกเปล่ียนเพื่อคํานวณผลตอบแทนเป็นสกุลเงิน
บาท ณ วันที่คํานวณผลตอบแทน
(2) 5% ดัชนี MSCI World Core Infrastructure
USD Net Total Return ปรับด้วยอัตรา
แลกเปล่ียนเพื่อคํานวณผลตอบแทนเป็นสกุลเงิน
บาท ณ วันที่คํานวณผลตอบแทน
* Source : MSCI (Notice to Investors: The
MSCI information may only be used for your
internal use), please see further details
regarding MSCI's section 4. Attribution and
Notices in "หมายเหตุดัชนีช้ีวัด".

คําเตือน
• การลงทุนในกองทุนรวมไม่ใช่การฝากเงิน
• ผลการดําเนินงานในอดีตของกองทุนรวม
มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการดําเนินงานในอนาคต
โปรดศึกษาคําเตือนที่สําคัญอ่ืนในหนังสือช้ีชวน
ฉบับเต็ม

การเข้าร่วมต่อต้านทุจริต : ได้รับการรับรอง
CAC

ผลการดําเนินงานและดัชนีช้ีวัดย้อนหลัง 5 ปีปฏิทิน ¹˒²˒³ (%ต่อปี) (ข้อมูล ณ วันที่ 30 พฤศจิกายน 2566)

(ข้อมูล ณ วันที่ 30 พฤศจิกายน 2566)ผลการดําเนินการย้อนหลังแบบปักหมุด ¹˒⁴ (%)

1 ปี⁴3 เดือน 6 เดือนYear to 
Date

กองทุนรวม 3.13% 2.76% -0.11% -1.72%

ตัวช้ีวัด -2.47% 3.09% 2.31% -5.53%

ค่าเฉลี่ยในกลุ่มเดียวกัน 7.25% -1.76% 1.66% 1.95%

ความผันผวนของกองทุน 10.30% 11.59% 10.40% 10.30%

ความผันผวนดัชนีช้ีวัด 12.94% 15.19% 13.32% 13.27%

10 ปี⁴5 ปี⁴
ตั้งแต่จัดตั้ง 

กองทุน⁴
3 ปี⁴

กองทุนรวม 5.53% 10.15%

ตัวช้ีวัด 1.63% 4.56%

ค่าเฉลี่ยในกลุ่มเดียวกัน -1.23% N/A

ความผันผวนของกองทุน 11.84% 15.55%

ความผันผวนดัชนีช้ีวัด 13.85% 19.13%

หนังสือช้ีชวนฉบับเต็ม

https://am.kkpfg.com

1. เอกสารการวัดผลการดําเนินงานของกองทุนรวมฉบับนี้ ได้จัดทําตามมาตรฐานการวัดผลการดําเนิน
งานของกองทุนรวมของสมาคมบริษัทจัดการลงทุน
2. หากกองทุนรวมมีผลการดําเนินงานต้ังแต่วันที่จดทะเบียนทรัพย์สินกองทุนรวมหรือวันที่เปิดเสนอขาย
ชนิดหน่วยลงทุนไม่ครบ 1 ปีปฏิทิน จะแสดงผลการดําเนินงานของปีปฏิทินแรกต้ังแต่วันที่กองทุนรวม
จดทะเบียนทรัพย์สินกองทุนรวมหรือวันที่เปิดเสนอขายชนิดหน่วยลงทุนจนถึงวันทําการสุดท้ายของ
ปีปฏิทินแรก
3. หากกองทุนรวมมีผลการดําเนินงานในปีที่เลิกกองทุนไม่ครบ 1 ปีปฏิทิน จะแสดงผลการดําเนินงาน
ของปีปฏิทินสุดท้ายต้ังแต่วันทําการสุดท้ายของปีปฏิทินก่อนหน้าจนถึงวันที่เลิกกองทุน
4. % ต่อปี

ผู้ลงทุนสามารถศึกษา
เคร่ืองมือบริหารความ
เส่ียงด้านสภาพคล่อง
ได้ในหนังสือช้ีชวน
ฉบับเต็ม

Morningstar Rating Overall จาก
MorningStar ประเภท Thailand
Fund Global Infrastructure

จัดอันดับกองทุน Morningstar

หนังสือช้ีชวนส่วนสรุปข้อมูลสําคัญ Factsheet

ข้อมูล ณ วันที่ 30 พฤศจิกายน 2566

(แบบ 123-1)

บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน เกียรตินาคินภัทร จํากัด



การขายคืนหน่วยลงทุน

วันทําการขายคืน  :ทุกวันทําการ

เวลาทําการ  : 8:30 - 15:30 น.

การขายคืนข้ันต่ํา  : ไม่กําหนด

ยอดคงเหลือข้ันต่ํา  : 100 บาท / 10 หน่วย

ระยะเวลาการรับเงินค่า
ขายคืน

 :
ภายใน 5 วันทําการ¹
(ปัจจุบัน T+5)²

การซ้ือหน่วยลงทุน

วันทําการซ้ือ  :ทุกวันทําการ

เวลาทําการ  : 8:30 - 15:30 น.

การซ้ือคร้ังแรกข้ันต่ํา  : 1,000 บาท

การซ้ือคร้ังถัดไปข้ันต่ํา  : 1,000 บาท

ข้อมูลเชิงสถิติ (ข้อมูล ณ วันที่ 30 พฤศจิกายน 2566)

Maximum
Drawdown

-18.45%

FX Hedging 94.65%

Sharpe Ratio 0.40

Alpha 3.90%

Beta 0.68

Recovering Period N/A

อัตราส่วนหมุนเวียน
การลงทุน

0.13 เท่า

หมายเหตุ  ¹ นับแต่วันคํานวณมูลค่าทรัพย์สินสุทธิ มูลค่าหน่วยลงทุน ราคาขายหน่วยลงทุน หรือ
ราคารับซ้ือคืนหน่วยลงทุน โดยไม่นับรวมวันหยุดประเทศไทยและวันหยุดต่างประเทศ
² ปัจจุบัน T+5 เฉพาะบัญชีรับเงินค่าขายคืนหน่วยลงทุนของ KKP Bank, SCB, BBL, KBank, BAY
, TTB, KTB, CIMB Thai, LH Bank, UOB, Citibank และนําฝาก/นําส่งเช็ค T+5 สําหรับบัญชี
ธนาคารอ่ืนนอกเหนือจากที่ระบุข้างต้น (รายละเอียดอาจมีการเปล่ียนแปลง)
T = วันทําการซ้ือขาย โดยไม่นับรวมวันหยุดประเทศไทยและวันหยุดต่างประเทศ

ค่าธรรมเนียม สูงสุดไม่เกิน เก็บจริง

ค่าธรรมเนียมที่เรียกเก็บจากกองทุนรวม (%ต่อปี ของ NAV) (ข้อมูล ณ วันที่ 30 พฤศจิกายน 2566)

การจัดการ 2.6750 % 1.0700 %

รวมค่าใช้จ่าย 4.8150 % 1.2160 %
การจัดสรรการลงทุนในต่างประเทศ
(ข้อมูล ณ วันที่ 30 พฤศจิกายน 2566)

%NAVประเทศ

IRELAND 99.50

หมายเหตุ  1. ค่าธรรมเนียมดังกล่าวรวมภาษีมูลค่าเพิ่ม ภาษีธุรกิจเฉพาะหรือภาษีอ่ืนใดแล้ว
2. ค่าธรรมเนียมและค่าใช้จ่ายทั้งหมดที่เรียกเก็บจริง เป็นข้อมูลของรอบระยะเวลาบัญชี
วันที่ 1 มี.ค. 65 - 28 ก.พ. 66
3. ผู้ลงทุนสามารถดูข้อมูลค่าธรรมเนียมที่เรียกเก็บจากกองทุนรวมย้อนหลัง 3 ปี
ในหนังสือช้ีชวนส่วนข้อมูลกองทุน ได้ที่ https://am.kkpfg.com
4. บริษัทจัดการอาจพิจารณาเปล่ียนแปลงค่าธรรมเนียมที่เรียกเก็บจริงเพื่อให้สอดคล้องกับกลยุทธ์
หรือค่าใช้จ่ายในการบริหารจัดการ

ค่าธรรมเนียม สูงสุดไม่เกิน เก็บจริง

ค่าธรรมเนียมที่เรียกเก็บจากผู้ถือหน่วย (%ต่อปี ของมูลค่าซ้ือขาย) (ข้อมูล ณ วันที่ 30 พฤศจิกายน 2566)

การขาย 2.0000 % 1.0000 %

การรับซ้ือคืน 2.0000 % ปัจจุบันยกเว้น

การสับเปล่ียนหน่วยลงทุนเข้า 2.0000 % 1.0000 %

การสับเปล่ียนหน่วยลงทุนออก 2.0000 % ปัจจุบันยกเว้น

การโอนหน่วย 50 บาท ต่อ 1 รายการ 50 บาท ต่อ 1 รายการ

หมายเหตุ 1. ค่าธรรมเนียมดังกล่าวรวมภาษีมูลค่าเพิ่ม ภาษีธุรกิจเฉพาะหรือภาษีอ่ืนใดแล้ว
2. บริษัทจัดการอาจคิดค่าธรรมเนียมดังกล่าวกับผู้ลงทุนแต่ละกลุ่มไม่เท่ากัน โดยบริษัทจัดการ
จะแจ้งให้ผู้ลงทุนทราบผ่านทางเว็บไซต์ของบริษัทจัดการ และ/หรือ ปิดประกาศที่สํานักงาน
ของบริษัทจัดการ
3. ในกรณีที่กองทุนลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมภายใต้การจัดการของบริษัทจัดการ
กองทุนต้นทาง และกองทุนปลายทางจะไม่เรียกเก็บค่าธรรมเนียมการจัดการ (management fee)
ค่าธรรมเนียมการขาย (front end fee) และค่าธรรมเนียมรับซ้ือคืน (back end fee) ซํ้าซ้อนกัน
4. บริษัทจัดการอาจพิจารณาเปล่ียนแปลงค่าธรรมเนียมที่เรียกเก็บจริงเพื่อให้สอดคล้องกับกลยุทธ์
หรือค่าใช้จ่ายในการบริหารจัดการ

สัดส่วนประเภททรัพย์สินที่ลงทุน
(ข้อมูล ณ วันที่ 30 พฤศจิกายน 2566)

ประเภททรัพย์สิน %NAV

หน่วยลงทุนต่างประเทศ 99.50

เงินฝาก,บัตรเงินฝาก 1.24

สัญญาซ้ือขายล่วงหน้า 0.59

หน่วยลงทุนในประเทศ 0.33

สินทรัพย์และหนี้สินอ่ืน -1.66

ทรัพย์สินที่ลงทุน 5 อันดับแรก
(ข้อมูล ณ วันที่ 30 พฤศจิกายน 2566)

ช่ือทรัพย์สิน %NAV

LAZARD GLOBAL LISTED
INFRASTRUCTURE EQUITY FUND
(LZGIUIA ID)

99.50

KKP GINFRAEQ-H



การลงทุนในกองทุนอื่นเกินกว่า 20% (กองในประเทศ และหรือกองต่างประเทศ)

ช่ือกองทุน LAZARD GLOBAL LISTED INFRASTRUCTURE EQUITY FUND

ISIN code IE00B3X5FG30

Bloomberg code LZGIUIA ID

                ในการเปล่ียนแปลงมูลค่าขั้นตํ่าของการส่ังซ้ือคร้ังถัดไป บริษัทจัดการจะคํานึงถึงประโยชน์ของ ผู้ถือหน่วยลงทุนเป็นสําคัญ โดยบริษัทจัดการจะประกาศ
การเปล่ียนแปลง และแจ้งให้ผู้ถือหน่วยลงทุนทราบล่วงหน้าอย่างชัดเจนถึงวันที่มีการเปล่ียนแปลงมูลค่าขั้นตํ่าของการส่ังซ้ือ คร้ังถัดไป คําอธิบายเก่ียวกับการเปล่ียนแปลง
และเหตุผลในการเปล่ียนแปลงข้อมูลดังกล่าว ผ่านเว็บไซต์ของบริษัทจัดการ ภายในระยะเวลาที่ผู้ถือหน่วยลงทุนสามารถใช้ประโยชน์จากข้อมูลในการตัดสินใจลงทุนได้

                                 Source: MSCI. The MSCI information may only be used for your internal use, may not be reproduced or redisseminated in any form
and may not be used as a basis for a component of any financial instruments or products or indices. None of the MSCI information is intended to constitute
investment advice or a recommendation to make (or refrain from making) any kind of investment decision and may not be relied on as such. Historical data
and analysis should not be taken as an indication or guarantee of any future performance analysis, forecast or prediction. The MSCI information is provided
on an “as is” basis and the user of this information assumes the entire risk of any use made of this information. MSCI, each of its affiliates and each other
person involved in or related to compiling, computing or creating any MSCI information (collectively, the “MSCI Parties”) expressly disclaims all warranties
(including, without limitation, any warranties of originality, accuracy, completeness, timeliness, non-infringement, merchantability and fitness for a particular
purpose) with respect to this information. Without limiting any of the foregoing, in no event shall any MSCI Party have any liability for any direct, indirect,
special, incidental, punitive, consequential (including, without limitation, lost profits) or any other damages. (www.msci.com)

                                          ความถ่ีของการซ้ือขายหลักทรัพย์ในพอร์ตกองทุนในช่วงเวลาใดช่วงเวลาหนึ่ง โดยคํานวณจากมูลค่าที่ตํ่ากว่าระหว่างผลรวมของมูลค่า
การซ้ือหลักทรัพย์กับผลรวมของมูลค่าการขายหลักทรัพย์ของกองทุนรวมในรอบระยะเวลา 1 ปีหารด้วยมูลค่า NAV ของกองทุนรวมเฉล่ียในรอบระยะเวลาเดียวกัน
กองทุนรวมที่มีค่า portfolio turnover สูง บ่งช้ีถึงการซ้ือขายหลักทรัพย์บ่อยคร้ังของผู้จัดการกองทุนและทําให้มีต้นทุนการซ้ือขายหลักทรัพย์ที่สูง จึงต้องพิจารณา
เปรียบเทียบกับผลการดําเนินงานของกองทุนรวมเพื่อประเมินความคุ้มค่าของการซ้ือขายหลักทรัพย์ดังกล่าว

                      อัตราส่วนระหว่างผลตอบแทนส่วนเพิ่มของกองทุนรวมเปรียบเทียบกับความเส่ียงจากการลงทุน โดยคํานวณจากผลต่างระหว่างอัตราผลตอบแทนของ
 กองทุนรวมกับอัตราผลตอบแทนที่ปราศจากความเส่ียง (risk-free rate) เปรียบเทียบกับค่าเบ่ียงเบนมาตรฐาน (standard deviation) ของกองทุนรวม
 ค่า Sharpe Ratio สะท้อนถึงอัตราผลตอบแทนที่กองทุนรวมควรได้รับเพิ่มขึ้นเพื่อชดเชยกับความเส่ียงที่กองทุนรวมรับมา โดยกองทุนรวมที่มีค่า Sharpe Ratio
 สูงกว่าจะเป็นกองทุนที่มีประสิทธิภาพในการบริหารจัดการลงทุนที่ดีกว่า เนื่องจากได้รับผลตอบแทนส่วนเพิ่มที่สูงกว่าภายใต้ระดับความเส่ียงเดียวกัน

          ผลตอบแทนส่วนเกินของกองทุนรวมเมื่อเปรียบเทียบกับดัชนีช้ีวัด (benchmark) โดยค่า Alpha ที่สูง หมายถึง กองทุนสามารถสร้างผลตอบแทนได้สูงกว่าดัชนีช้ีวัด
ซ่ึงเป็นผลจากประสิทธิภาพของผู้จัดการกองทุนในการคัดเลือกหรือหาจังหวะเข้าลงทุนในหลักทรัพย์ได้อย่างเหมาะสม

        ระดับและทิศทางการเปล่ียนแปลงของอัตราผลตอบแทนของหลักทรัพย์ในพอร์ตการลงทุน โดยเปรียบเทียบกับอัตราการเปล่ียนแปลงของตลาด Beta น้อยกว่า 1 แสดงว่า
หลักทรัพย์ในพอร์ตการลงทุนมีการเปล่ียนแปลงของอัตราผลตอบแทนน้อยกว่าการเปล่ียนแปลงของอัตราผลตอบแทนของกลุ่มหลักทรัพย์ของตลาด Beta มากกว่า 1 แสดงว่า
หลักทรัพย์ในพอร์ตการลงทุนมีการเปล่ียนแปลงของอัตราผลตอบแทนมากกว่าการเปล่ียนแปลงของอัตราผลตอบแทนของกลุ่มหลักทรัพย์ของตลาด

บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน เกียรตินาคินภัทร จํากัด

โทรศัพท์ (66) 2305 9800 โทรสาร (66) 2305 9803-4 website : https://am.kkpfg.com

ที่อยู่ : 209 อาคารเคเคพี ทาวเวอร์ เอ ช้ันที่ 17 ถนนสุขุมวิท 21 (อโศก)

แขวงคลองเตยเหนือ เขตวัฒนา กรุงเทพมหานคร 10110

                            อัตราผลตอบแทนจากการลงทุนในตราสารหนี้โดยถือจนครบกําหนดอายุ ซ่ึงคํานวณจากดอกเบ้ียที่จะได้รับในอนาคต ตลอดอายุตราสารและเงินต้น
ที่จะได้รับคืน นํามาคิดลดเป็นมูลค่าปัจจุบัน โดยใช้วัดอัตราผลตอบแทนของกองทุนรวมตราสารหนี้ คํานวณจากค่าเฉล่ียถ่วงน้ําหนักของ Yield to Maturity ของ
ตราสารหนี้แต่ละตัวที่กองทุนมีการลงทุน และเนื่องจาก Yield to Maturity มีหน่วยมาตรฐานเป็นเปอร์เซ็นต์ต่อปี จึงสามารถนําไปใช้เปรียบเทียบอัตราผลตอบแทน
ระหว่างกองทุนรวมตราสารหนี้ที่มีนโยบายถือครองตราสารหนี้จนครบกําหนดอายุและมีลักษณะการลงทุนที่ใกล้เคียงกันได้

Yield to Maturity

                        อัตราผลตอบแทนของกองทุนมีประสิทธิภาพในการเลียนแบบดัชนีช้ีวัด โดยหาก tracking error ตํ่า หมายถึง กองทุนรวมมีประสิทธิภาพในการ
สร้างผลตอบแทนให้ใกล้เคียงกับดัชนีช้ีวัด กองทุนรวมที่มีค่า tracking error สูง จะมีอัตราผลตอบแทนโดยเฉล่ียห่างจากดัชนีช้ีวัดมากขึ้น
Tracking Error

Beta

Alpha

Sharpe Ratio

อัตราส่วนหมุนเวียนการลงทุน

                   เปอร์เซ็นต์ของการลงทุนในสกุลเงินต่างประเทศที่มีการป้องกันความเส่ียงจากอัตราแลกเปล่ียนFX Hedging

                               ระยะเวลาการฟ้ืนตัว เพื่อเป็นข้อมูลให้ผู้ลงทุนทราบถึงระยะเวลาต้ังแต่การขาดทุนสูงสุดจนถึงระยะเวลาที่ฟ้ืนกลับมาที่เงินทุนเร่ิมต้นใช้ระยะเวลา
นานเท่าใด
Recovering Period

                                    เปอร์เซ็นต์ผลขาดทุนสูงสุดของกองทุนรวมในระยะเวลา 5 ปีย้อนหลัง (หรือต้ังแต่จัดต้ังกองทุนกรณีที่ยังไม่ครบ 5 ปี) โดยวัดจากระดับ NAV
ต่อหน่วยที่จุดสูงสุดไปจนถึงจุดตํ่าสุดในช่วงที่ NAV ต่อหน่วยปรับตัวลดลง ค่า Maximum Drawdown เป็นข้อมูลที่ช่วยให้ทราบถึงความเส่ียงที่อาจจะขาดทุนจากการ
ลงทุนในกองทุนรวม

Maximum Drawdown

คําอธิบาย

หมายเหตุดัชนีช้ีวัด:

หมายเหตุ:

KKP GINFRAEQ-H
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Fact Sheet

This is a marketing communication. This is not a contractually binding document. Please refer to the prospectus of the UCITS and to the PRIIPs KID
before making any final investment decisions.

Fund Description

Lazard's Global Listed Infrastructure Equity Fund is an actively
managed portfolio that typically invests in equity securities of
infrastructure companies with a minimum market capitalization of
$250 million. The Fund uses a "Preferred Infrastructure"
philosophy that focuses primarily on equity securities of
companies that own physical infrastructure assets that meet
certain preferred criteria, such as revenue certainty, profitability
and longevity.

Share Class
NAV $3.82

Fund AUM

Class Currency $1,323.60m

Base Fund Currency £1,090.77m

Risk Rating

- 1 2 3 4 5 6 7 +

Lower Risk
 Potentially Lower Rewards

Higher Risk
Potentially Higher Rewards 

Key Risks Related to the Fund
There is no capital guarantee or protection of the value of the
Fund. The value of your investment and the income from it can go
down as well as up and you may not get back the amount you
originally invested.

As the Fund invests on a global basis in Infrastructure Companies,
it may be less diversified than other funds investing in a broader
range of industries. Securities and instruments of Infrastructure
Companies may be more susceptible to adverse economic,
political or regulatory occurrences affecting their industries and
may be subject to a variety of factors that may adversely affect
their business or operations, including additional costs,
competition, regulatory implications and certain other factors.

Key Risks Related to the Share Class
Your shares will be hedged with the aim of reducing the effect of
exchange rate fluctuations between their denominated currency
and the base currency of the Fund. This may not completely
eliminate currency risk and therefore, any residual risk may affect
the performance of your shares.

See "Risk Factors" in the UCITS' Prospectus and Fund
Supplement for more information about risks.

Performance Data
Past performance is not a reliable indicator of future results

Rolling Year Performance (%)*
(Annualised Return* in USD % p.a.)

12 Months ended 30 September

2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014

Lazard Global Listed Infrastructure Equity Fund 11.9 -1.7 14.8 -7.4 14.1 -0.2 25.0 10.6 10.9 19.1

MSCI World Core Infrastructure -0.8 -1.4 14.3 -4.5 20.5 3.7 10.7 13.1 5.4 18.0

Fund Performance (%)*
(Annualised Return* in USD % p.a.)

Periods ended October 2023

Cumulative Annualised

1M 3M YTD 1Y 3Y 5Y 10Y 3Y 5Y 10Y

Lazard Global Listed Infrastructure Equity Fund 0.2 -7.1 0.8 4.4 29.3 33.7 132.4 8.9 6.0 8.8

MSCI World Core Infrastructure 0.4 -7.7 -6.4 -3.8 14.7 32.0 100.6 4.7 5.7 7.2

*Source: Morningstar, NAV to NAV Price, Net Income Reinvested, Net of Fees. The maximum initial subscription fee chargeable to the investor is 0% (i.e. USD 0 for an investment
of USD 1,000). Performance data for periods less than 1 year is illustrated on a cumulative growth basis. UK investors may be liable to taxation on the income from the fund,
depending upon their personal circumstances. The effect of taxation would have been to reduce the returns stated. The returns from your investment may be affected by changes in
the exchange rate. As at 30 June 2018 the benchmark was changed from the FTSE Developed Core Infrastructure 50/50 Index to the MSCI World Core Infrastructure Index. Prior to
1 April 2015, the benchmark was the UBS Global 50/50 Infrastructure and Utilities Index.
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$100 Invested Over Ten Years
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  Lazard Global Listed Infrastructure
Equity Fund (132.43%)

MSCI World Core Infrastructure
(100.61%)

Source: Morningstar, Cumulative Growth, NAV to NAV Price, Net of fees, Net Income
Reinvested to 31 October 2023 in USD.

Top 10 Holdings
Stock Country Fund (%)

National Grid United Kingdom 8.8

VINCI France 8.3

Norfolk Southern United States 8.2

Ferrovial Spain 7.9

United Utilities United Kingdom 4.8

Severn Trent United Kingdom 4.8

Snam Italy 4.7

CSX United States 4.6

American Electric Power United States 4.5

Atlas Arteria Australia 3.9

Total 60.5

Number of Securities 29

Market Cap Breakdown Ex Cash
(%) 
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 Fund  Index

Sector Breakdown Ex Cash
Fund (%) Index Relative

Weight

Utilities 49.1 42.1 7.0

Industrials 43.1 24.6 18.5

Energy 4.7 19.4 -14.7

Telecommunications 3.1 0.0 3.1

Consumer Discretionary 0.0 0.3 -0.3

Real Estate 0.0 13.7 -13.7

Region Breakdown Ex Cash
Fund (%) Index Relative

Weight

Continental Europe 38.6 12.4 26.2

North America 30.0 70.0 -40.0

United Kingdom 20.6 4.6 16.0

Asia ex Japan 10.7 8.0 2.7

Japan 0.0 4.9 -4.9

Characteristics - Equity
Fund Index

Active Share 81.5

P/E Ratio - Next 12 Months (%) 15.6 17.5

P/E Ratio - Trailing 12 months (%) 15.0 15.8

ROE (%) 11.6 14.8

Dividend Yield (%) 4.6 4.0

Price to Book Value Ratio 1.7 2.3

EPS Growth - Next 12 months (%) -3.9 -3.1

Technical Statistics‡

Fund Index

Alpha (% p.a.) 4.64 -

Beta 0.89 -

Information Ratio 0.78 -

Sharpe Ratio 0.49 0.18

Tracking Error (% p.a.) 5.47 -

Volatility 13.88 14.45

‡Source: Morningstar. Technical statistics calculated three years to 31 October 2023.
For the calculation of Sharpe ratio, the 3-month Libor rate has been used as the
reference interest rate.

2



Lazard Global Listed Infrastructure Equity Fund | A Acc USD Hedged Share Class

Fund Information

Fund Objective† To achieve over the long-term total returns

comprising income and capital appreciation.

Asset Class Global Equity

Benchmark MSCI World Core Infrastructure

Management Company Lazard Fund Managers (Ireland) Ltd

Fund Managers Bertrand Cliquet + Team

Fund Launch Date 27/02/2012

Share Class Launch Date 24/04/2013

Base Fund Currency GBP

Class Currency USD

Type Accumulation

SFDR Category Article 8

†There is no assurance that the Lazard Global Listed Infrastructure Equity Fund's
objectives or performance targets will be achieved.

Fees
Annual Management Fee 0.85%

Ongoing charges 0.95%

Max Subscription Fee 0.00%

Max Redemption Fee 2.00%

Minimum Investment Amount 10 000 GBP

Swing Pricing Applicable

Settlement
Subscriptions Settlement T+3

Redemptions Settlement T+3

Dealing Frequency You can buy and sell shares in the Fund on

any day on which the stock exchanges in

London, New York and Sydney are open for

business.

Cut-off Time (Subscriptions) 15:00 T-0 IE Dublin

Cut-off Time (Redemptions) 15:00 T-0 IE Dublin

Identifiers
ISIN IE00B3X5FG30

Sedol B3X5FG3

Bloomberg LZGIUIA ID

WKN A1XDJB

Valoren 20710707

Glossary

Active Share measured as a percentage, active share is the degree of deviation
in holdings between a portfolio and its benchmark. Active share of a portfolio is
calculated as half the sum of the absolute active weights of all securities in a
portfolio and its benchmark. For portfolios without shorts, the statistic ranges
from 0% (index tracker) to 100% (no overlap with index). The higher the
number, the more “active” the manager is.

Alpha represents the return of a portfolio that is attributable to the
manager’s investment decisions.

Beta measures a fund’s sensitivity to movements in the overall market.

EPS represents the fiscal period earnings per share (EPS) for the period.

Information ratio represents the value added by the manager (excess return)
divided by the tracking error.

The Ongoing Charges represent the ongoing costs to the fund from one year
to the next which includes but is not limited to the fund’s annual management
fees, professional fees, audit fees, custody fees and custody transaction fees. It

does not include any performance fee or portfolio transaction costs incurred
buying or selling assets for the fund. The Ongoing charges may vary from year
to year.

P/E Ratio/ Earnings Per Share (EPS).

Price to Book Value / Book Value per Share.

Return on Equity (ROE) calculated by taking earnings per share of the company
and dividing it by the stock’s book value.

The Risk Rating is calculated in line with PRIIPs Regulation 2014 (the “PRIIPs
Regulations”)

Sharpe ratio measures return in excess of the risk free rate for every unit of
risk taken.

Tracking error measures the volatility of the difference between a portfolio’s
performance and the benchmark.

Volatility is a measure of the fund’s returns in relation to its historic average.
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Contact Details

Website: lazardassetmanagement.com

Dealing and Administration
Telephone: +353 1242 5421

Belgium and Luxembourg
Lazard Fund Managers (Ireland) Limited, Belgium Branch
326 Avenue Louise, 1050 Brussels, Belgium
Telephone: +32 2 626 15 30/ +32 2 626 15 31
Email: lfm_belgium@lazard.com

France
Lazard Frères Gestion, S.A.S.
25 rue de Courcelles, 75008 Paris
Telephone : +33 1 44 13 01 79

Germany and Austria
Lazard Asset Management (Deutschland) GmbH
Neue Mainzer Str. 75, 60311 Frankfurt am Main
Telephone: +49 69 / 50 60 60
Email: fondsinformationen@lazard.com

Italy
Lazard Asset Management (Deutschland) GmbH
Via Dell’Orso 2, 20121 Milan
Telephone: + 39-02-8699-8611
Email: fondi@lazard.com

Spain and Portugal
Lazard Fund Managers (Ireland) Limited, Sucursal en España
Paseo de la Castellana 140, Piso 10°, Letra E, 28046 Madrid
Telephone: + 34 91 419 77 61
Email: contact.es@lazard.com

Switzerland and Liechtenstein
Lazard Asset Management Schweiz AG
Uraniastrasse 12, CH-8001 Zürich
Telephone: +41 43 / 88 86 480
Email: lfm.ch@lazard.com

United Arab Emirates – Dubai International Financial Center
Lazard Gulf Limited
Index Tower, Floor 10, Office 1008 - DIFC, Dubai, PO Box 506644
Telephone: +971 4 372 8250
Email: dubaimarketing@lazard.com

United Kingdom, Finland, Ireland, Denmark, Norway and Sweden
Lazard Asset Management Limited
50 Stratton Street, London W1J 8LL
Telephone: 0800 374 810
Email: contactuk@lazard.com

USA
Lazard Asset Management
30 Rockefeller Plaza - New York, NY - 10112
Telephone: 800-882-0011

Important Information
The Lazard Global Listed Infrastructure Equity Fund is a sub-fund of Lazard Global Active Funds plc, an open-ended investment company with variable capital structured as umbrella
funds with segregated liability between sub-funds incorporated with limited liability and is authorised and regulated as UCITS by the Central Bank of Ireland.
MSCI makes no express or implied warranties or representations and shall have no liability whatsoever with respect to any MSCI data contained herein. The MSCI data may not be
further redistributed or used as a basis for other indexes or any other securities or financial products. This report is not approved, reviewed or produced by MSCI.
All rights in the FTSE Developed Core Infrastructure 50/50 Index (the “Index”) vest in FTSE International Limited (“FTSE”). “FTSE®” is a trademark of the London Stock Exchange
Group companies and is used by FTSE under license. The investment product has been developed solely by Lazard Asset Management Limited. The Index is calculated by FTSE or
its agent. FTSE and its licensors are not connected to and do not sponsor, advise, recommend, endorse or promote the investment product and do not accept any liability
whatsoever to any person arising out of (a) the use of, reliance on or any error in the Index or (b) investment in or operation of the investment product. FTSE makes no claim,
prediction, warranty or representation either as to the results to be obtained from the investment product or the suitability of the Index for the purpose to which it is being used by
Lazard Asset Management LLC.
Lazard Fund Managers (Ireland) Limited is authorized and regulated in Ireland by the Central Bank of Ireland. Copies of the full Fund Prospectus, the relevant Packaged Retail and
Insurance-based Investment Products Key Information Document (PRIIPs KID) and the most recent Report and Accounts are available in English, and other languages where
appropriate at www.lazardassetmanagement.com. Investors and potential investors should read and note the risk warnings in the Prospectus and relevant PRIIPs KID. The fees and
costs charged when issuing or repurchasing units or switching sub-funds, as well as any minimum subscription amounts, are as detailed in the PRIIPs KID.
The current document is provided for information purposes only. It should not be considered a recommendation or solicitation to purchase, retain or sell any particular security. Past
performance is not a reliable indicator of future results. The value of investments and the income from them can fall as well as rise and you may not get back the amount you
invested. There can be no assurance that the Fund’s objectives or performance target will be achieved. Any investment is subject to fees, taxation and charges within the Fund and
the investor will receive less than the gross yield. The performance shown does not take account of any commissions and costs charged when subscribing to and redeeming
shares. Not for distribution in the United States, or to or for the account of US citizens or investors based in the US.
Please note that neither the Fund nor all share classes of the Fund are registered in every jurisdiction. Investment into the portfolio will not be accepted before the appropriate
registration is completed in the relevant jurisdiction.
Additional information by Jurisdiction:

United Kingdom, Finland, Ireland, Denmark, Norway and Sweden: The information is approved, on behalf of Lazard Fund Managers (Ireland) Limited, by Lazard Asset
Management Limited, 50 Stratton Street, London W1J 8LL. Incorporated in England and Wales, registered number 525667. Lazard Asset Management Limited is authorised and
regulated by the Financial Conduct Authority.
Germany and Austria: Lazard Asset Management (Deutschland) GmbH, Neue Mainzer Strasse 75, 60311 Frankfurt am Main is authorized and regulated in Germany by the BaFin.
The Paying Agent in Germany is Landesbank Baden-Württemberg, Am Hauptbahnhof 2, 70173 Stuttgart. The Paying Agent in Austria is UniCredit Bank Austria AG, Rothschildplatz 1,
1020 Vienna.
Belgium and Luxembourg: This information is provided by the Belgian Branch of Lazard Fund Managers Ireland Limited, at Blue Tower Louise, Avenue Louise 326, Brussels, 1050
Belgium. The Paying Agent and the Representative in Belgium for the registration and the receipt of requests for issuance or repurchase of units or for switching sub-funds is
Societe Generale Private Banking NV, Kortrijksesteenweg 302, 9000 Gent, Belgium.
France: Any person requiring information in relation to the Fund mentioned in this document is required to consult the PRIIPs KID which is available on request from Lazard Frères
Gestion SAS.  The information contained in this document has not been independently verified or audited by the statutory auditors of the UCITS(s) concerned. This information is
provided by Lazard Frères Gestion SAS , 25, rue de Courcelles 75 008 Paris.
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ค ำเตอืน/ขอ้แนะน ำ 
กองทนุนีล้งทนุกระจกุตวัในหมวดอตุสำหกรรมจงึมคีวำมเสีย่งทีผู่ล้งทนุอำจสญูเสยีเงนิลงทนุจ ำนวนมำก 

 

KKP GINFRAEQ-H FUND 

 

• การลงทุนหรือใชบ้ริการที่เกี่ยวขอ้งกับผลิตภัณฑ์ในตลาดทุนที่ม ี
ความเสี่ยงสูงหรือมีความซับซอ้น มีความแตกต่างจากการลงทุนหรือ  
ใชบ้รกิารผลติภัณฑใ์นตลาดทนุท่ัวไป 

• กองทุนเปิดเคเคพ ีโกลบอล อนิฟราสตรัคเจอร ์อคิวติี ้เฮดจ์ เป็นกองทุน
ตราสารทนุทีล่งทนุในตา่งประเทศ (จัดตัง้ในรูป Feeder Fund โดยจะเนน้
ลงทุนในกองทุนต่างประเทศ (กองทุนหลัก หรือ Master Fund) เพียง
กองทุนเดยีว กองทุนไม่ไดเ้ป็นกองทุนทีคุ่ม้ครองเงนิตน้ และมคีวามเสีย่ง
ที่เกี่ยวขอ้งกับการลงทุนในต่างประเทศ เช่น การเปลี่ยนแปลงทาง
การเมอืง กฎหมาย เศรษฐกจิ ตลาดการเงนิ อัตราดอกเบีย้ และความเสีย่ง
ที่เกี่ยวขอ้งกับกฎหมายภาษีอากร ความเสี่ยงดา้นการเมืองในระดับ
นานาชาตแิละระดับภูมภิาค ความเสีย่งในการบังคับใชข้อ้ก าหนดเกีย่วกับ
การควบคมุอัตราแลกเปลีย่นและการเขา้-ออกของเงนิลงทนุ หรอืกฎหมาย 
หรือขอ้ก าหนดอื่น ๆ ผลกระทบจากภาวะเงินฝืดหรือ เงินเฟ้อ รวมถึง 
ความจ ากดัของความคุม้ครองจากกฎหมายทีม่ตีอ่กองทนุ เป็นตน้ 

• กองทนุหลักเป็นกองทนุทีเ่นน้ลงทนุในตราสารทนุหรอืตราสารทีเ่กีย่วขอ้ง
กับตราสารทุนของบรษัิทที่ด าเนินธุรกจิเกีย่วกับโครงการสาธารณูปโภค
พื้นฐาน (Infrastructure Companies) จงึมคีวามเสีย่งจากการกระจุกตัว
ในการลงทุน (Concentration risk) และมีความเสี่ยงสูงกว่า รวมถึงม ี
ความผันผวนที่มากกว่ากองทุนที่มีการกระจายการลงทุนในหลักทรัพย์
หลากหลายกลุม่อตุสาหกรรม   

• เนื่องจากกองทุนหลักเป็นกองทุนทีเ่นน้ลงทุนในตราสารทุนหรือตราสาร 
ที่เกี่ยวขอ้งกับตราสารทุนของบริษัทที่ด าเนินธุรกิจเกี่ยวกับโครงการ
สาธารณูปโภคพืน้ฐาน (Infrastructure Companies) โดยสามารถกระจาย
การลงทุนไดท้ั่วโลก กองทุนหลักจึงมีการกระจายการลงทุนนอ้ยกว่า
กองทนุอืน่ ๆ ทีม่กีารลงทนุในหลักทรัพยข์องบรษัิทในอตุสาหกรรม/ธุรกจิ
ทีแ่ตกต่างหลากหลาย ปัจจัยลบทางเศรษฐกจิ การเมอืง กฎระเบยีบต่อ
อุตสาหกรรมนี้ อาจส่งผลกระทบในทางลบกับหลักทรัพย์และตราสาร 
ของบริษัทที่ด าเนินธุรกิจเกี่ยวกับโครงการสาธารณูปโภคพื้นฐาน 
(Infrastructure Companies) ไดม้ากกว่าหลักทรัพยใ์นอุตสาหกรรมอื่น 
ธุรกจิและการประกอบการของบริษัทที่ด าเนินธุรกจิเกี่ยวกับโครงการ
สาธารณูปโภคพื้นฐาน (Infrastructure Companies) เหล่านี้ อาจไดร้ับ
ผลกระทบในทางลบจากหลายปัจจัยที่ส่งผลรา้ยต่ออุตสาหกรรมนี้   
ซึง่รวมถงึการเพิม่ขึน้ของตน้ทุนค่าใชจ้่าย การแข่งขัน กฎระเบียบ และ
ปัจจัยอืน่ ๆ ทีเ่กีย่วขอ้ง  

• ความเสี่ยงจากการบริหารเชงิรุก (Active management risk) ผูจ้ัดการ
กองทุนหลักจะคัดเลือกหลักทรัพยท์ี่กองทุนหลักจะลงทุน โดยจะไม่ใช่

การลงทุนในหลักทรัพยท์ีถู่กก าหนดไวแ้ลว้ เชน่ การลงทุนในหลักทรัพย์
ตามดัชนมีาตรฐาน (Index) ดังนัน้ ผลการด าเนนิงานของกองทนุหลักอาจ
ต ่ากว่าการลงทุนรูปแบบอืน่ ซึง่อาจมสีาเหตุมาจากรูปแบบ/วธิกีารบรหิาร
จัดการ และมุมมองการลงทุนในระยะที่ยาวกว่าของผูจ้ัดการกองทุน
เกีย่วกบัมลูคา่ของหลักทรัพยท์ีก่องทนุหลักลงทนุ  

• กองทุนหลักจะคัดเลือกหลักทรัพย์เพื่อลงทุนเป็นรายตัว กองทุนจึงมี 
ความเสีย่งทีก่ลยทุธก์ารลงทนุ การวเิคราะหห์ลักทรัพยท์ีล่งทนุ การบรหิาร
ความเสี่ยง และปัจจัยอื่น ๆ ที่มีผลต่อการตัดสนิใจลงทุนของผูจั้ดการ
กองทุน อาจท าใหก้องทุนหลักไม่สามารถบรรลุวัตถุประสงคใ์นการสรา้ง
ผลตอบแทนตามทีตั่ง้เป้าหมายไวไ้ด ้ ซึง่รวมถงึความเสีย่งทีเ่กดิจากการ
คัดเลือกหลักทรัพย์ที่กองทุนหลักจะลงทุน ซึง่มีโอกาสที่หลักทรัพย์/ 
ตราสารนั้นจะใหผ้ลในทางลบต่อผลการด าเนินงานของกองทุนหลัก 
เนื่องจากการวเิคราะหห์ลักทรัพย/์ตราสาร ธุรกจิอุตสาหกรรม แนวโนม้
ภาวะเศรษฐกจิและตลาดหรือศักยภาพโดยเปรียบเทียบกับหลักทรัพย์/ 
ตราสารอืน่ ๆ ไม่เป็นไปตามทีผู่จ้ัดการกองทุนหลักประเมนิหรอืคาดการณ์
ไว ้

• กองทุนหลักอาจลงทุนในสัญญาซือ้ขายล่วงหนา้ (Derivatives) เพือ่เพิม่
ประสทิธภิาพในการลงทุน ดังนัน้ กองทุนจงึมคีวามเสีย่งมากกว่ากองทุน
รวมที่ลงทุนในหลักทรัพย์อา้งอิงโดยตรง ผูล้งทุนควรมีความเขา้ใจ
เกี่ยวกับความเสี่ยงของการลงทุนในสัญญาซื้อขายล่วงหนา้ และควร
ค านงึถงึประสบการณ์การลงทุน วัตถุประสงคก์ารลงทุน ฐานะการเงนิของ
ผูล้งทุนเอง และผูล้งทุนสามารถยอมรับความเสีย่งทีอ่าจเกดิขึน้จากการ
ลงทนุได ้

• ความเสี่ยงเกี่ยวกับสภาพคล่อง (Liquidity risks) หลักทรัพย์บางตัวที่
กองทุนหลักลงทุน โดยเฉพาะหลักทรัพย์ของบริษัทที่มีมูลค่าตลาด 
ขนาดเล็ก หลักทรัพย์กลุ่มนี้อาจมีปรมิาณการซื้อขายต ่า ซึง่อาจท าให ้
จ าเป็นตอ้งขายในราคาทีต่ ่ากวา่ราคาตลาดปัจจุบัน หรอืตอ้งทยอยขายใน
จ านวนนอ้ย ๆ โดยยดืระยะเวลาการท ารายการขายใหย้าวขึน้  

• กองทุนอาจมีความเสี่ยงที่เกิดจากการลงทุนในประเทศเกิดใหม่ 
(Emerging market risk) ซึง่อาจท าใหม้คีวามเสีย่งทีสู่งขึน้ และมปัีจจัย 
ที่ต อ้งพิจารณาเป็นพิเศษที่แตกต่างจากการลงทุนในประ เทศที ่
พัฒนาแลว้ เช่น ความเสี่ยงดา้นสภาพคล่อง ความเสี่ยงดา้นอัตรา
แลกเปลีย่น ความไม่แน่นอนทางดา้นการเมอืงและเศรษฐกจิ ความเสีย่ง
ดา้นนโยบาย กฎหมาย กฎระเบยีบ และภาษีความเสีย่งดา้นการช าระราคา 
ความเสีย่งในการเก็บรักษาทรัพยส์นิ และอาจมคีวามผันผวนสงู 

• ความเสีย่งเกีย่วกับความผันผวนของอัตราแลกเปลีย่นเงนิตราตา่งประเทศ 
(Exchange rate fluctuations; Currency considerations) ทรัพยส์นิของ
กองทนุหลักมักจะลงทนุในสกลุเงนิทีไ่มใ่ชส่กลุเงนิฐาน (Base currency) 
ของกองทุนหลัก กองทุนหลักจะไดร้ับผลตอบแทนและเงนิตน้จากการ
ลงทนุในสกลุเงนิของประเทศนัน้ ๆ (Local currency) ดังนัน้ หากกองทุน
หลักไม่ไดป้้องกันความเสีย่งอัตราแลกเปลี่ยนไว ้การเปลี่ยนแปลงของ
อัตราแลกเปลี่ยนอาจส่งผลกระทบต่อมูลค่าทรัพย์สนิของกองทุนหลัก
รวมถงึส่งผลต่อการประเมนิราคาทางบัญชขีองทรัพย์สนิที่กองทุนหลัก
ลงทุนไวท้ าใหเ้พิม่ขึน้หรอืลดลงได ้ทัง้นี้สถานะอัตราแลกเปลีย่นเงนิตรา
ต่างประเทศของกองทุนหลักจะมีการป้องกันความเสี่ยงส่วนใหญ่ 
(Substantially hedge foreign currency exposure) ใหก้ลับมาอยู่ในรูป
สกลุเงนิฐานของกองทุนหลัก อย่างไรก็ตาม กองทุนหลักจะยังคงมคีวาม
เสีย่งจากอัตราแลกเปลีย่นอยู ่อันเนื่องมาจากการเขา้ออกของเงนิ (Cash 
flows) การเคลือ่นไหวของราคาตลาด และการใชส้กลุเงนิหนึง่เป็นตัวแทน
ของอกีสกลุเงนิหนึง่ (Proxy currencies) 

• กองทุนเปิดเคเคพ ีโกลบอล อนิฟราสตรัคเจอร ์อคิวติี ้เฮดจ ์จะลงทุนใน
หรือมีไวซ้ ึ่งสัญญาซื้อขายล่วงหนา้เพื่อป้องกันความเสี่ยงดา้นอัตรา
แลกเปลีย่นเงนิตราต่างประเทศ โดยกองทุนจะท าสัญญาซือ้ขายล่วงหนา้
เพือ่ป้องกันความเสีย่งดา้นอัตราแลกเปลีย่นเกอืบทัง้หมด คอื ไมน่อ้ยกว่า
รอ้ยละ 90 ของมลูคา่เงนิลงทนุในตา่งประเทศ กองทนุจงึอาจมคีวามเสีย่ง
ดา้นอัตราแลกเปลีย่นในสว่นทีไ่ม่ไดท้ าการป้องกันความเสีย่งไว ้ซึง่อาจ
ท าใหผู้ล้งทุนไดร้ับผลขาดทุนจากอัตราแลกเปลี่ยนหรือไดร้ับเงินคืน 
ต ่ากว่าเงนิลงทุนเริม่แรกได ้นอกจากนี้ การท าธุรกรรมป้องกันความเสีย่ง
ดา้นอัตราแลกเปลี่ยนดังกล่าวอาจมีตน้ทุน ซึง่ท าใหผ้ลตอบแทนของ
กองทนุโดยรวมลดลงจากตน้ทนุทีเ่พิม่ขึน้ 

• ผลตอบแทนของกองทุนเปิดเคเคพี โกลบอล อนิฟราสตรัคเจอร ์อคิวติี้ 
เฮดจ ์จะขึน้อยู่กับกองทุนหลักที่กองทุนลงทุน ดังนัน้ หากผลตอบแทน
ของกองทุนหลักไดรั้บผลกระทบในทางลบจากปัจจัยความเสี่ยงที่
เกี่ยวขอ้ง อาจส่งผลกระทบในทางลบต่อผลตอบแทนของกองทุนนี้  
ผูล้งทนุอาจมโีอกาสไดร้ับเงนิคนืนอ้ยกวา่เงนิลงทนุเริม่แรก 

• เนื่องจากกองทนุมกีารลงทนุในตา่งประเทศ ซึง่วันหยดุท าการของกองทนุ
หลักทีก่องทุนไปลงทุน อาจจะไม่ตรงกับวันหยุดท าการของประเทศไทย 
จงึอาจส่งผลกระทบต่อการส่งค าสั่งซือ้/ขายคืน/สับเปลี่ยนหน่วยลงทุน 
และ/หรือระยะเวลาในการช าระเงินค่าขายคืนหน่วยลงทุนใหก้ับ 
ผูถ้อืหน่วย/ผูล้งทนุ 

• ในกรณีที่กองทุนรวมลงทุนในสัญญาซื้อขายล่วงหนา้เพื่อการลด 
ความเสี่ยงโดยสนิคา้หรือตัวแปรของสัญญาซื้อขายล่วงหนา้นั้นไม่ใช ่
สิง่เดยีวกับทรัพยส์นิทีต่อ้งการลดความเสีย่ง บรษัิทจัดการจะใชข้อ้มูลใน
อดีตในการค านวณค่าสัมบูรณ์ของค่าสัมประสทิธิส์หสัมพันธ ์(Absolute 
correlation coefficient) กองทุนรวมจึงมีความเสี่ยง หากสินคา้หรือ 
ตัวแปรที่สัญญาซื้อขายล่วงหนา้อา้งองิ (Underlying) และทรัพย์สนิที่
ตอ้งการลดความเสีย่งเคลือ่นไหวในทศิทางทีไ่มเ่ป็นไปตามขอ้มูลในอดตี 
ซึ่งอาจส่งผลใหก้ารเขา้ท าสัญญาซื้อขายล่วงหนา้ไม่สามารถลด 
ความเสีย่งไดอ้ยา่งเต็มประสทิธภิาพ 



 

 

ค ำเตอืน/ขอ้แนะน ำ 
กองทนุนีล้งทนุกระจกุตวัในหมวดอตุสำหกรรมจงึมคีวำมเสีย่งทีผู่ล้งทนุอำจสญูเสยีเงนิลงทนุจ ำนวนมำก 

 

KKP GINFRAEQ-H FUND 

 

• กองทุนอาจลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมซึง่อยู่ภายใตก้ารบรหิาร
ของบริษัทจัดการได ้(Cross Investing Fund) ตามอัตราส่วนที่บริษัท
จัดการก าหนด ดังนัน้ บรษัิทจัดการจะจัดใหม้รีะบบงานทีป้่องกันธรุกรรมที่
อาจก่อใหเ้กดิความขัดแยง้ทางผลประโยชน์อันอาจเกดิจากนโยบายการ
ลงทุนที่เปิดใหม้ีการลงทุนในกองทุนรวมภายใตก้ารบริหารจัดการของ
บรษัิทจัดการเดยีวกัน เพือ่ใหเ้กดิประโยชน์สงูสดุแกผู่ถ้อืหน่วยลงทุนของ
ทัง้กองทุนรวมตน้ทางและกองทุนรวมปลายทาง ทัง้นี้ ผูถ้อืหน่วยสามารถ
สอบถามขอ้มลูไดท้ี ่https://am.kkpfg.com 

• การลงทุนมคีวามเสีย่ง ผูล้งทุนควรท าความเขา้ใจลักษณะสนิคา้เงือ่นไข
ผลตอบแทน และความเสีย่งกอ่นตัดสนิใจลงทนุ 

https://am.kkpfg.com/


 

เครือ่งมอืบรหิารความเสีย่งดา้นสภาพคลอ่ง 

   
   

   

กลุม่เครือ่งมอืทีส่ง่ผา่นภาระคา่ใชจ้า่ยใหผู้ล้งทนุ  กลุม่เครือ่งมอืทีจ่ ากดัค าส ัง่รบัซือ้คนืหนว่ยลงทุน 

   

1. คา่ธรรมเนยีมการรกัษาสภาพคลอ่ง (Liquidity Fee) 

เครื่องมือที่สะทอ้นตน้ทุนของกองทุนที่เกิดขึ้นในภาวะที่ตลาด 

มีความผันผวนสูงหรือมีการขายคืนหน่วยลงทุนหรือมีการสับเปลี่ยน

หน่วยลงทุนออกของกองทุนนั้น ๆ สูงเกนิกว่าปกต ิโดยจะเรียกเก็บ

ค่าธรรมเนียมเฉพาะ “ผูข้าย” หรือผูส้ับเปลี่ยนหน่วยลงทุนออก  

ในจ านวนทีเ่กนิกวา่ปรมิาณและ/หรอื กอ่นระยะเวลาทีก่ าหนด และเป็น

การเรยีกเก็บเขา้กองทนุ 

2. การปรบัมูลค่าทรพัยส์ินสุทธิด้วยสูตรการค านวณที่สะท้อน

ตน้ทนุในการซือ้ขายทรพัยส์นิของกองทนุรวม (Swing Pricing) 

เครือ่งมอืใชป้รับมูลค่าหน่วยลงทุน เพือ่ใหส้ะทอ้นตน้ทุนการซือ้ขาย

ของกองทุนในภาวะที่ตลาดมีความผันผวน โดยเพิม่ตัวแปร (Swing 

Factor) ที่ช่วยสะทอ้นตน้ทุนค่าใชจ้่ายและใชตั้วแปรนั้นช่วยในการ

ปรับมูลค่าหน่วยลงทุน นอกจากนั้น กองทุนอาจเลือกใช ้Swing 

Pricing เฉพาะช่วงเวลาที่มีการซื้อขายสุทธิเกินกว่าที่ก าหนดไว  ้

(Partial swing pricing) หรือสามารถใชทุ้กวันในช่วงที่ตลาดมีความ

ผันผวน (Full swing pricing) ขึน้อยู่กับการก าหนดเงื่อนไขในการใช ้

เครื่องมือตามลักษณะสนิทรัพย์หรือตน้ทุนที่เกดิขึน้กับกองทุนรวม 

นัน้ ๆ  

3. การเพิม่คา่ธรรมเนยีมการซือ้ขายหน่วยลงทุนทีส่ะทอ้นตน้ทุนใน

การซือ้ขายทรพัยส์นิของกองทุนรวม (Anti-Dilution Levies – 

ADLs) 

เครื่องมือที่ท าใหก้ารซื้อขายหน่วยลงทุนสะทอ้นตน้ทุนที่เกีย่วขอ้ง

จากการปรับพอร์ตของกองทุน ในภาวะตลาดผันผวนสูงผดิปกตหิรอื

สภาพคล่องผดิปกต ิหรือเกดิเหตุการณ์อื่นที่อาจจะกระทบต่อตน้ทุน

และค่าใชจ้่ายของกองทุนรวม โดยกองทุนจะก าหนดมูลค่าซือ้ขาย

สุทธเิป็นเกณฑ์ของเครื่องมือ ถา้มีการซื้อขายหรือสับเปลี่ยนหน่วย

ลงทุนเกนิกว่าระดับทีก่ าหนด กองทุนจะมีการเรียกเก็บค่าธรรมเนียม

เพิ่มเตมิเขา้กองทุน และการคดิค่าธรรมเนียมอาจเกดิขึน้ไดท้ัง้จาก 

ผูช้ื้อ/สับเปลี่ยนหน่วยลงทุนเขา้ หรือจาก ผูข้าย/สับเปลี่ยนหน่วย

ลงทุนออกก็ได ้ซึง่ขึน้อยู่กับปริมาณธุรกรรมที่เกิดขึ้นตามเงื่อนไข 

ที ่บลจ. ก าหนด 

 

 4. ระยะเวลาที่ต ้องแจ้งล่วงหน้าก่อนการขายคืนหน่วยลงทุน 

(Notice Period) 

เครื่องมือที่จะก าหนดระยะเวลาในการส่งค าสั่งเพื่อท ารายการขายคืน

หรอืสับเปลีย่นหน่วยลงทุนออกไวล้่วงหนา้หากผูถ้อืหน่วยท ารายการที่

เกินกว่าปริมาณที่ก าหนด เพื่อใหก้องทุนมีเวลาในการเตรียมขาย

สนิทรัพยเ์พือ่มาช าระคา่ขายคนืหน่วยลงทนุ 

5. เพดานการขายคนืหนว่ยลงทนุ (Redemption Gate)  

เป็นเครื่องมือที่ก าหนดเพดานมูลค่าที่จะใหผู้ถ้ือหน่วยลงทุนขายคืน

หน่วยลงทนุหรอืสับเปลีย่นหน่วยลงทนุออกไดใ้นแต่ละกองทนุ เมือ่เกดิ

สถานการณ์ไม่ปกติ หรือประเมินว่าสถานการณ์อาจจะไม่ปกติ  

โดย บลจ. จะใชว้ธิีการช าระคืนตามสัดส่วน หรือที่เรียกว่า Pro rata 

ส าหรับค าสั่งขายคนืหน่วยลงทนุหรอืสับเปลีย่นหน่วยลงทนุออกทีเ่หลอื

จะท าการขายคนืใหใ้นวันท าการถัดไป หากวันท าการถัดไป บลจ. ยังคง

ใชเ้ครือ่งมอืนี้ บลจ. จะช าระคนืตามวธิ ีPro rata โดยไม่มกีารจัดล าดับ

ก่อนหลัง แต่หากวันท าการถัดไปกองทุนมสีภาพคล่องเพยีงพอ ท าให ้

บลจ. ไม่ตอ้งใชเ้ครือ่งมอืนี้ บลจ. จะช าระคนืตามรายการขายคนืหน่วย

ลงทนุหรอืสับเปลีย่นหน่วยลงทนุออกทีไ่ดรั้บไวท้ัง้หมด 

6. การด าเนนิการในกรณีทีผู่อ้อกตราสารหนีห้รอืลูกหนีต้ามสทิธิ

เรยีกรอ้งผดินดัช าระหนี ้หรอืตราสารทีล่งทุนประสบปัญหาขาด

สภาพคลอ่งหรอืไมส่ามารถจ าหน่ายไดด้ว้ยราคาทีส่มเหตุสมผล 

(Side Pocket) 

เครื่องมือที่ท าใหก้องทุนรวมสามารถแยกสินทรัพย์ที่มี ปัญหา 

ดา้นสภาพคล่อง ออกจากทรัพยส์นิโดยรวมของกองทุน โดยในวันที่ 

บลจ. ด าเนนิการแยกทรัพยส์นิดังกล่าว บลจ. จะท าทะเบยีนผูถ้อืหน่วย

ลงทุน ณ วันท าการนั้น เพื่อใชเ้ป็นขอ้มูลส าหรับการคืนเงินที่ บลจ.  

อาจไดร้ับจากทรัพยส์นิทีต่ดิปัญหาดา้นสภาพคลอ่งขา้งตน้ในอนาคต 

7. การไมข่ายหรอืไมร่บัซือ้คนืหน่วยลงทุนตามค าส ัง่ทีร่บัไวห้รอืจะ

หยุดรบัค าส ัง่ซือ้หรอืค าส ัง่ขายคนืหน่วยลงทุน (Suspension of 

dealings) 

การระงับการซือ้ขายหน่วยลงทุนเป็นการชั่วคราวเพือ่ลดผลกระทบต่อ

การบรหิารสภาพคล่องของกองทุน และโดยเฉพาะเพื่อป้องกันไม่ให ้

ปัญหารุนแรงมากขึน้จนถงึขัน้ปิดกอง จัดเป็นเครือ่งมอืทีม่ผีลกระทบสงู 

การใชเ้ครือ่งมอืถูกควบคุมดูแลจากส านักงาน ก.ล.ต. เงือ่นไขของการ

น ามาใชจ้ะตอ้งค านงึถงึประโยชน์โดยรวมของผูถ้อืหน่วยลงทนุ  

ผูล้งทุนสามารถศกึษารายละเอยีด หลกัเกณฑ ์และเงือ่นไขการใชง้านของแต่ละเครือ่งมอืบรหิารความเสีย่งดา้นสภาพคล่อง 

ไดใ้นรายละเอยีดโครงการ และหนงัสอืชีช้วนฉบบัเต็ม ที ่https://am.kkpfg.com 

ท ัง้นี ้เมือ่กองทุนหลกัมกีารใชเ้ครือ่งมอืบรหิารความเสีย่งสภาพคลอ่ง  
บรษิทัจดัการจะพจิารณาด าเนนิการใหส้อดคลอ้งกบักองทนุปลายทาง 



กองทุนเปิดเคเคพี โกลบอล อินฟราสตรัคเจอร์ อิควิตี้ เฮดจ์
KKP GLOBAL INFRASTRUCTURE EQUITY FUND - HEDGED

หน่วยลงทุนชนิด F
KKP GINFRAEQ-H-F

ประเภทกองทุนรวม / กลุ่มกองทุนรวม

กองทุนรวมตราสารทุน กองทุนรวม Feeder Fund กองทุนรวมที่มีนโยบายเปิดให้มีการลงทุนใน
กองทุนรวมอ่ืนภายใต้บลจ.เดียวกัน กองทุนที่เน้นลงทุนแบบมีความเส่ียงต่างประเทศ

กลุ่มกองทุนรวม : Global Equity

นโยบายและกลยุทธ์การลงทุน

• กองทุนมีนโยบายลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมในต่างประเทศเพียงกองทุนเดียว คือ Lazard
Global Listed Infrastructure Equity Fund (กองทุนหลัก) โดยเฉล่ียในรอบปีบัญชีไม่น้อยกว่าร้อยละ
80 ของ NAV โดยกองทุนหลักเน้นลงทุนในตราสารทุน และตราสารที่เก่ียวข้องกับตราสารทุนของบริษัท
ที่ดําเนินธุรกิจเก่ียวกับโครงการสาธารณูปโภคพื้นฐาน (Infrastructure Companies)
ซ่ึงจดทะเบียนหรือมีการซ้ือขายอยู่ในตลาดหลักทรัพย์ต่าง ๆ ที่มีหน่วยงานกํากับดูแล
• กองทุนหลักบริหารจัดการโดย Lazard Asset Management Pacific Co.
• กองทุนอาจลงทุนในสัญญาซ้ือขายล่วงหน้า (Derivatives)
เพื่อลดความเส่ียงด้านอัตราแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศ โดยกองทุนจะป้องกันความเส่ียงด้าน
อัตราแลกเปล่ียน เกือบทั้งหมด โดยไม่น้อยกว่าร้อยละ 90 ของมูลค่าเงินลงทุนในต่างประเทศ
• กองทุนอาจลงทุนในกองทุนรวมอ่ืนภายใต้ บลจ.เดียวกัน (Cross Investing Fund)
ในสัดส่วนโดยเฉล่ียรอบปีบัญชีไม่เกินร้อยละ 20 ของ NAV
โดยเป็นไปตามหลักเกณฑ์เง่ือนไขที่สํานักงาน ก.ล.ต.กําหนด
• กลยุทธ์การลงทุน:  มุ่งหวังให้ได้รับผลประกอบการเคล่ือนไหวตามกองทุนหลัก (Passive
management/ Index tracking)
โดยกองทุนหลักมุ่งหวังให้ได้รับผลประกอบการเคล่ือนไหวสูงกว่าดัชนีช้ีวัด (Active management)
(กองทุนสามารถลงทุนในทรัพย์สินอ่ืน ๆ ตามที่ระบุในนโยบายการลงทุนของกองทุน
รวมถึงประเภทหลักทรัพย์ในรายละเอียดโครงการจัดการกองทุนและหนังสือช้ีชวนส่วนข้อมูลโครงการ
โปรดศึกษารายละเอียดทั้งหมดเพิ่มเติม https://am.kkpfg.com)

ลงทุนในตราสารทุนเป็นหลัก
โดยเฉล่ียในรอบปีไม่น้อยกว่า 80% ของ NAV

ข้อมูลกองทุนรวม

วันจดทะเบียนกองทุน  : 12 มีนาคม 2563

วันเร่ิมต้น class  : 23 พฤศจิกายน 2563

นโยบายจ่ายเงินปันผล  : ไม่จ่าย

อายุกองทุน  : ไม่กําหนด

ผู้จัดการกองทุนรวม

1. น.ส.ลักษณ์ชนก สงวนรักศักด์ิ (ต้ังแต่ 11 พ.ย.
62)

2. นายศุภฤกษ์ วิริยะก่อกิจกุล (ต้ังแต่ 1 พ.ย. 61)

ดัชนีช้ีวัด* :
(1) 95% ดัชนี MSCI World Core
Infrastructure USD Net Total Return
ปรับด้วยต้นทุนการป้องกันความเส่ียงอัตรา
แลกเปล่ียนเพื่อคํานวณผลตอบแทนเป็นสกุลเงิน
บาท ณ วันที่คํานวณผลตอบแทน
(2) 5% ดัชนี MSCI World Core Infrastructure
USD Net Total Return ปรับด้วยอัตรา
แลกเปล่ียนเพื่อคํานวณผลตอบแทนเป็นสกุลเงิน
บาท ณ วันที่คํานวณผลตอบแทน
* Source : MSCI (Notice to Investors: The
MSCI information may only be used for your
internal use), please see further details
regarding MSCI's section 4. Attribution and
Notices in "หมายเหตุดัชนีช้ีวัด".

คําเตือน
• การลงทุนในกองทุนรวมไม่ใช่การฝากเงิน
• ผลการดําเนินงานในอดีตของกองทุนรวม
มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการดําเนินงานในอนาคต
โปรดศึกษาคําเตือนที่สําคัญอ่ืนในหนังสือช้ีชวน
ฉบับเต็ม

การเข้าร่วมต่อต้านทุจริต : ได้รับการรับรอง
CAC

ผลการดําเนินงานและดัชนีช้ีวัดย้อนหลัง 5 ปีปฏิทิน ¹˒²˒³ (%ต่อปี) (ข้อมูล ณ วันที่ 30 พฤศจิกายน 2566)

(ข้อมูล ณ วันที่ 30 พฤศจิกายน 2566)ผลการดําเนินการย้อนหลังแบบปักหมุด ¹˒⁴ (%)

1 ปี⁴3 เดือน 6 เดือนYear to 
Date

กองทุนรวม 1.24% 2.76% -2.38% -3.44%

ตัวช้ีวัด -2.47% 3.09% 2.31% -5.53%

ค่าเฉลี่ยในกลุ่มเดียวกัน 7.25% -1.76% 1.66% 1.95%

ความผันผวนของกองทุน 10.67% 11.59% 11.05% 10.63%

ความผันผวนดัชนีช้ีวัด 12.94% 15.19% 13.32% 13.27%

10 ปี⁴5 ปี⁴
ตั้งแต่จัดตั้ง 

กองทุน⁴
3 ปี⁴

กองทุนรวม 5.53% 4.79%

ตัวช้ีวัด 1.63% 1.43%

ค่าเฉลี่ยในกลุ่มเดียวกัน -1.23% N/A

ความผันผวนของกองทุน 11.95% 11.95%

ความผันผวนดัชนีช้ีวัด 13.85% 13.84%

หนังสือช้ีชวนฉบับเต็ม

https://am.kkpfg.com

1. เอกสารการวัดผลการดําเนินงานของกองทุนรวมฉบับนี้ ได้จัดทําตามมาตรฐานการวัดผลการดําเนิน
งานของกองทุนรวมของสมาคมบริษัทจัดการลงทุน
2. หากกองทุนรวมมีผลการดําเนินงานต้ังแต่วันที่จดทะเบียนทรัพย์สินกองทุนรวมหรือวันที่เปิดเสนอขาย
ชนิดหน่วยลงทุนไม่ครบ 1 ปีปฏิทิน จะแสดงผลการดําเนินงานของปีปฏิทินแรกต้ังแต่วันที่กองทุนรวม
จดทะเบียนทรัพย์สินกองทุนรวมหรือวันที่เปิดเสนอขายชนิดหน่วยลงทุนจนถึงวันทําการสุดท้ายของ
ปีปฏิทินแรก
3. หากกองทุนรวมมีผลการดําเนินงานในปีที่เลิกกองทุนไม่ครบ 1 ปีปฏิทิน จะแสดงผลการดําเนินงาน
ของปีปฏิทินสุดท้ายต้ังแต่วันทําการสุดท้ายของปีปฏิทินก่อนหน้าจนถึงวันที่เลิกกองทุน
4. % ต่อปี

ผู้ลงทุนสามารถศึกษา
เคร่ืองมือบริหารความ
เส่ียงด้านสภาพคล่อง
ได้ในหนังสือช้ีชวน
ฉบับเต็ม

หนังสือช้ีชวนส่วนสรุปข้อมูลสําคัญ Factsheet

ข้อมูล ณ วันที่ 30 พฤศจิกายน 2566

(แบบ 123-1)

บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน เกียรตินาคินภัทร จํากัด



การขายคืนหน่วยลงทุน

วันทําการขายคืน  :ทุกวันทําการ

เวลาทําการ  : 8:30 - 15:30 น.

การขายคืนข้ันต่ํา  : ไม่กําหนด

ยอดคงเหลือข้ันต่ํา  : ไม่กําหนด

ระยะเวลาการรับเงินค่า
ขายคืน

 :
ภายใน 5 วันทําการ¹
(ปัจจุบัน T+5)²

การซ้ือหน่วยลงทุน

วันทําการซ้ือ  :ทุกวันทําการ

เวลาทําการ  : 8:30 - 15:30 น.

การซ้ือคร้ังแรกข้ันต่ํา  : ไม่กําหนด

การซ้ือคร้ังถัดไปข้ันต่ํา  : ไม่กําหนด

ข้อมูลเชิงสถิติ (ข้อมูล ณ วันที่ 30 พฤศจิกายน 2566)

Maximum
Drawdown

-18.31%

FX Hedging 94.65%

Sharpe Ratio 0.39

Alpha 3.90%

Beta 0.68

Recovering Period N/A

อัตราส่วนหมุนเวียน
การลงทุน

0.13 เท่า

หมายเหตุ  ¹ นับแต่วันคํานวณมูลค่าทรัพย์สินสุทธิ มูลค่าหน่วยลงทุน ราคาขายหน่วยลงทุน หรือ
ราคารับซ้ือคืนหน่วยลงทุน โดยไม่นับรวมวันหยุดประเทศไทยและวันหยุดต่างประเทศ
² ปัจจุบัน T+5 เฉพาะบัญชีรับเงินค่าขายคืนหน่วยลงทุนของ KKP Bank, SCB, BBL, KBank, BAY
, TTB, KTB, CIMB Thai, LH Bank, UOB, Citibank และนําฝาก/นําส่งเช็ค T+5 สําหรับบัญชี
ธนาคารอ่ืนนอกเหนือจากที่ระบุข้างต้น (รายละเอียดอาจมีการเปล่ียนแปลง)
T = วันทําการซ้ือขาย โดยไม่นับรวมวันหยุดประเทศไทยและวันหยุดต่างประเทศ

ค่าธรรมเนียม สูงสุดไม่เกิน เก็บจริง

ค่าธรรมเนียมที่เรียกเก็บจากกองทุนรวม (%ต่อปี ของ NAV) (ข้อมูล ณ วันที่ 30 พฤศจิกายน 2566)

การจัดการ 2.6750 % ปัจจุบันยกเว้น

รวมค่าใช้จ่าย 4.8150 % 0.1460 %
การจัดสรรการลงทุนในต่างประเทศ
(ข้อมูล ณ วันที่ 30 พฤศจิกายน 2566)

%NAVประเทศ

IRELAND 99.50

หมายเหตุ  1. ค่าธรรมเนียมดังกล่าวรวมภาษีมูลค่าเพิ่ม ภาษีธุรกิจเฉพาะหรือภาษีอ่ืนใดแล้ว
2. ค่าธรรมเนียมและค่าใช้จ่ายทั้งหมดที่เรียกเก็บจริง เป็นข้อมูลของรอบระยะเวลาบัญชี
วันที่ 1 มี.ค. 65 - 28 ก.พ. 66
3. ผู้ลงทุนสามารถดูข้อมูลค่าธรรมเนียมที่เรียกเก็บจากกองทุนรวมย้อนหลัง 3 ปี
ในหนังสือช้ีชวนส่วนข้อมูลกองทุน ได้ที่ https://am.kkpfg.com
4. บริษัทจัดการอาจพิจารณาเปล่ียนแปลงค่าธรรมเนียมที่เรียกเก็บจริงเพื่อให้สอดคล้องกับกลยุทธ์
หรือค่าใช้จ่ายในการบริหารจัดการ

ค่าธรรมเนียม สูงสุดไม่เกิน เก็บจริง

ค่าธรรมเนียมที่เรียกเก็บจากผู้ถือหน่วย (%ต่อปี ของมูลค่าซ้ือขาย) (ข้อมูล ณ วันที่ 30 พฤศจิกายน 2566)

การขาย 2.0000 % ปัจจุบันยกเว้น

การรับซ้ือคืน 2.0000 % ปัจจุบันยกเว้น

การสับเปล่ียนหน่วยลงทุนเข้า 2.0000 % ปัจจุบันยกเว้น

การสับเปล่ียนหน่วยลงทุนออก 2.0000 % ปัจจุบันยกเว้น

การโอนหน่วย 50 บาท ต่อ 1 รายการ 50 บาท ต่อ 1 รายการ

หมายเหตุ 1. ค่าธรรมเนียมดังกล่าวรวมภาษีมูลค่าเพิ่ม ภาษีธุรกิจเฉพาะหรือภาษีอ่ืนใดแล้ว
2. บริษัทจัดการอาจคิดค่าธรรมเนียมดังกล่าวกับผู้ลงทุนแต่ละกลุ่มไม่เท่ากัน โดยบริษัทจัดการ
จะแจ้งให้ผู้ลงทุนทราบผ่านทางเว็บไซต์ของบริษัทจัดการ และ/หรือ ปิดประกาศที่สํานักงาน
ของบริษัทจัดการ
3. ในกรณีที่กองทุนลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมภายใต้การจัดการของบริษัทจัดการ
กองทุนต้นทาง และกองทุนปลายทางจะไม่เรียกเก็บค่าธรรมเนียมการจัดการ (management fee)
ค่าธรรมเนียมการขาย (front end fee) และค่าธรรมเนียมรับซ้ือคืน (back end fee) ซํ้าซ้อนกัน
4. บริษัทจัดการอาจพิจารณาเปล่ียนแปลงค่าธรรมเนียมที่เรียกเก็บจริงเพื่อให้สอดคล้องกับกลยุทธ์
หรือค่าใช้จ่ายในการบริหารจัดการ

สัดส่วนประเภททรัพย์สินที่ลงทุน
(ข้อมูล ณ วันที่ 30 พฤศจิกายน 2566)

ประเภททรัพย์สิน %NAV

หน่วยลงทุนต่างประเทศ 99.50

เงินฝาก,บัตรเงินฝาก 1.24

สัญญาซ้ือขายล่วงหน้า 0.59

หน่วยลงทุนในประเทศ 0.33

สินทรัพย์และหนี้สินอ่ืน -1.66

ทรัพย์สินที่ลงทุน 5 อันดับแรก
(ข้อมูล ณ วันที่ 30 พฤศจิกายน 2566)

ช่ือทรัพย์สิน %NAV

LAZARD GLOBAL LISTED
INFRASTRUCTURE EQUITY FUND
(LZGIUIA ID)

99.50

KKP GINFRAEQ-H-F



การลงทุนในกองทุนอื่นเกินกว่า 20% (กองในประเทศ และหรือกองต่างประเทศ)

ช่ือกองทุน LAZARD GLOBAL LISTED INFRASTRUCTURE EQUITY FUND

ISIN code IE00B3X5FG30

Bloomberg code LZGIUIA ID

                ในการเปล่ียนแปลงมูลค่าขั้นตํ่าของการส่ังซ้ือคร้ังถัดไป บริษัทจัดการจะคํานึงถึงประโยชน์ของ ผู้ถือหน่วยลงทุนเป็นสําคัญ โดยบริษัทจัดการจะประกาศ
การเปล่ียนแปลง และแจ้งให้ผู้ถือหน่วยลงทุนทราบล่วงหน้าอย่างชัดเจนถึงวันที่มีการเปล่ียนแปลงมูลค่าขั้นตํ่าของการส่ังซ้ือ คร้ังถัดไป คําอธิบายเก่ียวกับการเปล่ียนแปลง
และเหตุผลในการเปล่ียนแปลงข้อมูลดังกล่าว ผ่านเว็บไซต์ของบริษัทจัดการ ภายในระยะเวลาที่ผู้ถือหน่วยลงทุนสามารถใช้ประโยชน์จากข้อมูลในการตัดสินใจลงทุนได้

                                 Source: MSCI. The MSCI information may only be used for your internal use, may not be reproduced or redisseminated in any form
and may not be used as a basis for a component of any financial instruments or products or indices. None of the MSCI information is intended to constitute
investment advice or a recommendation to make (or refrain from making) any kind of investment decision and may not be relied on as such. Historical data
and analysis should not be taken as an indication or guarantee of any future performance analysis, forecast or prediction. The MSCI information is provided
on an “as is” basis and the user of this information assumes the entire risk of any use made of this information. MSCI, each of its affiliates and each other
person involved in or related to compiling, computing or creating any MSCI information (collectively, the “MSCI Parties”) expressly disclaims all warranties
(including, without limitation, any warranties of originality, accuracy, completeness, timeliness, non-infringement, merchantability and fitness for a particular
purpose) with respect to this information. Without limiting any of the foregoing, in no event shall any MSCI Party have any liability for any direct, indirect,
special, incidental, punitive, consequential (including, without limitation, lost profits) or any other damages. (www.msci.com)

                                          ความถ่ีของการซ้ือขายหลักทรัพย์ในพอร์ตกองทุนในช่วงเวลาใดช่วงเวลาหนึ่ง โดยคํานวณจากมูลค่าที่ตํ่ากว่าระหว่างผลรวมของมูลค่า
การซ้ือหลักทรัพย์กับผลรวมของมูลค่าการขายหลักทรัพย์ของกองทุนรวมในรอบระยะเวลา 1 ปีหารด้วยมูลค่า NAV ของกองทุนรวมเฉล่ียในรอบระยะเวลาเดียวกัน
กองทุนรวมที่มีค่า portfolio turnover สูง บ่งช้ีถึงการซ้ือขายหลักทรัพย์บ่อยคร้ังของผู้จัดการกองทุนและทําให้มีต้นทุนการซ้ือขายหลักทรัพย์ที่สูง จึงต้องพิจารณา
เปรียบเทียบกับผลการดําเนินงานของกองทุนรวมเพื่อประเมินความคุ้มค่าของการซ้ือขายหลักทรัพย์ดังกล่าว

                      อัตราส่วนระหว่างผลตอบแทนส่วนเพิ่มของกองทุนรวมเปรียบเทียบกับความเส่ียงจากการลงทุน โดยคํานวณจากผลต่างระหว่างอัตราผลตอบแทนของ
 กองทุนรวมกับอัตราผลตอบแทนที่ปราศจากความเส่ียง (risk-free rate) เปรียบเทียบกับค่าเบ่ียงเบนมาตรฐาน (standard deviation) ของกองทุนรวม
 ค่า Sharpe Ratio สะท้อนถึงอัตราผลตอบแทนที่กองทุนรวมควรได้รับเพิ่มขึ้นเพื่อชดเชยกับความเส่ียงที่กองทุนรวมรับมา โดยกองทุนรวมที่มีค่า Sharpe Ratio
 สูงกว่าจะเป็นกองทุนที่มีประสิทธิภาพในการบริหารจัดการลงทุนที่ดีกว่า เนื่องจากได้รับผลตอบแทนส่วนเพิ่มที่สูงกว่าภายใต้ระดับความเส่ียงเดียวกัน

          ผลตอบแทนส่วนเกินของกองทุนรวมเมื่อเปรียบเทียบกับดัชนีช้ีวัด (benchmark) โดยค่า Alpha ที่สูง หมายถึง กองทุนสามารถสร้างผลตอบแทนได้สูงกว่าดัชนีช้ีวัด
ซ่ึงเป็นผลจากประสิทธิภาพของผู้จัดการกองทุนในการคัดเลือกหรือหาจังหวะเข้าลงทุนในหลักทรัพย์ได้อย่างเหมาะสม

        ระดับและทิศทางการเปล่ียนแปลงของอัตราผลตอบแทนของหลักทรัพย์ในพอร์ตการลงทุน โดยเปรียบเทียบกับอัตราการเปล่ียนแปลงของตลาด Beta น้อยกว่า 1 แสดงว่า
หลักทรัพย์ในพอร์ตการลงทุนมีการเปล่ียนแปลงของอัตราผลตอบแทนน้อยกว่าการเปล่ียนแปลงของอัตราผลตอบแทนของกลุ่มหลักทรัพย์ของตลาด Beta มากกว่า 1 แสดงว่า
หลักทรัพย์ในพอร์ตการลงทุนมีการเปล่ียนแปลงของอัตราผลตอบแทนมากกว่าการเปล่ียนแปลงของอัตราผลตอบแทนของกลุ่มหลักทรัพย์ของตลาด

บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน เกียรตินาคินภัทร จํากัด

โทรศัพท์ (66) 2305 9800 โทรสาร (66) 2305 9803-4 website : https://am.kkpfg.com

ที่อยู่ : 209 อาคารเคเคพี ทาวเวอร์ เอ ช้ันที่ 17 ถนนสุขุมวิท 21 (อโศก)

แขวงคลองเตยเหนือ เขตวัฒนา กรุงเทพมหานคร 10110

                            อัตราผลตอบแทนจากการลงทุนในตราสารหนี้โดยถือจนครบกําหนดอายุ ซ่ึงคํานวณจากดอกเบ้ียที่จะได้รับในอนาคต ตลอดอายุตราสารและเงินต้น
ที่จะได้รับคืน นํามาคิดลดเป็นมูลค่าปัจจุบัน โดยใช้วัดอัตราผลตอบแทนของกองทุนรวมตราสารหนี้ คํานวณจากค่าเฉล่ียถ่วงน้ําหนักของ Yield to Maturity ของ
ตราสารหนี้แต่ละตัวที่กองทุนมีการลงทุน และเนื่องจาก Yield to Maturity มีหน่วยมาตรฐานเป็นเปอร์เซ็นต์ต่อปี จึงสามารถนําไปใช้เปรียบเทียบอัตราผลตอบแทน
ระหว่างกองทุนรวมตราสารหนี้ที่มีนโยบายถือครองตราสารหนี้จนครบกําหนดอายุและมีลักษณะการลงทุนที่ใกล้เคียงกันได้

Yield to Maturity

                        อัตราผลตอบแทนของกองทุนมีประสิทธิภาพในการเลียนแบบดัชนีช้ีวัด โดยหาก tracking error ตํ่า หมายถึง กองทุนรวมมีประสิทธิภาพในการ
สร้างผลตอบแทนให้ใกล้เคียงกับดัชนีช้ีวัด กองทุนรวมที่มีค่า tracking error สูง จะมีอัตราผลตอบแทนโดยเฉล่ียห่างจากดัชนีช้ีวัดมากขึ้น
Tracking Error

Beta

Alpha

Sharpe Ratio

อัตราส่วนหมุนเวียนการลงทุน

                   เปอร์เซ็นต์ของการลงทุนในสกุลเงินต่างประเทศที่มีการป้องกันความเส่ียงจากอัตราแลกเปล่ียนFX Hedging

                               ระยะเวลาการฟ้ืนตัว เพื่อเป็นข้อมูลให้ผู้ลงทุนทราบถึงระยะเวลาต้ังแต่การขาดทุนสูงสุดจนถึงระยะเวลาที่ฟ้ืนกลับมาที่เงินทุนเร่ิมต้นใช้ระยะเวลา
นานเท่าใด
Recovering Period

                                    เปอร์เซ็นต์ผลขาดทุนสูงสุดของกองทุนรวมในระยะเวลา 5 ปีย้อนหลัง (หรือต้ังแต่จัดต้ังกองทุนกรณีที่ยังไม่ครบ 5 ปี) โดยวัดจากระดับ NAV
ต่อหน่วยที่จุดสูงสุดไปจนถึงจุดตํ่าสุดในช่วงที่ NAV ต่อหน่วยปรับตัวลดลง ค่า Maximum Drawdown เป็นข้อมูลที่ช่วยให้ทราบถึงความเส่ียงที่อาจจะขาดทุนจากการ
ลงทุนในกองทุนรวม

Maximum Drawdown

คําอธิบาย

หมายเหตุดัชนีช้ีวัด:

หมายเหตุ:

KKP GINFRAEQ-H-F
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Fact Sheet

This is a marketing communication. This is not a contractually binding document. Please refer to the prospectus of the UCITS and to the PRIIPs KID
before making any final investment decisions.

Fund Description

Lazard's Global Listed Infrastructure Equity Fund is an actively
managed portfolio that typically invests in equity securities of
infrastructure companies with a minimum market capitalization of
$250 million. The Fund uses a "Preferred Infrastructure"
philosophy that focuses primarily on equity securities of
companies that own physical infrastructure assets that meet
certain preferred criteria, such as revenue certainty, profitability
and longevity.

Share Class
NAV $3.82

Fund AUM

Class Currency $1,323.60m

Base Fund Currency £1,090.77m

Risk Rating

- 1 2 3 4 5 6 7 +

Lower Risk
 Potentially Lower Rewards

Higher Risk
Potentially Higher Rewards 

Key Risks Related to the Fund
There is no capital guarantee or protection of the value of the
Fund. The value of your investment and the income from it can go
down as well as up and you may not get back the amount you
originally invested.

As the Fund invests on a global basis in Infrastructure Companies,
it may be less diversified than other funds investing in a broader
range of industries. Securities and instruments of Infrastructure
Companies may be more susceptible to adverse economic,
political or regulatory occurrences affecting their industries and
may be subject to a variety of factors that may adversely affect
their business or operations, including additional costs,
competition, regulatory implications and certain other factors.

Key Risks Related to the Share Class
Your shares will be hedged with the aim of reducing the effect of
exchange rate fluctuations between their denominated currency
and the base currency of the Fund. This may not completely
eliminate currency risk and therefore, any residual risk may affect
the performance of your shares.

See "Risk Factors" in the UCITS' Prospectus and Fund
Supplement for more information about risks.

Performance Data
Past performance is not a reliable indicator of future results

Rolling Year Performance (%)*
(Annualised Return* in USD % p.a.)

12 Months ended 30 September

2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014

Lazard Global Listed Infrastructure Equity Fund 11.9 -1.7 14.8 -7.4 14.1 -0.2 25.0 10.6 10.9 19.1

MSCI World Core Infrastructure -0.8 -1.4 14.3 -4.5 20.5 3.7 10.7 13.1 5.4 18.0

Fund Performance (%)*
(Annualised Return* in USD % p.a.)

Periods ended October 2023

Cumulative Annualised

1M 3M YTD 1Y 3Y 5Y 10Y 3Y 5Y 10Y

Lazard Global Listed Infrastructure Equity Fund 0.2 -7.1 0.8 4.4 29.3 33.7 132.4 8.9 6.0 8.8

MSCI World Core Infrastructure 0.4 -7.7 -6.4 -3.8 14.7 32.0 100.6 4.7 5.7 7.2

*Source: Morningstar, NAV to NAV Price, Net Income Reinvested, Net of Fees. The maximum initial subscription fee chargeable to the investor is 0% (i.e. USD 0 for an investment
of USD 1,000). Performance data for periods less than 1 year is illustrated on a cumulative growth basis. UK investors may be liable to taxation on the income from the fund,
depending upon their personal circumstances. The effect of taxation would have been to reduce the returns stated. The returns from your investment may be affected by changes in
the exchange rate. As at 30 June 2018 the benchmark was changed from the FTSE Developed Core Infrastructure 50/50 Index to the MSCI World Core Infrastructure Index. Prior to
1 April 2015, the benchmark was the UBS Global 50/50 Infrastructure and Utilities Index.
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$100 Invested Over Ten Years
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  Lazard Global Listed Infrastructure
Equity Fund (132.43%)

MSCI World Core Infrastructure
(100.61%)

Source: Morningstar, Cumulative Growth, NAV to NAV Price, Net of fees, Net Income
Reinvested to 31 October 2023 in USD.

Top 10 Holdings
Stock Country Fund (%)

National Grid United Kingdom 8.8

VINCI France 8.3

Norfolk Southern United States 8.2

Ferrovial Spain 7.9

United Utilities United Kingdom 4.8

Severn Trent United Kingdom 4.8

Snam Italy 4.7

CSX United States 4.6

American Electric Power United States 4.5

Atlas Arteria Australia 3.9

Total 60.5

Number of Securities 29

Market Cap Breakdown Ex Cash
(%) 
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 Fund  Index

Sector Breakdown Ex Cash
Fund (%) Index Relative

Weight

Utilities 49.1 42.1 7.0

Industrials 43.1 24.6 18.5

Energy 4.7 19.4 -14.7

Telecommunications 3.1 0.0 3.1

Consumer Discretionary 0.0 0.3 -0.3

Real Estate 0.0 13.7 -13.7

Region Breakdown Ex Cash
Fund (%) Index Relative

Weight

Continental Europe 38.6 12.4 26.2

North America 30.0 70.0 -40.0

United Kingdom 20.6 4.6 16.0

Asia ex Japan 10.7 8.0 2.7

Japan 0.0 4.9 -4.9

Characteristics - Equity
Fund Index

Active Share 81.5

P/E Ratio - Next 12 Months (%) 15.6 17.5

P/E Ratio - Trailing 12 months (%) 15.0 15.8

ROE (%) 11.6 14.8

Dividend Yield (%) 4.6 4.0

Price to Book Value Ratio 1.7 2.3

EPS Growth - Next 12 months (%) -3.9 -3.1

Technical Statistics‡

Fund Index

Alpha (% p.a.) 4.64 -

Beta 0.89 -

Information Ratio 0.78 -

Sharpe Ratio 0.49 0.18

Tracking Error (% p.a.) 5.47 -

Volatility 13.88 14.45

‡Source: Morningstar. Technical statistics calculated three years to 31 October 2023.
For the calculation of Sharpe ratio, the 3-month Libor rate has been used as the
reference interest rate.
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Fund Information

Fund Objective† To achieve over the long-term total returns

comprising income and capital appreciation.

Asset Class Global Equity

Benchmark MSCI World Core Infrastructure

Management Company Lazard Fund Managers (Ireland) Ltd

Fund Managers Bertrand Cliquet + Team

Fund Launch Date 27/02/2012

Share Class Launch Date 24/04/2013

Base Fund Currency GBP

Class Currency USD

Type Accumulation

SFDR Category Article 8

†There is no assurance that the Lazard Global Listed Infrastructure Equity Fund's
objectives or performance targets will be achieved.

Fees
Annual Management Fee 0.85%

Ongoing charges 0.95%

Max Subscription Fee 0.00%

Max Redemption Fee 2.00%

Minimum Investment Amount 10 000 GBP

Swing Pricing Applicable

Settlement
Subscriptions Settlement T+3

Redemptions Settlement T+3

Dealing Frequency You can buy and sell shares in the Fund on

any day on which the stock exchanges in

London, New York and Sydney are open for

business.

Cut-off Time (Subscriptions) 15:00 T-0 IE Dublin

Cut-off Time (Redemptions) 15:00 T-0 IE Dublin

Identifiers
ISIN IE00B3X5FG30

Sedol B3X5FG3

Bloomberg LZGIUIA ID

WKN A1XDJB

Valoren 20710707

Glossary

Active Share measured as a percentage, active share is the degree of deviation
in holdings between a portfolio and its benchmark. Active share of a portfolio is
calculated as half the sum of the absolute active weights of all securities in a
portfolio and its benchmark. For portfolios without shorts, the statistic ranges
from 0% (index tracker) to 100% (no overlap with index). The higher the
number, the more “active” the manager is.

Alpha represents the return of a portfolio that is attributable to the
manager’s investment decisions.

Beta measures a fund’s sensitivity to movements in the overall market.

EPS represents the fiscal period earnings per share (EPS) for the period.

Information ratio represents the value added by the manager (excess return)
divided by the tracking error.

The Ongoing Charges represent the ongoing costs to the fund from one year
to the next which includes but is not limited to the fund’s annual management
fees, professional fees, audit fees, custody fees and custody transaction fees. It

does not include any performance fee or portfolio transaction costs incurred
buying or selling assets for the fund. The Ongoing charges may vary from year
to year.

P/E Ratio/ Earnings Per Share (EPS).

Price to Book Value / Book Value per Share.

Return on Equity (ROE) calculated by taking earnings per share of the company
and dividing it by the stock’s book value.

The Risk Rating is calculated in line with PRIIPs Regulation 2014 (the “PRIIPs
Regulations”)

Sharpe ratio measures return in excess of the risk free rate for every unit of
risk taken.

Tracking error measures the volatility of the difference between a portfolio’s
performance and the benchmark.

Volatility is a measure of the fund’s returns in relation to its historic average.
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Contact Details

Website: lazardassetmanagement.com

Dealing and Administration
Telephone: +353 1242 5421

Belgium and Luxembourg
Lazard Fund Managers (Ireland) Limited, Belgium Branch
326 Avenue Louise, 1050 Brussels, Belgium
Telephone: +32 2 626 15 30/ +32 2 626 15 31
Email: lfm_belgium@lazard.com

France
Lazard Frères Gestion, S.A.S.
25 rue de Courcelles, 75008 Paris
Telephone : +33 1 44 13 01 79

Germany and Austria
Lazard Asset Management (Deutschland) GmbH
Neue Mainzer Str. 75, 60311 Frankfurt am Main
Telephone: +49 69 / 50 60 60
Email: fondsinformationen@lazard.com

Italy
Lazard Asset Management (Deutschland) GmbH
Via Dell’Orso 2, 20121 Milan
Telephone: + 39-02-8699-8611
Email: fondi@lazard.com

Spain and Portugal
Lazard Fund Managers (Ireland) Limited, Sucursal en España
Paseo de la Castellana 140, Piso 10°, Letra E, 28046 Madrid
Telephone: + 34 91 419 77 61
Email: contact.es@lazard.com

Switzerland and Liechtenstein
Lazard Asset Management Schweiz AG
Uraniastrasse 12, CH-8001 Zürich
Telephone: +41 43 / 88 86 480
Email: lfm.ch@lazard.com

United Arab Emirates – Dubai International Financial Center
Lazard Gulf Limited
Index Tower, Floor 10, Office 1008 - DIFC, Dubai, PO Box 506644
Telephone: +971 4 372 8250
Email: dubaimarketing@lazard.com

United Kingdom, Finland, Ireland, Denmark, Norway and Sweden
Lazard Asset Management Limited
50 Stratton Street, London W1J 8LL
Telephone: 0800 374 810
Email: contactuk@lazard.com

USA
Lazard Asset Management
30 Rockefeller Plaza - New York, NY - 10112
Telephone: 800-882-0011

Important Information
The Lazard Global Listed Infrastructure Equity Fund is a sub-fund of Lazard Global Active Funds plc, an open-ended investment company with variable capital structured as umbrella
funds with segregated liability between sub-funds incorporated with limited liability and is authorised and regulated as UCITS by the Central Bank of Ireland.
MSCI makes no express or implied warranties or representations and shall have no liability whatsoever with respect to any MSCI data contained herein. The MSCI data may not be
further redistributed or used as a basis for other indexes or any other securities or financial products. This report is not approved, reviewed or produced by MSCI.
All rights in the FTSE Developed Core Infrastructure 50/50 Index (the “Index”) vest in FTSE International Limited (“FTSE”). “FTSE®” is a trademark of the London Stock Exchange
Group companies and is used by FTSE under license. The investment product has been developed solely by Lazard Asset Management Limited. The Index is calculated by FTSE or
its agent. FTSE and its licensors are not connected to and do not sponsor, advise, recommend, endorse or promote the investment product and do not accept any liability
whatsoever to any person arising out of (a) the use of, reliance on or any error in the Index or (b) investment in or operation of the investment product. FTSE makes no claim,
prediction, warranty or representation either as to the results to be obtained from the investment product or the suitability of the Index for the purpose to which it is being used by
Lazard Asset Management LLC.
Lazard Fund Managers (Ireland) Limited is authorized and regulated in Ireland by the Central Bank of Ireland. Copies of the full Fund Prospectus, the relevant Packaged Retail and
Insurance-based Investment Products Key Information Document (PRIIPs KID) and the most recent Report and Accounts are available in English, and other languages where
appropriate at www.lazardassetmanagement.com. Investors and potential investors should read and note the risk warnings in the Prospectus and relevant PRIIPs KID. The fees and
costs charged when issuing or repurchasing units or switching sub-funds, as well as any minimum subscription amounts, are as detailed in the PRIIPs KID.
The current document is provided for information purposes only. It should not be considered a recommendation or solicitation to purchase, retain or sell any particular security. Past
performance is not a reliable indicator of future results. The value of investments and the income from them can fall as well as rise and you may not get back the amount you
invested. There can be no assurance that the Fund’s objectives or performance target will be achieved. Any investment is subject to fees, taxation and charges within the Fund and
the investor will receive less than the gross yield. The performance shown does not take account of any commissions and costs charged when subscribing to and redeeming
shares. Not for distribution in the United States, or to or for the account of US citizens or investors based in the US.
Please note that neither the Fund nor all share classes of the Fund are registered in every jurisdiction. Investment into the portfolio will not be accepted before the appropriate
registration is completed in the relevant jurisdiction.
Additional information by Jurisdiction:

United Kingdom, Finland, Ireland, Denmark, Norway and Sweden: The information is approved, on behalf of Lazard Fund Managers (Ireland) Limited, by Lazard Asset
Management Limited, 50 Stratton Street, London W1J 8LL. Incorporated in England and Wales, registered number 525667. Lazard Asset Management Limited is authorised and
regulated by the Financial Conduct Authority.
Germany and Austria: Lazard Asset Management (Deutschland) GmbH, Neue Mainzer Strasse 75, 60311 Frankfurt am Main is authorized and regulated in Germany by the BaFin.
The Paying Agent in Germany is Landesbank Baden-Württemberg, Am Hauptbahnhof 2, 70173 Stuttgart. The Paying Agent in Austria is UniCredit Bank Austria AG, Rothschildplatz 1,
1020 Vienna.
Belgium and Luxembourg: This information is provided by the Belgian Branch of Lazard Fund Managers Ireland Limited, at Blue Tower Louise, Avenue Louise 326, Brussels, 1050
Belgium. The Paying Agent and the Representative in Belgium for the registration and the receipt of requests for issuance or repurchase of units or for switching sub-funds is
Societe Generale Private Banking NV, Kortrijksesteenweg 302, 9000 Gent, Belgium.
France: Any person requiring information in relation to the Fund mentioned in this document is required to consult the PRIIPs KID which is available on request from Lazard Frères
Gestion SAS.  The information contained in this document has not been independently verified or audited by the statutory auditors of the UCITS(s) concerned. This information is
provided by Lazard Frères Gestion SAS , 25, rue de Courcelles 75 008 Paris.
Italy: This information is provided by the Italian branch of Lazard Asset Management (Deutschland) GmbH. Lazard Asset Management (Deutschland) GmbH, Via Dell’Orso 2 - 20121
Milan is authorized and regulated in Germany by the BaFin. Not all share classes of the relevant sub-fund are registered for marketing in Italy and target institutional investors only.
Subscriptions may only be based on the current prospectus. The Paying Agent for the funds are BNP Paribas Securities Services, Piazza Lina Bo Bardi, 3, 20124 Milano, and Allfunds
Bank SA, Milan Branch, Via Santa Margherita 7, 20121, Milano.
Netherlands: This information is provided by the Dutch Branch of Lazard Fund Managers (Ireland) Limited, which is registered in the Dutch register held with the Dutch Authority for
the Financial Markets (Autoriteit Financiële Markten).
Spain and Portugal: This information is provided by the Spanish Branch of Lazard Fund Managers Ireland Limited, at Paseo de la Castellana 140, Piso 100, Letra E, 28046 Madrid
and registered with the National Securities Market Commission (Comisión Nacional del Mercado de Valores or CNMV) under registration number 18. The Global Listed Infrastructure
Equity Fund is a Foreign Collective Investment Scheme registered with the CNMV under registration number 1376.
Andorra: For Andorran licensed financial entities only. This information is provided by the Spanish Branch of Lazard Fund Managers Ireland Limited, at Paseo de la Castellana 140,
Piso 100, Letra E, 28046 Madrid and registered with the National Securities Market Commission (Comisión Nacional del Mercado de Valores or CNMV) under registration number
18. This information is approved by Lazard Asset Management Limited (LAML). LAML and the Fund are not regulated or authorised by or registered in the official registers of the
Andorran regulator (AFA) and thus the Shares of the Fund may not be offered or sold in Andorra through active marketing activities. Any orders transmitted by an Andorran licensed
financial entity for the acquisition of Shares of the Fund and/or any marketing materials related to the Fund are provided in response to an unsolicited approach from the investor.
Switzerland & Liechtenstein:Lazard Asset Management Schweiz AG: The domicile of the Fund is Ireland. The Representative in Switzerland is ACOLIN Fund Services AG,
Leutschenbachstrasse 50, CH - 8050 Zurich. The Paying Agent is NPB Neue Privat Bank AG, Limmatquai 1, P.O. Box, CH-8024 Zurich, while the paying agent in Liechtenstein is LGT
Bank AG, Herrengasse 12, FL-9490 Vaduz. Please take all information from our website, the Swiss Representative or from www.fundinfo.com. The Prospectus, the Constitution
Documents, the Packaged Retail and Insurance-based Investment Products Key Information Document (PRIIPs KID) as well as the semi-annual and annual reports may be obtained
free of charge at the registered office of the Swiss Representative. The performance shown does not take account of any commissions and costs charged when subscribing to and
redeeming shares. Not all share classes of the respective sub-fund are registered for distribution in Liechtenstein and are aimed exclusively at institutional investors. Subscriptions
may only be made on the basis of the current prospectus.
United Arab Emirates: Issued and approved by Lazard Gulf Limited, Gate Village 1, Level 2, Dubai International Financial Centre, PO Box 506644, Dubai, United Arab Emirates.
Registered in Dubai. International Financial Centre 0467. Authorised and regulated by the Dubai Financial Services Authority to deal with Professional Clients only.



 

 

ค ำเตอืน/ขอ้แนะน ำ 
กองทนุนีล้งทนุกระจกุตวัในหมวดอตุสำหกรรมจงึมคีวำมเสีย่งทีผู่ล้งทนุอำจสญูเสยีเงนิลงทนุจ ำนวนมำก 

 

KKP GINFRAEQ-H FUND 

 

• การลงทุนหรือใชบ้ริการที่เกี่ยวขอ้งกับผลิตภัณฑ์ในตลาดทุนที่ม ี
ความเสี่ยงสูงหรือมีความซับซอ้น มีความแตกต่างจากการลงทุนหรือ  
ใชบ้รกิารผลติภัณฑใ์นตลาดทนุท่ัวไป 

• กองทุนเปิดเคเคพ ีโกลบอล อนิฟราสตรัคเจอร ์อคิวติี ้เฮดจ์ เป็นกองทุน
ตราสารทนุทีล่งทนุในตา่งประเทศ (จัดตัง้ในรูป Feeder Fund โดยจะเนน้
ลงทุนในกองทุนต่างประเทศ (กองทุนหลัก หรือ Master Fund) เพียง
กองทุนเดยีว กองทุนไม่ไดเ้ป็นกองทุนทีคุ่ม้ครองเงนิตน้ และมคีวามเสีย่ง
ที่เกี่ยวขอ้งกับการลงทุนในต่างประเทศ เช่น การเปลี่ยนแปลงทาง
การเมอืง กฎหมาย เศรษฐกจิ ตลาดการเงนิ อัตราดอกเบีย้ และความเสีย่ง
ที่เกี่ยวขอ้งกับกฎหมายภาษีอากร ความเสี่ยงดา้นการเมืองในระดับ
นานาชาตแิละระดับภูมภิาค ความเสีย่งในการบังคับใชข้อ้ก าหนดเกีย่วกับ
การควบคมุอัตราแลกเปลีย่นและการเขา้-ออกของเงนิลงทนุ หรอืกฎหมาย 
หรือขอ้ก าหนดอื่น ๆ ผลกระทบจากภาวะเงินฝืดหรือ เงินเฟ้อ รวมถึง 
ความจ ากดัของความคุม้ครองจากกฎหมายทีม่ตีอ่กองทนุ เป็นตน้ 

• กองทนุหลักเป็นกองทนุทีเ่นน้ลงทนุในตราสารทนุหรอืตราสารทีเ่กีย่วขอ้ง
กับตราสารทุนของบรษัิทที่ด าเนินธุรกจิเกีย่วกับโครงการสาธารณูปโภค
พื้นฐาน (Infrastructure Companies) จงึมคีวามเสีย่งจากการกระจุกตัว
ในการลงทุน (Concentration risk) และมีความเสี่ยงสูงกว่า รวมถึงม ี
ความผันผวนที่มากกว่ากองทุนที่มีการกระจายการลงทุนในหลักทรัพย์
หลากหลายกลุม่อตุสาหกรรม   

• เนื่องจากกองทุนหลักเป็นกองทุนทีเ่นน้ลงทุนในตราสารทุนหรือตราสาร 
ที่เกี่ยวขอ้งกับตราสารทุนของบริษัทที่ด าเนินธุรกิจเกี่ยวกับโครงการ
สาธารณูปโภคพืน้ฐาน (Infrastructure Companies) โดยสามารถกระจาย
การลงทุนไดท้ั่วโลก กองทุนหลักจึงมีการกระจายการลงทุนนอ้ยกว่า
กองทนุอืน่ ๆ ทีม่กีารลงทนุในหลักทรัพยข์องบรษัิทในอตุสาหกรรม/ธุรกจิ
ทีแ่ตกต่างหลากหลาย ปัจจัยลบทางเศรษฐกจิ การเมอืง กฎระเบยีบต่อ
อุตสาหกรรมนี้ อาจส่งผลกระทบในทางลบกับหลักทรัพย์และตราสาร 
ของบริษัทที่ด าเนินธุรกิจเกี่ยวกับโครงการสาธารณูปโภคพื้นฐาน 
(Infrastructure Companies) ไดม้ากกว่าหลักทรัพยใ์นอุตสาหกรรมอื่น 
ธุรกจิและการประกอบการของบริษัทที่ด าเนินธุรกจิเกี่ยวกับโครงการ
สาธารณูปโภคพื้นฐาน (Infrastructure Companies) เหล่านี้ อาจไดร้ับ
ผลกระทบในทางลบจากหลายปัจจัยที่ส่งผลรา้ยต่ออุตสาหกรรมนี้   
ซึง่รวมถงึการเพิม่ขึน้ของตน้ทุนค่าใชจ้่าย การแข่งขัน กฎระเบียบ และ
ปัจจัยอืน่ ๆ ทีเ่กีย่วขอ้ง  

• ความเสี่ยงจากการบริหารเชงิรุก (Active management risk) ผูจ้ัดการ
กองทุนหลักจะคัดเลือกหลักทรัพยท์ี่กองทุนหลักจะลงทุน โดยจะไม่ใช่

การลงทุนในหลักทรัพยท์ีถู่กก าหนดไวแ้ลว้ เชน่ การลงทุนในหลักทรัพย์
ตามดัชนมีาตรฐาน (Index) ดังนัน้ ผลการด าเนนิงานของกองทนุหลักอาจ
ต ่ากว่าการลงทุนรูปแบบอืน่ ซึง่อาจมสีาเหตุมาจากรูปแบบ/วธิกีารบรหิาร
จัดการ และมุมมองการลงทุนในระยะที่ยาวกว่าของผูจ้ัดการกองทุน
เกีย่วกบัมลูคา่ของหลักทรัพยท์ีก่องทนุหลักลงทนุ  

• กองทุนหลักจะคัดเลือกหลักทรัพย์เพื่อลงทุนเป็นรายตัว กองทุนจึงมี 
ความเสีย่งทีก่ลยทุธก์ารลงทนุ การวเิคราะหห์ลักทรัพยท์ีล่งทนุ การบรหิาร
ความเสี่ยง และปัจจัยอื่น ๆ ที่มีผลต่อการตัดสนิใจลงทุนของผูจั้ดการ
กองทุน อาจท าใหก้องทุนหลักไม่สามารถบรรลุวัตถุประสงคใ์นการสรา้ง
ผลตอบแทนตามทีตั่ง้เป้าหมายไวไ้ด ้ ซึง่รวมถงึความเสีย่งทีเ่กดิจากการ
คัดเลือกหลักทรัพย์ที่กองทุนหลักจะลงทุน ซึง่มีโอกาสที่หลักทรัพย์/ 
ตราสารนั้นจะใหผ้ลในทางลบต่อผลการด าเนินงานของกองทุนหลัก 
เนื่องจากการวเิคราะหห์ลักทรัพย/์ตราสาร ธุรกจิอุตสาหกรรม แนวโนม้
ภาวะเศรษฐกจิและตลาดหรือศักยภาพโดยเปรียบเทียบกับหลักทรัพย์/ 
ตราสารอืน่ ๆ ไม่เป็นไปตามทีผู่จ้ัดการกองทุนหลักประเมนิหรอืคาดการณ์
ไว ้

• กองทุนหลักอาจลงทุนในสัญญาซือ้ขายล่วงหนา้ (Derivatives) เพือ่เพิม่
ประสทิธภิาพในการลงทุน ดังนัน้ กองทุนจงึมคีวามเสีย่งมากกว่ากองทุน
รวมที่ลงทุนในหลักทรัพย์อา้งอิงโดยตรง ผูล้งทุนควรมีความเขา้ใจ
เกี่ยวกับความเสี่ยงของการลงทุนในสัญญาซื้อขายล่วงหนา้ และควร
ค านงึถงึประสบการณ์การลงทุน วัตถุประสงคก์ารลงทุน ฐานะการเงนิของ
ผูล้งทุนเอง และผูล้งทุนสามารถยอมรับความเสีย่งทีอ่าจเกดิขึน้จากการ
ลงทนุได ้

• ความเสี่ยงเกี่ยวกับสภาพคล่อง (Liquidity risks) หลักทรัพย์บางตัวที่
กองทุนหลักลงทุน โดยเฉพาะหลักทรัพย์ของบริษัทที่มีมูลค่าตลาด 
ขนาดเล็ก หลักทรัพย์กลุ่มนี้อาจมีปรมิาณการซื้อขายต ่า ซึง่อาจท าให ้
จ าเป็นตอ้งขายในราคาทีต่ ่ากวา่ราคาตลาดปัจจุบัน หรอืตอ้งทยอยขายใน
จ านวนนอ้ย ๆ โดยยดืระยะเวลาการท ารายการขายใหย้าวขึน้  

• กองทุนอาจมีความเสี่ยงที่เกิดจากการลงทุนในประเทศเกิดใหม่ 
(Emerging market risk) ซึง่อาจท าใหม้คีวามเสีย่งทีสู่งขึน้ และมปัีจจัย 
ที่ต อ้งพิจารณาเป็นพิเศษที่แตกต่างจากการลงทุนในประ เทศที ่
พัฒนาแลว้ เช่น ความเสี่ยงดา้นสภาพคล่อง ความเสี่ยงดา้นอัตรา
แลกเปลีย่น ความไม่แน่นอนทางดา้นการเมอืงและเศรษฐกจิ ความเสีย่ง
ดา้นนโยบาย กฎหมาย กฎระเบยีบ และภาษีความเสีย่งดา้นการช าระราคา 
ความเสีย่งในการเก็บรักษาทรัพยส์นิ และอาจมคีวามผันผวนสงู 

• ความเสีย่งเกีย่วกับความผันผวนของอัตราแลกเปลีย่นเงนิตราตา่งประเทศ 
(Exchange rate fluctuations; Currency considerations) ทรัพยส์นิของ
กองทนุหลักมักจะลงทนุในสกลุเงนิทีไ่มใ่ชส่กลุเงนิฐาน (Base currency) 
ของกองทุนหลัก กองทุนหลักจะไดร้ับผลตอบแทนและเงนิตน้จากการ
ลงทนุในสกลุเงนิของประเทศนัน้ ๆ (Local currency) ดังนัน้ หากกองทุน
หลักไม่ไดป้้องกันความเสีย่งอัตราแลกเปลี่ยนไว ้การเปลี่ยนแปลงของ
อัตราแลกเปลี่ยนอาจส่งผลกระทบต่อมูลค่าทรัพย์สนิของกองทุนหลัก
รวมถงึส่งผลต่อการประเมนิราคาทางบัญชขีองทรัพย์สนิที่กองทุนหลัก
ลงทุนไวท้ าใหเ้พิม่ขึน้หรอืลดลงได ้ทัง้นี้สถานะอัตราแลกเปลีย่นเงนิตรา
ต่างประเทศของกองทุนหลักจะมีการป้องกันความเสี่ยงส่วนใหญ่ 
(Substantially hedge foreign currency exposure) ใหก้ลับมาอยู่ในรูป
สกลุเงนิฐานของกองทุนหลัก อย่างไรก็ตาม กองทุนหลักจะยังคงมคีวาม
เสีย่งจากอัตราแลกเปลีย่นอยู ่อันเนื่องมาจากการเขา้ออกของเงนิ (Cash 
flows) การเคลือ่นไหวของราคาตลาด และการใชส้กลุเงนิหนึง่เป็นตัวแทน
ของอกีสกลุเงนิหนึง่ (Proxy currencies) 

• กองทุนเปิดเคเคพ ีโกลบอล อนิฟราสตรัคเจอร ์อคิวติี ้เฮดจ ์จะลงทุนใน
หรือมีไวซ้ ึ่งสัญญาซื้อขายล่วงหนา้เพื่อป้องกันความเสี่ยงดา้นอัตรา
แลกเปลีย่นเงนิตราต่างประเทศ โดยกองทุนจะท าสัญญาซือ้ขายล่วงหนา้
เพือ่ป้องกันความเสีย่งดา้นอัตราแลกเปลีย่นเกอืบทัง้หมด คอื ไมน่อ้ยกว่า
รอ้ยละ 90 ของมลูคา่เงนิลงทนุในตา่งประเทศ กองทนุจงึอาจมคีวามเสีย่ง
ดา้นอัตราแลกเปลีย่นในสว่นทีไ่ม่ไดท้ าการป้องกันความเสีย่งไว ้ซึง่อาจ
ท าใหผู้ล้งทุนไดร้ับผลขาดทุนจากอัตราแลกเปลี่ยนหรือไดร้ับเงินคืน 
ต ่ากว่าเงนิลงทุนเริม่แรกได ้นอกจากนี้ การท าธุรกรรมป้องกันความเสีย่ง
ดา้นอัตราแลกเปลี่ยนดังกล่าวอาจมีตน้ทุน ซึง่ท าใหผ้ลตอบแทนของ
กองทนุโดยรวมลดลงจากตน้ทนุทีเ่พิม่ขึน้ 

• ผลตอบแทนของกองทุนเปิดเคเคพี โกลบอล อนิฟราสตรัคเจอร ์อคิวติี้ 
เฮดจ ์จะขึน้อยู่กับกองทุนหลักที่กองทุนลงทุน ดังนัน้ หากผลตอบแทน
ของกองทุนหลักไดรั้บผลกระทบในทางลบจากปัจจัยความเสี่ยงที่
เกี่ยวขอ้ง อาจส่งผลกระทบในทางลบต่อผลตอบแทนของกองทุนนี้  
ผูล้งทนุอาจมโีอกาสไดร้ับเงนิคนืนอ้ยกวา่เงนิลงทนุเริม่แรก 

• เนื่องจากกองทนุมกีารลงทนุในตา่งประเทศ ซึง่วันหยดุท าการของกองทนุ
หลักทีก่องทุนไปลงทุน อาจจะไม่ตรงกับวันหยุดท าการของประเทศไทย 
จงึอาจส่งผลกระทบต่อการส่งค าสั่งซือ้/ขายคืน/สับเปลี่ยนหน่วยลงทุน 
และ/หรือระยะเวลาในการช าระเงินค่าขายคืนหน่วยลงทุนใหก้ับ 
ผูถ้อืหน่วย/ผูล้งทนุ 

• ในกรณีที่กองทุนรวมลงทุนในสัญญาซื้อขายล่วงหนา้เพื่อการลด 
ความเสี่ยงโดยสนิคา้หรือตัวแปรของสัญญาซื้อขายล่วงหนา้นั้นไม่ใช ่
สิง่เดยีวกับทรัพยส์นิทีต่อ้งการลดความเสีย่ง บรษัิทจัดการจะใชข้อ้มูลใน
อดีตในการค านวณค่าสัมบูรณ์ของค่าสัมประสทิธิส์หสัมพันธ ์(Absolute 
correlation coefficient) กองทุนรวมจึงมีความเสี่ยง หากสินคา้หรือ 
ตัวแปรที่สัญญาซื้อขายล่วงหนา้อา้งองิ (Underlying) และทรัพย์สนิที่
ตอ้งการลดความเสีย่งเคลือ่นไหวในทศิทางทีไ่มเ่ป็นไปตามขอ้มูลในอดตี 
ซึ่งอาจส่งผลใหก้ารเขา้ท าสัญญาซื้อขายล่วงหนา้ไม่สามารถลด 
ความเสีย่งไดอ้ยา่งเต็มประสทิธภิาพ 



 

 

ค ำเตอืน/ขอ้แนะน ำ 
กองทนุนีล้งทนุกระจกุตวัในหมวดอตุสำหกรรมจงึมคีวำมเสีย่งทีผู่ล้งทนุอำจสญูเสยีเงนิลงทนุจ ำนวนมำก 

 

KKP GINFRAEQ-H FUND 

 

• กองทุนอาจลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมซึง่อยู่ภายใตก้ารบรหิาร
ของบริษัทจัดการได ้(Cross Investing Fund) ตามอัตราส่วนที่บริษัท
จัดการก าหนด ดังนัน้ บรษัิทจัดการจะจัดใหม้รีะบบงานทีป้่องกันธรุกรรมที่
อาจก่อใหเ้กดิความขัดแยง้ทางผลประโยชน์อันอาจเกดิจากนโยบายการ
ลงทุนที่เปิดใหม้ีการลงทุนในกองทุนรวมภายใตก้ารบริหารจัดการของ
บรษัิทจัดการเดยีวกัน เพือ่ใหเ้กดิประโยชน์สงูสดุแกผู่ถ้อืหน่วยลงทุนของ
ทัง้กองทุนรวมตน้ทางและกองทุนรวมปลายทาง ทัง้นี้ ผูถ้อืหน่วยสามารถ
สอบถามขอ้มลูไดท้ี ่https://am.kkpfg.com 

• การลงทุนมคีวามเสีย่ง ผูล้งทุนควรท าความเขา้ใจลักษณะสนิคา้เงือ่นไข
ผลตอบแทน และความเสีย่งกอ่นตัดสนิใจลงทนุ 

https://am.kkpfg.com/


 

เครือ่งมอืบรหิารความเสีย่งดา้นสภาพคลอ่ง 

   
   

   

กลุม่เครือ่งมอืทีส่ง่ผา่นภาระคา่ใชจ้า่ยใหผู้ล้งทนุ  กลุม่เครือ่งมอืทีจ่ ากดัค าส ัง่รบัซือ้คนืหนว่ยลงทุน 

   

1. คา่ธรรมเนยีมการรกัษาสภาพคลอ่ง (Liquidity Fee) 

เครื่องมือที่สะทอ้นตน้ทุนของกองทุนที่เกิดขึ้นในภาวะที่ตลาด 

มีความผันผวนสูงหรือมีการขายคืนหน่วยลงทุนหรือมีการสับเปลี่ยน

หน่วยลงทุนออกของกองทุนนั้น ๆ สูงเกนิกว่าปกต ิโดยจะเรียกเก็บ

ค่าธรรมเนียมเฉพาะ “ผูข้าย” หรือผูส้ับเปลี่ยนหน่วยลงทุนออก  

ในจ านวนทีเ่กนิกวา่ปรมิาณและ/หรอื กอ่นระยะเวลาทีก่ าหนด และเป็น

การเรยีกเก็บเขา้กองทนุ 

2. การปรบัมูลค่าทรพัยส์ินสุทธิด้วยสูตรการค านวณที่สะท้อน

ตน้ทนุในการซือ้ขายทรพัยส์นิของกองทนุรวม (Swing Pricing) 

เครือ่งมอืใชป้รับมูลค่าหน่วยลงทุน เพือ่ใหส้ะทอ้นตน้ทุนการซือ้ขาย

ของกองทุนในภาวะที่ตลาดมีความผันผวน โดยเพิม่ตัวแปร (Swing 

Factor) ที่ช่วยสะทอ้นตน้ทุนค่าใชจ้่ายและใชตั้วแปรนั้นช่วยในการ

ปรับมูลค่าหน่วยลงทุน นอกจากนั้น กองทุนอาจเลือกใช ้Swing 

Pricing เฉพาะช่วงเวลาที่มีการซื้อขายสุทธิเกินกว่าที่ก าหนดไว  ้

(Partial swing pricing) หรือสามารถใชทุ้กวันในช่วงที่ตลาดมีความ

ผันผวน (Full swing pricing) ขึน้อยู่กับการก าหนดเงื่อนไขในการใช ้

เครื่องมือตามลักษณะสนิทรัพย์หรือตน้ทุนที่เกดิขึน้กับกองทุนรวม 

นัน้ ๆ  

3. การเพิม่คา่ธรรมเนยีมการซือ้ขายหน่วยลงทุนทีส่ะทอ้นตน้ทุนใน

การซือ้ขายทรพัยส์นิของกองทุนรวม (Anti-Dilution Levies – 

ADLs) 

เครื่องมือที่ท าใหก้ารซื้อขายหน่วยลงทุนสะทอ้นตน้ทุนที่เกีย่วขอ้ง

จากการปรับพอร์ตของกองทุน ในภาวะตลาดผันผวนสูงผดิปกตหิรอื

สภาพคล่องผดิปกต ิหรือเกดิเหตุการณ์อื่นที่อาจจะกระทบต่อตน้ทุน

และค่าใชจ้่ายของกองทุนรวม โดยกองทุนจะก าหนดมูลค่าซือ้ขาย

สุทธเิป็นเกณฑ์ของเครื่องมือ ถา้มีการซื้อขายหรือสับเปลี่ยนหน่วย

ลงทุนเกนิกว่าระดับทีก่ าหนด กองทุนจะมีการเรียกเก็บค่าธรรมเนียม

เพิ่มเตมิเขา้กองทุน และการคดิค่าธรรมเนียมอาจเกดิขึน้ไดท้ัง้จาก 

ผูช้ื้อ/สับเปลี่ยนหน่วยลงทุนเขา้ หรือจาก ผูข้าย/สับเปลี่ยนหน่วย

ลงทุนออกก็ได ้ซึง่ขึน้อยู่กับปริมาณธุรกรรมที่เกิดขึ้นตามเงื่อนไข 

ที ่บลจ. ก าหนด 

 

 4. ระยะเวลาที่ต ้องแจ้งล่วงหน้าก่อนการขายคืนหน่วยลงทุน 

(Notice Period) 

เครื่องมือที่จะก าหนดระยะเวลาในการส่งค าสั่งเพื่อท ารายการขายคืน

หรอืสับเปลีย่นหน่วยลงทุนออกไวล้่วงหนา้หากผูถ้อืหน่วยท ารายการที่

เกินกว่าปริมาณที่ก าหนด เพื่อใหก้องทุนมีเวลาในการเตรียมขาย

สนิทรัพยเ์พือ่มาช าระคา่ขายคนืหน่วยลงทนุ 

5. เพดานการขายคนืหนว่ยลงทนุ (Redemption Gate)  

เป็นเครื่องมือที่ก าหนดเพดานมูลค่าที่จะใหผู้ถ้ือหน่วยลงทุนขายคืน

หน่วยลงทนุหรอืสับเปลีย่นหน่วยลงทนุออกไดใ้นแต่ละกองทนุ เมือ่เกดิ

สถานการณ์ไม่ปกติ หรือประเมินว่าสถานการณ์อาจจะไม่ปกติ  

โดย บลจ. จะใชว้ธิีการช าระคืนตามสัดส่วน หรือที่เรียกว่า Pro rata 

ส าหรับค าสั่งขายคนืหน่วยลงทนุหรอืสับเปลีย่นหน่วยลงทนุออกทีเ่หลอื

จะท าการขายคนืใหใ้นวันท าการถัดไป หากวันท าการถัดไป บลจ. ยังคง

ใชเ้ครือ่งมอืนี้ บลจ. จะช าระคนืตามวธิ ีPro rata โดยไม่มกีารจัดล าดับ

ก่อนหลัง แต่หากวันท าการถัดไปกองทุนมสีภาพคล่องเพยีงพอ ท าให ้

บลจ. ไม่ตอ้งใชเ้ครือ่งมอืนี้ บลจ. จะช าระคนืตามรายการขายคนืหน่วย

ลงทนุหรอืสับเปลีย่นหน่วยลงทนุออกทีไ่ดรั้บไวท้ัง้หมด 

6. การด าเนนิการในกรณีทีผู่อ้อกตราสารหนีห้รอืลูกหนีต้ามสทิธิ

เรยีกรอ้งผดินดัช าระหนี ้หรอืตราสารทีล่งทุนประสบปัญหาขาด

สภาพคลอ่งหรอืไมส่ามารถจ าหน่ายไดด้ว้ยราคาทีส่มเหตุสมผล 

(Side Pocket) 

เครื่องมือที่ท าใหก้องทุนรวมสามารถแยกสินทรัพย์ที่มี ปัญหา 

ดา้นสภาพคล่อง ออกจากทรัพยส์นิโดยรวมของกองทุน โดยในวันที่ 

บลจ. ด าเนนิการแยกทรัพยส์นิดังกล่าว บลจ. จะท าทะเบยีนผูถ้อืหน่วย

ลงทุน ณ วันท าการนั้น เพื่อใชเ้ป็นขอ้มูลส าหรับการคืนเงินที่ บลจ.  

อาจไดร้ับจากทรัพยส์นิทีต่ดิปัญหาดา้นสภาพคลอ่งขา้งตน้ในอนาคต 

7. การไมข่ายหรอืไมร่บัซือ้คนืหน่วยลงทุนตามค าส ัง่ทีร่บัไวห้รอืจะ

หยุดรบัค าส ัง่ซือ้หรอืค าส ัง่ขายคนืหน่วยลงทุน (Suspension of 

dealings) 

การระงับการซือ้ขายหน่วยลงทุนเป็นการชั่วคราวเพือ่ลดผลกระทบต่อ

การบรหิารสภาพคล่องของกองทุน และโดยเฉพาะเพื่อป้องกันไม่ให ้

ปัญหารุนแรงมากขึน้จนถงึขัน้ปิดกอง จัดเป็นเครือ่งมอืทีม่ผีลกระทบสงู 

การใชเ้ครือ่งมอืถูกควบคุมดูแลจากส านักงาน ก.ล.ต. เงือ่นไขของการ

น ามาใชจ้ะตอ้งค านงึถงึประโยชน์โดยรวมของผูถ้อืหน่วยลงทนุ  

ผูล้งทุนสามารถศกึษารายละเอยีด หลกัเกณฑ ์และเงือ่นไขการใชง้านของแต่ละเครือ่งมอืบรหิารความเสีย่งดา้นสภาพคล่อง 

ไดใ้นรายละเอยีดโครงการ และหนงัสอืชีช้วนฉบบัเต็ม ที ่https://am.kkpfg.com 

ท ัง้นี ้เมือ่กองทุนหลกัมกีารใชเ้ครือ่งมอืบรหิารความเสีย่งสภาพคลอ่ง  
บรษิทัจดัการจะพจิารณาด าเนนิการใหส้อดคลอ้งกบักองทนุปลายทาง 



กองทุนเปิดเคเคพี โกลบอล อินฟราสตรัคเจอร์ อิควิตี้ เฮดจ์
KKP GLOBAL INFRASTRUCTURE EQUITY FUND - HEDGED

หน่วยลงทุนชนิด M
KKP GINFRAEQ-H-M

ประเภทกองทุนรวม / กลุ่มกองทุนรวม

กองทุนรวมตราสารทุน กองทุนรวม Feeder Fund กองทุนรวมที่มีนโยบายเปิดให้มีการลงทุนใน
กองทุนรวมอ่ืนภายใต้บลจ.เดียวกัน กองทุนที่เน้นลงทุนแบบมีความเส่ียงต่างประเทศ

กลุ่มกองทุนรวม : Global Equity

นโยบายและกลยุทธ์การลงทุน

• กองทุนมีนโยบายลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมในต่างประเทศเพียงกองทุนเดียว คือ Lazard
Global Listed Infrastructure Equity Fund (กองทุนหลัก) โดยเฉล่ียในรอบปีบัญชีไม่น้อยกว่าร้อยละ
80 ของ NAV โดยกองทุนหลักเน้นลงทุนในตราสารทุน และตราสารที่เก่ียวข้องกับตราสารทุนของบริษัท
ที่ดําเนินธุรกิจเก่ียวกับโครงการสาธารณูปโภคพื้นฐาน (Infrastructure Companies)
ซ่ึงจดทะเบียนหรือมีการซ้ือขายอยู่ในตลาดหลักทรัพย์ต่าง ๆ ที่มีหน่วยงานกํากับดูแล
• กองทุนหลักบริหารจัดการโดย Lazard Asset Management Pacific Co.
• กองทุนอาจลงทุนในสัญญาซ้ือขายล่วงหน้า (Derivatives)
เพื่อลดความเส่ียงด้านอัตราแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศ โดยกองทุนจะป้องกันความเส่ียงด้าน
อัตราแลกเปล่ียน เกือบทั้งหมด โดยไม่น้อยกว่าร้อยละ 90 ของมูลค่าเงินลงทุนในต่างประเทศ
• กองทุนอาจลงทุนในกองทุนรวมอ่ืนภายใต้ บลจ.เดียวกัน (Cross Investing Fund)
ในสัดส่วนโดยเฉล่ียรอบปีบัญชีไม่เกินร้อยละ 20 ของ NAV
โดยเป็นไปตามหลักเกณฑ์เง่ือนไขที่สํานักงาน ก.ล.ต.กําหนด
• กลยุทธ์การลงทุน:  มุ่งหวังให้ได้รับผลประกอบการเคล่ือนไหวตามกองทุนหลัก (Passive
management/ Index tracking)
โดยกองทุนหลักมุ่งหวังให้ได้รับผลประกอบการเคล่ือนไหวสูงกว่าดัชนีช้ีวัด (Active management)
(กองทุนสามารถลงทุนในทรัพย์สินอ่ืน ๆ ตามที่ระบุในนโยบายการลงทุนของกองทุน
รวมถึงประเภทหลักทรัพย์ในรายละเอียดโครงการจัดการกองทุนและหนังสือช้ีชวนส่วนข้อมูลโครงการ
โปรดศึกษารายละเอียดทั้งหมดเพิ่มเติม https://am.kkpfg.com)

ลงทุนในตราสารทุนเป็นหลัก
โดยเฉล่ียในรอบปีไม่น้อยกว่า 80% ของ NAV

ข้อมูลกองทุนรวม

วันจดทะเบียนกองทุน  : 12 มีนาคม 2563

วันเร่ิมต้น class  : 16 ธันวาคม 2565

นโยบายจ่ายเงินปันผล  : ไม่จ่าย

อายุกองทุน  : ไม่กําหนด

ผู้จัดการกองทุนรวม

1. น.ส.ลักษณ์ชนก สงวนรักศักด์ิ (ต้ังแต่ 11 พ.ย.
62)

2. นายศุภฤกษ์ วิริยะก่อกิจกุล (ต้ังแต่ 1 พ.ย. 61)

ดัชนีช้ีวัด* :
(1) 95% ดัชนี MSCI World Core
Infrastructure USD Net Total Return
ปรับด้วยต้นทุนการป้องกันความเส่ียงอัตรา
แลกเปล่ียนเพื่อคํานวณผลตอบแทนเป็นสกุลเงิน
บาท ณ วันที่คํานวณผลตอบแทน
(2) 5% ดัชนี MSCI World Core Infrastructure
USD Net Total Return ปรับด้วยอัตรา
แลกเปล่ียนเพื่อคํานวณผลตอบแทนเป็นสกุลเงิน
บาท ณ วันที่คํานวณผลตอบแทน
* Source : MSCI (Notice to Investors: The
MSCI information may only be used for your
internal use), please see further details
regarding MSCI's section 4. Attribution and
Notices in "หมายเหตุดัชนีช้ีวัด".

คําเตือน
• การลงทุนในกองทุนรวมไม่ใช่การฝากเงิน
• ผลการดําเนินงานในอดีตของกองทุนรวม
มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการดําเนินงานในอนาคต
โปรดศึกษาคําเตือนที่สําคัญอ่ืนในหนังสือช้ีชวน
ฉบับเต็ม

การเข้าร่วมต่อต้านทุจริต : ได้รับการรับรอง
CAC

ผลการดําเนินงานและดัชนีช้ีวัดย้อนหลัง 5 ปีปฏิทิน ¹˒²˒³ (%ต่อปี) (ข้อมูล ณ วันที่ 30 พฤศจิกายน 2566)

(ข้อมูล ณ วันที่ 30 พฤศจิกายน 2566)ผลการดําเนินการย้อนหลังแบบปักหมุด ¹˒⁴ (%)

1 ปี⁴3 เดือน 6 เดือนYear to 
Date

กองทุนรวม 3.23% 2.76% -0.11%

ตัวช้ีวัด -2.47% 3.09% 2.31%

ค่าเฉลี่ยในกลุ่มเดียวกัน 7.25% -1.76% 1.66%

ความผันผวนของกองทุน 10.30% 11.59% 10.40%

ความผันผวนดัชนีช้ีวัด 12.94% 15.19% 13.32%

10 ปี⁴5 ปี⁴
ตั้งแต่จัดตั้ง 

กองทุน3 ปี⁴

กองทุนรวม 0.24%

ตัวช้ีวัด -4.43%

ค่าเฉลี่ยในกลุ่มเดียวกัน N/A

ความผันผวนของกองทุน 10.31%

ความผันผวนดัชนีช้ีวัด 13.02%

หนังสือช้ีชวนฉบับเต็ม

https://am.kkpfg.com

1. เอกสารการวัดผลการดําเนินงานของกองทุนรวมฉบับนี้ ได้จัดทําตามมาตรฐานการวัดผลการดําเนิน
งานของกองทุนรวมของสมาคมบริษัทจัดการลงทุน
2. หากกองทุนรวมมีผลการดําเนินงานต้ังแต่วันที่จดทะเบียนทรัพย์สินกองทุนรวมหรือวันที่เปิดเสนอขาย
ชนิดหน่วยลงทุนไม่ครบ 1 ปีปฏิทิน จะแสดงผลการดําเนินงานของปีปฏิทินแรกต้ังแต่วันที่กองทุนรวม
จดทะเบียนทรัพย์สินกองทุนรวมหรือวันที่เปิดเสนอขายชนิดหน่วยลงทุนจนถึงวันทําการสุดท้ายของ
ปีปฏิทินแรก
3. หากกองทุนรวมมีผลการดําเนินงานในปีที่เลิกกองทุนไม่ครบ 1 ปีปฏิทิน จะแสดงผลการดําเนินงาน
ของปีปฏิทินสุดท้ายต้ังแต่วันทําการสุดท้ายของปีปฏิทินก่อนหน้าจนถึงวันที่เลิกกองทุน
4. % ต่อปี

ผู้ลงทุนสามารถศึกษา
เคร่ืองมือบริหารความ
เส่ียงด้านสภาพคล่อง
ได้ในหนังสือช้ีชวน
ฉบับเต็ม

หนังสือช้ีชวนส่วนสรุปข้อมูลสําคัญ Factsheet

ข้อมูล ณ วันที่ 30 พฤศจิกายน 2566

(แบบ 123-1)

บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน เกียรตินาคินภัทร จํากัด



การขายคืนหน่วยลงทุน

วันทําการขายคืน  :ทุกวันทําการ

เวลาทําการ  : 8:30 - 15:30 น.

การขายคืนข้ันต่ํา  : ไม่กําหนด

ยอดคงเหลือข้ันต่ํา  : ไม่กําหนด

ระยะเวลาการรับเงินค่า
ขายคืน

 :
ภายใน 5 วันทําการ¹
(ปัจจุบัน T+5)²

การซ้ือหน่วยลงทุน

วันทําการซ้ือ  :ทุกวันทําการ

เวลาทําการ  : 8:30 - 15:30 น.

การซ้ือคร้ังแรกข้ันต่ํา  : ไม่กําหนด

การซ้ือคร้ังถัดไปข้ันต่ํา  : ไม่กําหนด

ข้อมูลเชิงสถิติ (ข้อมูล ณ วันที่ 30 พฤศจิกายน 2566)

Maximum
Drawdown

-11.78%

FX Hedging 94.65%

Sharpe Ratio N/A

Alpha N/A

Beta N/A

Recovering Period N/A

อัตราส่วนหมุนเวียน
การลงทุน

0.13 เท่า

หมายเหตุ  ¹ นับแต่วันคํานวณมูลค่าทรัพย์สินสุทธิ มูลค่าหน่วยลงทุน ราคาขายหน่วยลงทุน หรือ
ราคารับซ้ือคืนหน่วยลงทุน โดยไม่นับรวมวันหยุดประเทศไทยและวันหยุดต่างประเทศ
² ปัจจุบัน T+5 เฉพาะบัญชีรับเงินค่าขายคืนหน่วยลงทุนของ KKP Bank, SCB, BBL, KBank, BAY
, TTB, KTB, CIMB Thai, LH Bank, UOB, Citibank และนําฝาก/นําส่งเช็ค T+5 สําหรับบัญชี
ธนาคารอ่ืนนอกเหนือจากที่ระบุข้างต้น (รายละเอียดอาจมีการเปล่ียนแปลง)
T = วันทําการซ้ือขาย โดยไม่นับรวมวันหยุดประเทศไทยและวันหยุดต่างประเทศ

ค่าธรรมเนียม สูงสุดไม่เกิน เก็บจริง

ค่าธรรมเนียมที่เรียกเก็บจากกองทุนรวม (%ต่อปี ของ NAV) (ข้อมูล ณ วันที่ 30 พฤศจิกายน 2566)

การจัดการ 2.6750 % 1.0700 %

รวมค่าใช้จ่าย 4.8150 % 0.2080 %
การจัดสรรการลงทุนในต่างประเทศ
(ข้อมูล ณ วันที่ 30 พฤศจิกายน 2566)

%NAVประเทศ

IRELAND 99.50

หมายเหตุ  1. ค่าธรรมเนียมดังกล่าวรวมภาษีมูลค่าเพิ่ม ภาษีธุรกิจเฉพาะหรือภาษีอ่ืนใดแล้ว
2. ค่าธรรมเนียมและค่าใช้จ่ายทั้งหมดที่เรียกเก็บจริง เป็นข้อมูลของรอบระยะเวลาบัญชี
วันที่ 16 ธ.ค. 65 - 28 ก.พ. 66
3. ผู้ลงทุนสามารถดูข้อมูลค่าธรรมเนียมที่เรียกเก็บจากกองทุนรวมย้อนหลัง 3 ปี
ในหนังสือช้ีชวนส่วนข้อมูลกองทุน ได้ที่ https://am.kkpfg.com
4. บริษัทจัดการอาจพิจารณาเปล่ียนแปลงค่าธรรมเนียมที่เรียกเก็บจริงเพื่อให้สอดคล้องกับกลยุทธ์
หรือค่าใช้จ่ายในการบริหารจัดการ

ค่าธรรมเนียม สูงสุดไม่เกิน เก็บจริง

ค่าธรรมเนียมที่เรียกเก็บจากผู้ถือหน่วย (%ต่อปี ของมูลค่าซ้ือขาย) (ข้อมูล ณ วันที่ 30 พฤศจิกายน 2566)

การขาย 2.0000 % ปัจจุบันยกเว้น

การรับซ้ือคืน 2.0000 % ปัจจุบันยกเว้น

การสับเปล่ียนหน่วยลงทุนเข้า 2.0000 % ปัจจุบันยกเว้น

การสับเปล่ียนหน่วยลงทุนออก 2.0000 % ปัจจุบันยกเว้น

การโอนหน่วย 50 บาท ต่อ 1 รายการ 50 บาท ต่อ 1 รายการ

หมายเหตุ 1. ค่าธรรมเนียมดังกล่าวรวมภาษีมูลค่าเพิ่ม ภาษีธุรกิจเฉพาะหรือภาษีอ่ืนใดแล้ว
2. บริษัทจัดการอาจคิดค่าธรรมเนียมดังกล่าวกับผู้ลงทุนแต่ละกลุ่มไม่เท่ากัน โดยบริษัทจัดการ
จะแจ้งให้ผู้ลงทุนทราบผ่านทางเว็บไซต์ของบริษัทจัดการ และ/หรือ ปิดประกาศที่สํานักงาน
ของบริษัทจัดการ
3. ในกรณีที่กองทุนลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมภายใต้การจัดการของบริษัทจัดการ
กองทุนต้นทาง และกองทุนปลายทางจะไม่เรียกเก็บค่าธรรมเนียมการจัดการ (management fee)
ค่าธรรมเนียมการขาย (front end fee) และค่าธรรมเนียมรับซ้ือคืน (back end fee) ซํ้าซ้อนกัน
4. บริษัทจัดการอาจพิจารณาเปล่ียนแปลงค่าธรรมเนียมที่เรียกเก็บจริงเพื่อให้สอดคล้องกับกลยุทธ์
หรือค่าใช้จ่ายในการบริหารจัดการ

สัดส่วนประเภททรัพย์สินที่ลงทุน
(ข้อมูล ณ วันที่ 30 พฤศจิกายน 2566)

ประเภททรัพย์สิน %NAV

หน่วยลงทุนต่างประเทศ 99.50

เงินฝาก,บัตรเงินฝาก 1.24

สัญญาซ้ือขายล่วงหน้า 0.59

หน่วยลงทุนในประเทศ 0.33

สินทรัพย์และหนี้สินอ่ืน -1.66

ทรัพย์สินที่ลงทุน 5 อันดับแรก
(ข้อมูล ณ วันที่ 30 พฤศจิกายน 2566)

ช่ือทรัพย์สิน %NAV

LAZARD GLOBAL LISTED
INFRASTRUCTURE EQUITY FUND
(LZGIUIA ID)

99.50

KKP GINFRAEQ-H-M



การลงทุนในกองทุนอื่นเกินกว่า 20% (กองในประเทศ และหรือกองต่างประเทศ)

ช่ือกองทุน LAZARD GLOBAL LISTED INFRASTRUCTURE EQUITY FUND

ISIN code IE00B3X5FG30

Bloomberg code LZGIUIA ID

                ในการเปล่ียนแปลงมูลค่าขั้นตํ่าของการส่ังซ้ือคร้ังถัดไป บริษัทจัดการจะคํานึงถึงประโยชน์ของ ผู้ถือหน่วยลงทุนเป็นสําคัญ โดยบริษัทจัดการจะประกาศ
การเปล่ียนแปลง และแจ้งให้ผู้ถือหน่วยลงทุนทราบล่วงหน้าอย่างชัดเจนถึงวันที่มีการเปล่ียนแปลงมูลค่าขั้นตํ่าของการส่ังซ้ือ คร้ังถัดไป คําอธิบายเก่ียวกับการเปล่ียนแปลง
และเหตุผลในการเปล่ียนแปลงข้อมูลดังกล่าว ผ่านเว็บไซต์ของบริษัทจัดการ ภายในระยะเวลาที่ผู้ถือหน่วยลงทุนสามารถใช้ประโยชน์จากข้อมูลในการตัดสินใจลงทุนได้

                                 Source: MSCI. The MSCI information may only be used for your internal use, may not be reproduced or redisseminated in any form
and may not be used as a basis for a component of any financial instruments or products or indices. None of the MSCI information is intended to constitute
investment advice or a recommendation to make (or refrain from making) any kind of investment decision and may not be relied on as such. Historical data
and analysis should not be taken as an indication or guarantee of any future performance analysis, forecast or prediction. The MSCI information is provided
on an “as is” basis and the user of this information assumes the entire risk of any use made of this information. MSCI, each of its affiliates and each other
person involved in or related to compiling, computing or creating any MSCI information (collectively, the “MSCI Parties”) expressly disclaims all warranties
(including, without limitation, any warranties of originality, accuracy, completeness, timeliness, non-infringement, merchantability and fitness for a particular
purpose) with respect to this information. Without limiting any of the foregoing, in no event shall any MSCI Party have any liability for any direct, indirect,
special, incidental, punitive, consequential (including, without limitation, lost profits) or any other damages. (www.msci.com)

                                          ความถ่ีของการซ้ือขายหลักทรัพย์ในพอร์ตกองทุนในช่วงเวลาใดช่วงเวลาหนึ่ง โดยคํานวณจากมูลค่าที่ตํ่ากว่าระหว่างผลรวมของมูลค่า
การซ้ือหลักทรัพย์กับผลรวมของมูลค่าการขายหลักทรัพย์ของกองทุนรวมในรอบระยะเวลา 1 ปีหารด้วยมูลค่า NAV ของกองทุนรวมเฉล่ียในรอบระยะเวลาเดียวกัน
กองทุนรวมที่มีค่า portfolio turnover สูง บ่งช้ีถึงการซ้ือขายหลักทรัพย์บ่อยคร้ังของผู้จัดการกองทุนและทําให้มีต้นทุนการซ้ือขายหลักทรัพย์ที่สูง จึงต้องพิจารณา
เปรียบเทียบกับผลการดําเนินงานของกองทุนรวมเพื่อประเมินความคุ้มค่าของการซ้ือขายหลักทรัพย์ดังกล่าว

                      อัตราส่วนระหว่างผลตอบแทนส่วนเพิ่มของกองทุนรวมเปรียบเทียบกับความเส่ียงจากการลงทุน โดยคํานวณจากผลต่างระหว่างอัตราผลตอบแทนของ
 กองทุนรวมกับอัตราผลตอบแทนที่ปราศจากความเส่ียง (risk-free rate) เปรียบเทียบกับค่าเบ่ียงเบนมาตรฐาน (standard deviation) ของกองทุนรวม
 ค่า Sharpe Ratio สะท้อนถึงอัตราผลตอบแทนที่กองทุนรวมควรได้รับเพิ่มขึ้นเพื่อชดเชยกับความเส่ียงที่กองทุนรวมรับมา โดยกองทุนรวมที่มีค่า Sharpe Ratio
 สูงกว่าจะเป็นกองทุนที่มีประสิทธิภาพในการบริหารจัดการลงทุนที่ดีกว่า เนื่องจากได้รับผลตอบแทนส่วนเพิ่มที่สูงกว่าภายใต้ระดับความเส่ียงเดียวกัน

          ผลตอบแทนส่วนเกินของกองทุนรวมเมื่อเปรียบเทียบกับดัชนีช้ีวัด (benchmark) โดยค่า Alpha ที่สูง หมายถึง กองทุนสามารถสร้างผลตอบแทนได้สูงกว่าดัชนีช้ีวัด
ซ่ึงเป็นผลจากประสิทธิภาพของผู้จัดการกองทุนในการคัดเลือกหรือหาจังหวะเข้าลงทุนในหลักทรัพย์ได้อย่างเหมาะสม

        ระดับและทิศทางการเปล่ียนแปลงของอัตราผลตอบแทนของหลักทรัพย์ในพอร์ตการลงทุน โดยเปรียบเทียบกับอัตราการเปล่ียนแปลงของตลาด Beta น้อยกว่า 1 แสดงว่า
หลักทรัพย์ในพอร์ตการลงทุนมีการเปล่ียนแปลงของอัตราผลตอบแทนน้อยกว่าการเปล่ียนแปลงของอัตราผลตอบแทนของกลุ่มหลักทรัพย์ของตลาด Beta มากกว่า 1 แสดงว่า
หลักทรัพย์ในพอร์ตการลงทุนมีการเปล่ียนแปลงของอัตราผลตอบแทนมากกว่าการเปล่ียนแปลงของอัตราผลตอบแทนของกลุ่มหลักทรัพย์ของตลาด

บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน เกียรตินาคินภัทร จํากัด

โทรศัพท์ (66) 2305 9800 โทรสาร (66) 2305 9803-4 website : https://am.kkpfg.com

ที่อยู่ : 209 อาคารเคเคพี ทาวเวอร์ เอ ช้ันที่ 17 ถนนสุขุมวิท 21 (อโศก)

แขวงคลองเตยเหนือ เขตวัฒนา กรุงเทพมหานคร 10110

                            อัตราผลตอบแทนจากการลงทุนในตราสารหนี้โดยถือจนครบกําหนดอายุ ซ่ึงคํานวณจากดอกเบ้ียที่จะได้รับในอนาคต ตลอดอายุตราสารและเงินต้น
ที่จะได้รับคืน นํามาคิดลดเป็นมูลค่าปัจจุบัน โดยใช้วัดอัตราผลตอบแทนของกองทุนรวมตราสารหนี้ คํานวณจากค่าเฉล่ียถ่วงน้ําหนักของ Yield to Maturity ของ
ตราสารหนี้แต่ละตัวที่กองทุนมีการลงทุน และเนื่องจาก Yield to Maturity มีหน่วยมาตรฐานเป็นเปอร์เซ็นต์ต่อปี จึงสามารถนําไปใช้เปรียบเทียบอัตราผลตอบแทน
ระหว่างกองทุนรวมตราสารหนี้ที่มีนโยบายถือครองตราสารหนี้จนครบกําหนดอายุและมีลักษณะการลงทุนที่ใกล้เคียงกันได้

Yield to Maturity

                        อัตราผลตอบแทนของกองทุนมีประสิทธิภาพในการเลียนแบบดัชนีช้ีวัด โดยหาก tracking error ตํ่า หมายถึง กองทุนรวมมีประสิทธิภาพในการ
สร้างผลตอบแทนให้ใกล้เคียงกับดัชนีช้ีวัด กองทุนรวมที่มีค่า tracking error สูง จะมีอัตราผลตอบแทนโดยเฉล่ียห่างจากดัชนีช้ีวัดมากขึ้น
Tracking Error

Beta

Alpha

Sharpe Ratio

อัตราส่วนหมุนเวียนการลงทุน

                   เปอร์เซ็นต์ของการลงทุนในสกุลเงินต่างประเทศที่มีการป้องกันความเส่ียงจากอัตราแลกเปล่ียนFX Hedging

                               ระยะเวลาการฟ้ืนตัว เพื่อเป็นข้อมูลให้ผู้ลงทุนทราบถึงระยะเวลาต้ังแต่การขาดทุนสูงสุดจนถึงระยะเวลาที่ฟ้ืนกลับมาที่เงินทุนเร่ิมต้นใช้ระยะเวลา
นานเท่าใด
Recovering Period

                                    เปอร์เซ็นต์ผลขาดทุนสูงสุดของกองทุนรวมในระยะเวลา 5 ปีย้อนหลัง (หรือต้ังแต่จัดต้ังกองทุนกรณีที่ยังไม่ครบ 5 ปี) โดยวัดจากระดับ NAV
ต่อหน่วยที่จุดสูงสุดไปจนถึงจุดตํ่าสุดในช่วงที่ NAV ต่อหน่วยปรับตัวลดลง ค่า Maximum Drawdown เป็นข้อมูลที่ช่วยให้ทราบถึงความเส่ียงที่อาจจะขาดทุนจากการ
ลงทุนในกองทุนรวม

Maximum Drawdown

คําอธิบาย

หมายเหตุดัชนีช้ีวัด:

หมายเหตุ:

KKP GINFRAEQ-H-M



Lazard Global Listed Infrastructure Equity Fund
A Acc USD Hedged Share Class | IE00B3X5FG30

A sub-fund of Lazard Global Active Funds PLC, an Irish UCITS investment fund company
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Fact Sheet

This is a marketing communication. This is not a contractually binding document. Please refer to the prospectus of the UCITS and to the PRIIPs KID
before making any final investment decisions.

Fund Description

Lazard's Global Listed Infrastructure Equity Fund is an actively
managed portfolio that typically invests in equity securities of
infrastructure companies with a minimum market capitalization of
$250 million. The Fund uses a "Preferred Infrastructure"
philosophy that focuses primarily on equity securities of
companies that own physical infrastructure assets that meet
certain preferred criteria, such as revenue certainty, profitability
and longevity.

Share Class
NAV $3.82

Fund AUM

Class Currency $1,323.60m

Base Fund Currency £1,090.77m

Risk Rating

- 1 2 3 4 5 6 7 +

Lower Risk
 Potentially Lower Rewards

Higher Risk
Potentially Higher Rewards 

Key Risks Related to the Fund
There is no capital guarantee or protection of the value of the
Fund. The value of your investment and the income from it can go
down as well as up and you may not get back the amount you
originally invested.

As the Fund invests on a global basis in Infrastructure Companies,
it may be less diversified than other funds investing in a broader
range of industries. Securities and instruments of Infrastructure
Companies may be more susceptible to adverse economic,
political or regulatory occurrences affecting their industries and
may be subject to a variety of factors that may adversely affect
their business or operations, including additional costs,
competition, regulatory implications and certain other factors.

Key Risks Related to the Share Class
Your shares will be hedged with the aim of reducing the effect of
exchange rate fluctuations between their denominated currency
and the base currency of the Fund. This may not completely
eliminate currency risk and therefore, any residual risk may affect
the performance of your shares.

See "Risk Factors" in the UCITS' Prospectus and Fund
Supplement for more information about risks.

Performance Data
Past performance is not a reliable indicator of future results

Rolling Year Performance (%)*
(Annualised Return* in USD % p.a.)

12 Months ended 30 September

2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014

Lazard Global Listed Infrastructure Equity Fund 11.9 -1.7 14.8 -7.4 14.1 -0.2 25.0 10.6 10.9 19.1

MSCI World Core Infrastructure -0.8 -1.4 14.3 -4.5 20.5 3.7 10.7 13.1 5.4 18.0

Fund Performance (%)*
(Annualised Return* in USD % p.a.)

Periods ended October 2023

Cumulative Annualised

1M 3M YTD 1Y 3Y 5Y 10Y 3Y 5Y 10Y

Lazard Global Listed Infrastructure Equity Fund 0.2 -7.1 0.8 4.4 29.3 33.7 132.4 8.9 6.0 8.8

MSCI World Core Infrastructure 0.4 -7.7 -6.4 -3.8 14.7 32.0 100.6 4.7 5.7 7.2

*Source: Morningstar, NAV to NAV Price, Net Income Reinvested, Net of Fees. The maximum initial subscription fee chargeable to the investor is 0% (i.e. USD 0 for an investment
of USD 1,000). Performance data for periods less than 1 year is illustrated on a cumulative growth basis. UK investors may be liable to taxation on the income from the fund,
depending upon their personal circumstances. The effect of taxation would have been to reduce the returns stated. The returns from your investment may be affected by changes in
the exchange rate. As at 30 June 2018 the benchmark was changed from the FTSE Developed Core Infrastructure 50/50 Index to the MSCI World Core Infrastructure Index. Prior to
1 April 2015, the benchmark was the UBS Global 50/50 Infrastructure and Utilities Index.
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$100 Invested Over Ten Years

60

100

140

180

220

260

Oct-13 Oct-15 Oct-17 Oct-19 Oct-21 Oct-23

  Lazard Global Listed Infrastructure
Equity Fund (132.43%)

MSCI World Core Infrastructure
(100.61%)

Source: Morningstar, Cumulative Growth, NAV to NAV Price, Net of fees, Net Income
Reinvested to 31 October 2023 in USD.

Top 10 Holdings
Stock Country Fund (%)

National Grid United Kingdom 8.8

VINCI France 8.3

Norfolk Southern United States 8.2

Ferrovial Spain 7.9

United Utilities United Kingdom 4.8

Severn Trent United Kingdom 4.8

Snam Italy 4.7

CSX United States 4.6

American Electric Power United States 4.5

Atlas Arteria Australia 3.9

Total 60.5

Number of Securities 29

Market Cap Breakdown Ex Cash
(%) 
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 Fund  Index

Sector Breakdown Ex Cash
Fund (%) Index Relative

Weight

Utilities 49.1 42.1 7.0

Industrials 43.1 24.6 18.5

Energy 4.7 19.4 -14.7

Telecommunications 3.1 0.0 3.1

Consumer Discretionary 0.0 0.3 -0.3

Real Estate 0.0 13.7 -13.7

Region Breakdown Ex Cash
Fund (%) Index Relative

Weight

Continental Europe 38.6 12.4 26.2

North America 30.0 70.0 -40.0

United Kingdom 20.6 4.6 16.0

Asia ex Japan 10.7 8.0 2.7

Japan 0.0 4.9 -4.9

Characteristics - Equity
Fund Index

Active Share 81.5

P/E Ratio - Next 12 Months (%) 15.6 17.5

P/E Ratio - Trailing 12 months (%) 15.0 15.8

ROE (%) 11.6 14.8

Dividend Yield (%) 4.6 4.0

Price to Book Value Ratio 1.7 2.3

EPS Growth - Next 12 months (%) -3.9 -3.1

Technical Statistics‡

Fund Index

Alpha (% p.a.) 4.64 -

Beta 0.89 -

Information Ratio 0.78 -

Sharpe Ratio 0.49 0.18

Tracking Error (% p.a.) 5.47 -

Volatility 13.88 14.45

‡Source: Morningstar. Technical statistics calculated three years to 31 October 2023.
For the calculation of Sharpe ratio, the 3-month Libor rate has been used as the
reference interest rate.
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Fund Information

Fund Objective† To achieve over the long-term total returns

comprising income and capital appreciation.

Asset Class Global Equity

Benchmark MSCI World Core Infrastructure

Management Company Lazard Fund Managers (Ireland) Ltd

Fund Managers Bertrand Cliquet + Team

Fund Launch Date 27/02/2012

Share Class Launch Date 24/04/2013

Base Fund Currency GBP

Class Currency USD

Type Accumulation

SFDR Category Article 8

†There is no assurance that the Lazard Global Listed Infrastructure Equity Fund's
objectives or performance targets will be achieved.

Fees
Annual Management Fee 0.85%

Ongoing charges 0.95%

Max Subscription Fee 0.00%

Max Redemption Fee 2.00%

Minimum Investment Amount 10 000 GBP

Swing Pricing Applicable

Settlement
Subscriptions Settlement T+3

Redemptions Settlement T+3

Dealing Frequency You can buy and sell shares in the Fund on

any day on which the stock exchanges in

London, New York and Sydney are open for

business.

Cut-off Time (Subscriptions) 15:00 T-0 IE Dublin

Cut-off Time (Redemptions) 15:00 T-0 IE Dublin

Identifiers
ISIN IE00B3X5FG30

Sedol B3X5FG3

Bloomberg LZGIUIA ID

WKN A1XDJB

Valoren 20710707

Glossary

Active Share measured as a percentage, active share is the degree of deviation
in holdings between a portfolio and its benchmark. Active share of a portfolio is
calculated as half the sum of the absolute active weights of all securities in a
portfolio and its benchmark. For portfolios without shorts, the statistic ranges
from 0% (index tracker) to 100% (no overlap with index). The higher the
number, the more “active” the manager is.

Alpha represents the return of a portfolio that is attributable to the
manager’s investment decisions.

Beta measures a fund’s sensitivity to movements in the overall market.

EPS represents the fiscal period earnings per share (EPS) for the period.

Information ratio represents the value added by the manager (excess return)
divided by the tracking error.

The Ongoing Charges represent the ongoing costs to the fund from one year
to the next which includes but is not limited to the fund’s annual management
fees, professional fees, audit fees, custody fees and custody transaction fees. It

does not include any performance fee or portfolio transaction costs incurred
buying or selling assets for the fund. The Ongoing charges may vary from year
to year.

P/E Ratio/ Earnings Per Share (EPS).

Price to Book Value / Book Value per Share.

Return on Equity (ROE) calculated by taking earnings per share of the company
and dividing it by the stock’s book value.

The Risk Rating is calculated in line with PRIIPs Regulation 2014 (the “PRIIPs
Regulations”)

Sharpe ratio measures return in excess of the risk free rate for every unit of
risk taken.

Tracking error measures the volatility of the difference between a portfolio’s
performance and the benchmark.

Volatility is a measure of the fund’s returns in relation to its historic average.
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Contact Details

Website: lazardassetmanagement.com

Dealing and Administration
Telephone: +353 1242 5421

Belgium and Luxembourg
Lazard Fund Managers (Ireland) Limited, Belgium Branch
326 Avenue Louise, 1050 Brussels, Belgium
Telephone: +32 2 626 15 30/ +32 2 626 15 31
Email: lfm_belgium@lazard.com

France
Lazard Frères Gestion, S.A.S.
25 rue de Courcelles, 75008 Paris
Telephone : +33 1 44 13 01 79

Germany and Austria
Lazard Asset Management (Deutschland) GmbH
Neue Mainzer Str. 75, 60311 Frankfurt am Main
Telephone: +49 69 / 50 60 60
Email: fondsinformationen@lazard.com

Italy
Lazard Asset Management (Deutschland) GmbH
Via Dell’Orso 2, 20121 Milan
Telephone: + 39-02-8699-8611
Email: fondi@lazard.com

Spain and Portugal
Lazard Fund Managers (Ireland) Limited, Sucursal en España
Paseo de la Castellana 140, Piso 10°, Letra E, 28046 Madrid
Telephone: + 34 91 419 77 61
Email: contact.es@lazard.com

Switzerland and Liechtenstein
Lazard Asset Management Schweiz AG
Uraniastrasse 12, CH-8001 Zürich
Telephone: +41 43 / 88 86 480
Email: lfm.ch@lazard.com

United Arab Emirates – Dubai International Financial Center
Lazard Gulf Limited
Index Tower, Floor 10, Office 1008 - DIFC, Dubai, PO Box 506644
Telephone: +971 4 372 8250
Email: dubaimarketing@lazard.com

United Kingdom, Finland, Ireland, Denmark, Norway and Sweden
Lazard Asset Management Limited
50 Stratton Street, London W1J 8LL
Telephone: 0800 374 810
Email: contactuk@lazard.com

USA
Lazard Asset Management
30 Rockefeller Plaza - New York, NY - 10112
Telephone: 800-882-0011

Important Information
The Lazard Global Listed Infrastructure Equity Fund is a sub-fund of Lazard Global Active Funds plc, an open-ended investment company with variable capital structured as umbrella
funds with segregated liability between sub-funds incorporated with limited liability and is authorised and regulated as UCITS by the Central Bank of Ireland.
MSCI makes no express or implied warranties or representations and shall have no liability whatsoever with respect to any MSCI data contained herein. The MSCI data may not be
further redistributed or used as a basis for other indexes or any other securities or financial products. This report is not approved, reviewed or produced by MSCI.
All rights in the FTSE Developed Core Infrastructure 50/50 Index (the “Index”) vest in FTSE International Limited (“FTSE”). “FTSE®” is a trademark of the London Stock Exchange
Group companies and is used by FTSE under license. The investment product has been developed solely by Lazard Asset Management Limited. The Index is calculated by FTSE or
its agent. FTSE and its licensors are not connected to and do not sponsor, advise, recommend, endorse or promote the investment product and do not accept any liability
whatsoever to any person arising out of (a) the use of, reliance on or any error in the Index or (b) investment in or operation of the investment product. FTSE makes no claim,
prediction, warranty or representation either as to the results to be obtained from the investment product or the suitability of the Index for the purpose to which it is being used by
Lazard Asset Management LLC.
Lazard Fund Managers (Ireland) Limited is authorized and regulated in Ireland by the Central Bank of Ireland. Copies of the full Fund Prospectus, the relevant Packaged Retail and
Insurance-based Investment Products Key Information Document (PRIIPs KID) and the most recent Report and Accounts are available in English, and other languages where
appropriate at www.lazardassetmanagement.com. Investors and potential investors should read and note the risk warnings in the Prospectus and relevant PRIIPs KID. The fees and
costs charged when issuing or repurchasing units or switching sub-funds, as well as any minimum subscription amounts, are as detailed in the PRIIPs KID.
The current document is provided for information purposes only. It should not be considered a recommendation or solicitation to purchase, retain or sell any particular security. Past
performance is not a reliable indicator of future results. The value of investments and the income from them can fall as well as rise and you may not get back the amount you
invested. There can be no assurance that the Fund’s objectives or performance target will be achieved. Any investment is subject to fees, taxation and charges within the Fund and
the investor will receive less than the gross yield. The performance shown does not take account of any commissions and costs charged when subscribing to and redeeming
shares. Not for distribution in the United States, or to or for the account of US citizens or investors based in the US.
Please note that neither the Fund nor all share classes of the Fund are registered in every jurisdiction. Investment into the portfolio will not be accepted before the appropriate
registration is completed in the relevant jurisdiction.
Additional information by Jurisdiction:

United Kingdom, Finland, Ireland, Denmark, Norway and Sweden: The information is approved, on behalf of Lazard Fund Managers (Ireland) Limited, by Lazard Asset
Management Limited, 50 Stratton Street, London W1J 8LL. Incorporated in England and Wales, registered number 525667. Lazard Asset Management Limited is authorised and
regulated by the Financial Conduct Authority.
Germany and Austria: Lazard Asset Management (Deutschland) GmbH, Neue Mainzer Strasse 75, 60311 Frankfurt am Main is authorized and regulated in Germany by the BaFin.
The Paying Agent in Germany is Landesbank Baden-Württemberg, Am Hauptbahnhof 2, 70173 Stuttgart. The Paying Agent in Austria is UniCredit Bank Austria AG, Rothschildplatz 1,
1020 Vienna.
Belgium and Luxembourg: This information is provided by the Belgian Branch of Lazard Fund Managers Ireland Limited, at Blue Tower Louise, Avenue Louise 326, Brussels, 1050
Belgium. The Paying Agent and the Representative in Belgium for the registration and the receipt of requests for issuance or repurchase of units or for switching sub-funds is
Societe Generale Private Banking NV, Kortrijksesteenweg 302, 9000 Gent, Belgium.
France: Any person requiring information in relation to the Fund mentioned in this document is required to consult the PRIIPs KID which is available on request from Lazard Frères
Gestion SAS.  The information contained in this document has not been independently verified or audited by the statutory auditors of the UCITS(s) concerned. This information is
provided by Lazard Frères Gestion SAS , 25, rue de Courcelles 75 008 Paris.
Italy: This information is provided by the Italian branch of Lazard Asset Management (Deutschland) GmbH. Lazard Asset Management (Deutschland) GmbH, Via Dell’Orso 2 - 20121
Milan is authorized and regulated in Germany by the BaFin. Not all share classes of the relevant sub-fund are registered for marketing in Italy and target institutional investors only.
Subscriptions may only be based on the current prospectus. The Paying Agent for the funds are BNP Paribas Securities Services, Piazza Lina Bo Bardi, 3, 20124 Milano, and Allfunds
Bank SA, Milan Branch, Via Santa Margherita 7, 20121, Milano.
Netherlands: This information is provided by the Dutch Branch of Lazard Fund Managers (Ireland) Limited, which is registered in the Dutch register held with the Dutch Authority for
the Financial Markets (Autoriteit Financiële Markten).
Spain and Portugal: This information is provided by the Spanish Branch of Lazard Fund Managers Ireland Limited, at Paseo de la Castellana 140, Piso 100, Letra E, 28046 Madrid
and registered with the National Securities Market Commission (Comisión Nacional del Mercado de Valores or CNMV) under registration number 18. The Global Listed Infrastructure
Equity Fund is a Foreign Collective Investment Scheme registered with the CNMV under registration number 1376.
Andorra: For Andorran licensed financial entities only. This information is provided by the Spanish Branch of Lazard Fund Managers Ireland Limited, at Paseo de la Castellana 140,
Piso 100, Letra E, 28046 Madrid and registered with the National Securities Market Commission (Comisión Nacional del Mercado de Valores or CNMV) under registration number
18. This information is approved by Lazard Asset Management Limited (LAML). LAML and the Fund are not regulated or authorised by or registered in the official registers of the
Andorran regulator (AFA) and thus the Shares of the Fund may not be offered or sold in Andorra through active marketing activities. Any orders transmitted by an Andorran licensed
financial entity for the acquisition of Shares of the Fund and/or any marketing materials related to the Fund are provided in response to an unsolicited approach from the investor.
Switzerland & Liechtenstein:Lazard Asset Management Schweiz AG: The domicile of the Fund is Ireland. The Representative in Switzerland is ACOLIN Fund Services AG,
Leutschenbachstrasse 50, CH - 8050 Zurich. The Paying Agent is NPB Neue Privat Bank AG, Limmatquai 1, P.O. Box, CH-8024 Zurich, while the paying agent in Liechtenstein is LGT
Bank AG, Herrengasse 12, FL-9490 Vaduz. Please take all information from our website, the Swiss Representative or from www.fundinfo.com. The Prospectus, the Constitution
Documents, the Packaged Retail and Insurance-based Investment Products Key Information Document (PRIIPs KID) as well as the semi-annual and annual reports may be obtained
free of charge at the registered office of the Swiss Representative. The performance shown does not take account of any commissions and costs charged when subscribing to and
redeeming shares. Not all share classes of the respective sub-fund are registered for distribution in Liechtenstein and are aimed exclusively at institutional investors. Subscriptions
may only be made on the basis of the current prospectus.
United Arab Emirates: Issued and approved by Lazard Gulf Limited, Gate Village 1, Level 2, Dubai International Financial Centre, PO Box 506644, Dubai, United Arab Emirates.
Registered in Dubai. International Financial Centre 0467. Authorised and regulated by the Dubai Financial Services Authority to deal with Professional Clients only.



 

 

ค ำเตอืน/ขอ้แนะน ำ 
กองทนุนีล้งทนุกระจกุตวัในหมวดอตุสำหกรรมจงึมคีวำมเสีย่งทีผู่ล้งทนุอำจสญูเสยีเงนิลงทนุจ ำนวนมำก 

 

KKP GINFRAEQ-H FUND 

 

• การลงทุนหรือใชบ้ริการที่เกี่ยวขอ้งกับผลิตภัณฑ์ในตลาดทุนที่ม ี
ความเสี่ยงสูงหรือมีความซับซอ้น มีความแตกต่างจากการลงทุนหรือ  
ใชบ้รกิารผลติภัณฑใ์นตลาดทนุท่ัวไป 

• กองทุนเปิดเคเคพ ีโกลบอล อนิฟราสตรัคเจอร ์อคิวติี ้เฮดจ์ เป็นกองทุน
ตราสารทนุทีล่งทนุในตา่งประเทศ (จัดตัง้ในรูป Feeder Fund โดยจะเนน้
ลงทุนในกองทุนต่างประเทศ (กองทุนหลัก หรือ Master Fund) เพียง
กองทุนเดยีว กองทุนไม่ไดเ้ป็นกองทุนทีคุ่ม้ครองเงนิตน้ และมคีวามเสีย่ง
ที่เกี่ยวขอ้งกับการลงทุนในต่างประเทศ เช่น การเปลี่ยนแปลงทาง
การเมอืง กฎหมาย เศรษฐกจิ ตลาดการเงนิ อัตราดอกเบีย้ และความเสีย่ง
ที่เกี่ยวขอ้งกับกฎหมายภาษีอากร ความเสี่ยงดา้นการเมืองในระดับ
นานาชาตแิละระดับภูมภิาค ความเสีย่งในการบังคับใชข้อ้ก าหนดเกีย่วกับ
การควบคมุอัตราแลกเปลีย่นและการเขา้-ออกของเงนิลงทนุ หรอืกฎหมาย 
หรือขอ้ก าหนดอื่น ๆ ผลกระทบจากภาวะเงินฝืดหรือ เงินเฟ้อ รวมถึง 
ความจ ากดัของความคุม้ครองจากกฎหมายทีม่ตีอ่กองทนุ เป็นตน้ 

• กองทนุหลักเป็นกองทนุทีเ่นน้ลงทนุในตราสารทนุหรอืตราสารทีเ่กีย่วขอ้ง
กับตราสารทุนของบรษัิทที่ด าเนินธุรกจิเกีย่วกับโครงการสาธารณูปโภค
พื้นฐาน (Infrastructure Companies) จงึมคีวามเสีย่งจากการกระจุกตัว
ในการลงทุน (Concentration risk) และมีความเสี่ยงสูงกว่า รวมถึงม ี
ความผันผวนที่มากกว่ากองทุนที่มีการกระจายการลงทุนในหลักทรัพย์
หลากหลายกลุม่อตุสาหกรรม   

• เนื่องจากกองทุนหลักเป็นกองทุนทีเ่นน้ลงทุนในตราสารทุนหรือตราสาร 
ที่เกี่ยวขอ้งกับตราสารทุนของบริษัทที่ด าเนินธุรกิจเกี่ยวกับโครงการ
สาธารณูปโภคพืน้ฐาน (Infrastructure Companies) โดยสามารถกระจาย
การลงทุนไดท้ั่วโลก กองทุนหลักจึงมีการกระจายการลงทุนนอ้ยกว่า
กองทนุอืน่ ๆ ทีม่กีารลงทนุในหลักทรัพยข์องบรษัิทในอตุสาหกรรม/ธุรกจิ
ทีแ่ตกต่างหลากหลาย ปัจจัยลบทางเศรษฐกจิ การเมอืง กฎระเบยีบต่อ
อุตสาหกรรมนี้ อาจส่งผลกระทบในทางลบกับหลักทรัพย์และตราสาร 
ของบริษัทที่ด าเนินธุรกิจเกี่ยวกับโครงการสาธารณูปโภคพื้นฐาน 
(Infrastructure Companies) ไดม้ากกว่าหลักทรัพยใ์นอุตสาหกรรมอื่น 
ธุรกจิและการประกอบการของบริษัทที่ด าเนินธุรกจิเกี่ยวกับโครงการ
สาธารณูปโภคพื้นฐาน (Infrastructure Companies) เหล่านี้ อาจไดร้ับ
ผลกระทบในทางลบจากหลายปัจจัยที่ส่งผลรา้ยต่ออุตสาหกรรมนี้   
ซึง่รวมถงึการเพิม่ขึน้ของตน้ทุนค่าใชจ้่าย การแข่งขัน กฎระเบียบ และ
ปัจจัยอืน่ ๆ ทีเ่กีย่วขอ้ง  

• ความเสี่ยงจากการบริหารเชงิรุก (Active management risk) ผูจ้ัดการ
กองทุนหลักจะคัดเลือกหลักทรัพยท์ี่กองทุนหลักจะลงทุน โดยจะไม่ใช่

การลงทุนในหลักทรัพยท์ีถู่กก าหนดไวแ้ลว้ เชน่ การลงทุนในหลักทรัพย์
ตามดัชนมีาตรฐาน (Index) ดังนัน้ ผลการด าเนนิงานของกองทนุหลักอาจ
ต ่ากว่าการลงทุนรูปแบบอืน่ ซึง่อาจมสีาเหตุมาจากรูปแบบ/วธิกีารบรหิาร
จัดการ และมุมมองการลงทุนในระยะที่ยาวกว่าของผูจ้ัดการกองทุน
เกีย่วกบัมลูคา่ของหลักทรัพยท์ีก่องทนุหลักลงทนุ  

• กองทุนหลักจะคัดเลือกหลักทรัพย์เพื่อลงทุนเป็นรายตัว กองทุนจึงมี 
ความเสีย่งทีก่ลยทุธก์ารลงทนุ การวเิคราะหห์ลักทรัพยท์ีล่งทนุ การบรหิาร
ความเสี่ยง และปัจจัยอื่น ๆ ที่มีผลต่อการตัดสนิใจลงทุนของผูจั้ดการ
กองทุน อาจท าใหก้องทุนหลักไม่สามารถบรรลุวัตถุประสงคใ์นการสรา้ง
ผลตอบแทนตามทีตั่ง้เป้าหมายไวไ้ด ้ ซึง่รวมถงึความเสีย่งทีเ่กดิจากการ
คัดเลือกหลักทรัพย์ที่กองทุนหลักจะลงทุน ซึง่มีโอกาสที่หลักทรัพย์/ 
ตราสารนั้นจะใหผ้ลในทางลบต่อผลการด าเนินงานของกองทุนหลัก 
เนื่องจากการวเิคราะหห์ลักทรัพย/์ตราสาร ธุรกจิอุตสาหกรรม แนวโนม้
ภาวะเศรษฐกจิและตลาดหรือศักยภาพโดยเปรียบเทียบกับหลักทรัพย์/ 
ตราสารอืน่ ๆ ไม่เป็นไปตามทีผู่จ้ัดการกองทุนหลักประเมนิหรอืคาดการณ์
ไว ้

• กองทุนหลักอาจลงทุนในสัญญาซือ้ขายล่วงหนา้ (Derivatives) เพือ่เพิม่
ประสทิธภิาพในการลงทุน ดังนัน้ กองทุนจงึมคีวามเสีย่งมากกว่ากองทุน
รวมที่ลงทุนในหลักทรัพย์อา้งอิงโดยตรง ผูล้งทุนควรมีความเขา้ใจ
เกี่ยวกับความเสี่ยงของการลงทุนในสัญญาซื้อขายล่วงหนา้ และควร
ค านงึถงึประสบการณ์การลงทุน วัตถุประสงคก์ารลงทุน ฐานะการเงนิของ
ผูล้งทุนเอง และผูล้งทุนสามารถยอมรับความเสีย่งทีอ่าจเกดิขึน้จากการ
ลงทนุได ้

• ความเสี่ยงเกี่ยวกับสภาพคล่อง (Liquidity risks) หลักทรัพย์บางตัวที่
กองทุนหลักลงทุน โดยเฉพาะหลักทรัพย์ของบริษัทที่มีมูลค่าตลาด 
ขนาดเล็ก หลักทรัพย์กลุ่มนี้อาจมีปรมิาณการซื้อขายต ่า ซึง่อาจท าให ้
จ าเป็นตอ้งขายในราคาทีต่ ่ากวา่ราคาตลาดปัจจุบัน หรอืตอ้งทยอยขายใน
จ านวนนอ้ย ๆ โดยยดืระยะเวลาการท ารายการขายใหย้าวขึน้  

• กองทุนอาจมีความเสี่ยงที่เกิดจากการลงทุนในประเทศเกิดใหม่ 
(Emerging market risk) ซึง่อาจท าใหม้คีวามเสีย่งทีสู่งขึน้ และมปัีจจัย 
ที่ต อ้งพิจารณาเป็นพิเศษที่แตกต่างจากการลงทุนในประ เทศที ่
พัฒนาแลว้ เช่น ความเสี่ยงดา้นสภาพคล่อง ความเสี่ยงดา้นอัตรา
แลกเปลีย่น ความไม่แน่นอนทางดา้นการเมอืงและเศรษฐกจิ ความเสีย่ง
ดา้นนโยบาย กฎหมาย กฎระเบยีบ และภาษีความเสีย่งดา้นการช าระราคา 
ความเสีย่งในการเก็บรักษาทรัพยส์นิ และอาจมคีวามผันผวนสงู 

• ความเสีย่งเกีย่วกับความผันผวนของอัตราแลกเปลีย่นเงนิตราตา่งประเทศ 
(Exchange rate fluctuations; Currency considerations) ทรัพยส์นิของ
กองทนุหลักมักจะลงทนุในสกลุเงนิทีไ่มใ่ชส่กลุเงนิฐาน (Base currency) 
ของกองทุนหลัก กองทุนหลักจะไดร้ับผลตอบแทนและเงนิตน้จากการ
ลงทนุในสกลุเงนิของประเทศนัน้ ๆ (Local currency) ดังนัน้ หากกองทุน
หลักไม่ไดป้้องกันความเสีย่งอัตราแลกเปลี่ยนไว ้การเปลี่ยนแปลงของ
อัตราแลกเปลี่ยนอาจส่งผลกระทบต่อมูลค่าทรัพย์สนิของกองทุนหลัก
รวมถงึส่งผลต่อการประเมนิราคาทางบัญชขีองทรัพย์สนิที่กองทุนหลัก
ลงทุนไวท้ าใหเ้พิม่ขึน้หรอืลดลงได ้ทัง้นี้สถานะอัตราแลกเปลีย่นเงนิตรา
ต่างประเทศของกองทุนหลักจะมีการป้องกันความเสี่ยงส่วนใหญ่ 
(Substantially hedge foreign currency exposure) ใหก้ลับมาอยู่ในรูป
สกลุเงนิฐานของกองทุนหลัก อย่างไรก็ตาม กองทุนหลักจะยังคงมคีวาม
เสีย่งจากอัตราแลกเปลีย่นอยู ่อันเนื่องมาจากการเขา้ออกของเงนิ (Cash 
flows) การเคลือ่นไหวของราคาตลาด และการใชส้กลุเงนิหนึง่เป็นตัวแทน
ของอกีสกลุเงนิหนึง่ (Proxy currencies) 

• กองทุนเปิดเคเคพ ีโกลบอล อนิฟราสตรัคเจอร ์อคิวติี ้เฮดจ ์จะลงทุนใน
หรือมีไวซ้ ึ่งสัญญาซื้อขายล่วงหนา้เพื่อป้องกันความเสี่ยงดา้นอัตรา
แลกเปลีย่นเงนิตราต่างประเทศ โดยกองทุนจะท าสัญญาซือ้ขายล่วงหนา้
เพือ่ป้องกันความเสีย่งดา้นอัตราแลกเปลีย่นเกอืบทัง้หมด คอื ไมน่อ้ยกว่า
รอ้ยละ 90 ของมลูคา่เงนิลงทนุในตา่งประเทศ กองทนุจงึอาจมคีวามเสีย่ง
ดา้นอัตราแลกเปลีย่นในสว่นทีไ่ม่ไดท้ าการป้องกันความเสีย่งไว ้ซึง่อาจ
ท าใหผู้ล้งทุนไดร้ับผลขาดทุนจากอัตราแลกเปลี่ยนหรือไดร้ับเงินคืน 
ต ่ากว่าเงนิลงทุนเริม่แรกได ้นอกจากนี้ การท าธุรกรรมป้องกันความเสีย่ง
ดา้นอัตราแลกเปลี่ยนดังกล่าวอาจมีตน้ทุน ซึง่ท าใหผ้ลตอบแทนของ
กองทนุโดยรวมลดลงจากตน้ทนุทีเ่พิม่ขึน้ 

• ผลตอบแทนของกองทุนเปิดเคเคพี โกลบอล อนิฟราสตรัคเจอร ์อคิวติี้ 
เฮดจ ์จะขึน้อยู่กับกองทุนหลักที่กองทุนลงทุน ดังนัน้ หากผลตอบแทน
ของกองทุนหลักไดรั้บผลกระทบในทางลบจากปัจจัยความเสี่ยงที่
เกี่ยวขอ้ง อาจส่งผลกระทบในทางลบต่อผลตอบแทนของกองทุนนี้  
ผูล้งทนุอาจมโีอกาสไดร้ับเงนิคนืนอ้ยกวา่เงนิลงทนุเริม่แรก 

• เนื่องจากกองทนุมกีารลงทนุในตา่งประเทศ ซึง่วันหยดุท าการของกองทนุ
หลักทีก่องทุนไปลงทุน อาจจะไม่ตรงกับวันหยุดท าการของประเทศไทย 
จงึอาจส่งผลกระทบต่อการส่งค าสั่งซือ้/ขายคืน/สับเปลี่ยนหน่วยลงทุน 
และ/หรือระยะเวลาในการช าระเงินค่าขายคืนหน่วยลงทุนใหก้ับ 
ผูถ้อืหน่วย/ผูล้งทนุ 

• ในกรณีที่กองทุนรวมลงทุนในสัญญาซื้อขายล่วงหนา้เพื่อการลด 
ความเสี่ยงโดยสนิคา้หรือตัวแปรของสัญญาซื้อขายล่วงหนา้นั้นไม่ใช ่
สิง่เดยีวกับทรัพยส์นิทีต่อ้งการลดความเสีย่ง บรษัิทจัดการจะใชข้อ้มูลใน
อดีตในการค านวณค่าสัมบูรณ์ของค่าสัมประสทิธิส์หสัมพันธ ์(Absolute 
correlation coefficient) กองทุนรวมจึงมีความเสี่ยง หากสินคา้หรือ 
ตัวแปรที่สัญญาซื้อขายล่วงหนา้อา้งองิ (Underlying) และทรัพย์สนิที่
ตอ้งการลดความเสีย่งเคลือ่นไหวในทศิทางทีไ่มเ่ป็นไปตามขอ้มูลในอดตี 
ซึ่งอาจส่งผลใหก้ารเขา้ท าสัญญาซื้อขายล่วงหนา้ไม่สามารถลด 
ความเสีย่งไดอ้ยา่งเต็มประสทิธภิาพ 



 

 

ค ำเตอืน/ขอ้แนะน ำ 
กองทนุนีล้งทนุกระจกุตวัในหมวดอตุสำหกรรมจงึมคีวำมเสีย่งทีผู่ล้งทนุอำจสญูเสยีเงนิลงทนุจ ำนวนมำก 

 

KKP GINFRAEQ-H FUND 

 

• กองทุนอาจลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมซึง่อยู่ภายใตก้ารบรหิาร
ของบริษัทจัดการได ้(Cross Investing Fund) ตามอัตราส่วนที่บริษัท
จัดการก าหนด ดังนัน้ บรษัิทจัดการจะจัดใหม้รีะบบงานทีป้่องกันธรุกรรมที่
อาจก่อใหเ้กดิความขัดแยง้ทางผลประโยชน์อันอาจเกดิจากนโยบายการ
ลงทุนที่เปิดใหม้ีการลงทุนในกองทุนรวมภายใตก้ารบริหารจัดการของ
บรษัิทจัดการเดยีวกัน เพือ่ใหเ้กดิประโยชน์สงูสดุแกผู่ถ้อืหน่วยลงทุนของ
ทัง้กองทุนรวมตน้ทางและกองทุนรวมปลายทาง ทัง้นี้ ผูถ้อืหน่วยสามารถ
สอบถามขอ้มลูไดท้ี ่https://am.kkpfg.com 

• การลงทุนมคีวามเสีย่ง ผูล้งทุนควรท าความเขา้ใจลักษณะสนิคา้เงือ่นไข
ผลตอบแทน และความเสีย่งกอ่นตัดสนิใจลงทนุ 

https://am.kkpfg.com/


 

เครือ่งมอืบรหิารความเสีย่งดา้นสภาพคลอ่ง 

   
   

   

กลุม่เครือ่งมอืทีส่ง่ผา่นภาระคา่ใชจ้า่ยใหผู้ล้งทนุ  กลุม่เครือ่งมอืทีจ่ ากดัค าส ัง่รบัซือ้คนืหนว่ยลงทุน 

   

1. คา่ธรรมเนยีมการรกัษาสภาพคลอ่ง (Liquidity Fee) 

เครื่องมือที่สะทอ้นตน้ทุนของกองทุนที่เกิดขึ้นในภาวะที่ตลาด 

มีความผันผวนสูงหรือมีการขายคืนหน่วยลงทุนหรือมีการสับเปลี่ยน

หน่วยลงทุนออกของกองทุนนั้น ๆ สูงเกนิกว่าปกต ิโดยจะเรียกเก็บ

ค่าธรรมเนียมเฉพาะ “ผูข้าย” หรือผูส้ับเปลี่ยนหน่วยลงทุนออก  

ในจ านวนทีเ่กนิกวา่ปรมิาณและ/หรอื กอ่นระยะเวลาทีก่ าหนด และเป็น

การเรยีกเก็บเขา้กองทนุ 

2. การปรบัมูลค่าทรพัยส์ินสุทธิด้วยสูตรการค านวณที่สะท้อน

ตน้ทนุในการซือ้ขายทรพัยส์นิของกองทนุรวม (Swing Pricing) 

เครือ่งมอืใชป้รับมูลค่าหน่วยลงทุน เพือ่ใหส้ะทอ้นตน้ทุนการซือ้ขาย

ของกองทุนในภาวะที่ตลาดมีความผันผวน โดยเพิม่ตัวแปร (Swing 

Factor) ที่ช่วยสะทอ้นตน้ทุนค่าใชจ้่ายและใชตั้วแปรนั้นช่วยในการ

ปรับมูลค่าหน่วยลงทุน นอกจากนั้น กองทุนอาจเลือกใช ้Swing 

Pricing เฉพาะช่วงเวลาที่มีการซื้อขายสุทธิเกินกว่าที่ก าหนดไว  ้

(Partial swing pricing) หรือสามารถใชทุ้กวันในช่วงที่ตลาดมีความ

ผันผวน (Full swing pricing) ขึน้อยู่กับการก าหนดเงื่อนไขในการใช ้

เครื่องมือตามลักษณะสนิทรัพย์หรือตน้ทุนที่เกดิขึน้กับกองทุนรวม 

นัน้ ๆ  

3. การเพิม่คา่ธรรมเนยีมการซือ้ขายหน่วยลงทุนทีส่ะทอ้นตน้ทุนใน

การซือ้ขายทรพัยส์นิของกองทุนรวม (Anti-Dilution Levies – 

ADLs) 

เครื่องมือที่ท าใหก้ารซื้อขายหน่วยลงทุนสะทอ้นตน้ทุนที่เกีย่วขอ้ง

จากการปรับพอร์ตของกองทุน ในภาวะตลาดผันผวนสูงผดิปกตหิรอื

สภาพคล่องผดิปกต ิหรือเกดิเหตุการณ์อื่นที่อาจจะกระทบต่อตน้ทุน

และค่าใชจ้่ายของกองทุนรวม โดยกองทุนจะก าหนดมูลค่าซือ้ขาย

สุทธเิป็นเกณฑ์ของเครื่องมือ ถา้มีการซื้อขายหรือสับเปลี่ยนหน่วย

ลงทุนเกนิกว่าระดับทีก่ าหนด กองทุนจะมีการเรียกเก็บค่าธรรมเนียม

เพิ่มเตมิเขา้กองทุน และการคดิค่าธรรมเนียมอาจเกดิขึน้ไดท้ัง้จาก 

ผูช้ื้อ/สับเปลี่ยนหน่วยลงทุนเขา้ หรือจาก ผูข้าย/สับเปลี่ยนหน่วย

ลงทุนออกก็ได ้ซึง่ขึน้อยู่กับปริมาณธุรกรรมที่เกิดขึ้นตามเงื่อนไข 

ที ่บลจ. ก าหนด 

 

 4. ระยะเวลาที่ต ้องแจ้งล่วงหน้าก่อนการขายคืนหน่วยลงทุน 

(Notice Period) 

เครื่องมือที่จะก าหนดระยะเวลาในการส่งค าสั่งเพื่อท ารายการขายคืน

หรอืสับเปลีย่นหน่วยลงทุนออกไวล้่วงหนา้หากผูถ้อืหน่วยท ารายการที่

เกินกว่าปริมาณที่ก าหนด เพื่อใหก้องทุนมีเวลาในการเตรียมขาย

สนิทรัพยเ์พือ่มาช าระคา่ขายคนืหน่วยลงทนุ 

5. เพดานการขายคนืหนว่ยลงทนุ (Redemption Gate)  

เป็นเครื่องมือที่ก าหนดเพดานมูลค่าที่จะใหผู้ถ้ือหน่วยลงทุนขายคืน

หน่วยลงทนุหรอืสับเปลีย่นหน่วยลงทนุออกไดใ้นแต่ละกองทนุ เมือ่เกดิ

สถานการณ์ไม่ปกติ หรือประเมินว่าสถานการณ์อาจจะไม่ปกติ  

โดย บลจ. จะใชว้ธิีการช าระคืนตามสัดส่วน หรือที่เรียกว่า Pro rata 

ส าหรับค าสั่งขายคนืหน่วยลงทนุหรอืสับเปลีย่นหน่วยลงทนุออกทีเ่หลอื

จะท าการขายคนืใหใ้นวันท าการถัดไป หากวันท าการถัดไป บลจ. ยังคง

ใชเ้ครือ่งมอืนี้ บลจ. จะช าระคนืตามวธิ ีPro rata โดยไม่มกีารจัดล าดับ

ก่อนหลัง แต่หากวันท าการถัดไปกองทุนมสีภาพคล่องเพยีงพอ ท าให ้

บลจ. ไม่ตอ้งใชเ้ครือ่งมอืนี้ บลจ. จะช าระคนืตามรายการขายคนืหน่วย

ลงทนุหรอืสับเปลีย่นหน่วยลงทนุออกทีไ่ดรั้บไวท้ัง้หมด 

6. การด าเนนิการในกรณีทีผู่อ้อกตราสารหนีห้รอืลูกหนีต้ามสทิธิ

เรยีกรอ้งผดินดัช าระหนี ้หรอืตราสารทีล่งทุนประสบปัญหาขาด

สภาพคลอ่งหรอืไมส่ามารถจ าหน่ายไดด้ว้ยราคาทีส่มเหตุสมผล 

(Side Pocket) 

เครื่องมือที่ท าใหก้องทุนรวมสามารถแยกสินทรัพย์ที่มี ปัญหา 

ดา้นสภาพคล่อง ออกจากทรัพยส์นิโดยรวมของกองทุน โดยในวันที่ 

บลจ. ด าเนนิการแยกทรัพยส์นิดังกล่าว บลจ. จะท าทะเบยีนผูถ้อืหน่วย

ลงทุน ณ วันท าการนั้น เพื่อใชเ้ป็นขอ้มูลส าหรับการคืนเงินที่ บลจ.  

อาจไดร้ับจากทรัพยส์นิทีต่ดิปัญหาดา้นสภาพคลอ่งขา้งตน้ในอนาคต 

7. การไมข่ายหรอืไมร่บัซือ้คนืหน่วยลงทุนตามค าส ัง่ทีร่บัไวห้รอืจะ

หยุดรบัค าส ัง่ซือ้หรอืค าส ัง่ขายคนืหน่วยลงทุน (Suspension of 

dealings) 

การระงับการซือ้ขายหน่วยลงทุนเป็นการชั่วคราวเพือ่ลดผลกระทบต่อ

การบรหิารสภาพคล่องของกองทุน และโดยเฉพาะเพื่อป้องกันไม่ให ้

ปัญหารุนแรงมากขึน้จนถงึขัน้ปิดกอง จัดเป็นเครือ่งมอืทีม่ผีลกระทบสงู 

การใชเ้ครือ่งมอืถูกควบคุมดูแลจากส านักงาน ก.ล.ต. เงือ่นไขของการ

น ามาใชจ้ะตอ้งค านงึถงึประโยชน์โดยรวมของผูถ้อืหน่วยลงทนุ  

ผูล้งทุนสามารถศกึษารายละเอยีด หลกัเกณฑ ์และเงือ่นไขการใชง้านของแต่ละเครือ่งมอืบรหิารความเสีย่งดา้นสภาพคล่อง 

ไดใ้นรายละเอยีดโครงการ และหนงัสอืชีช้วนฉบบัเต็ม ที ่https://am.kkpfg.com 

ท ัง้นี ้เมือ่กองทุนหลกัมกีารใชเ้ครือ่งมอืบรหิารความเสีย่งสภาพคลอ่ง  
บรษิทัจดัการจะพจิารณาด าเนนิการใหส้อดคลอ้งกบักองทนุปลายทาง 



กองทุนเปิดเคเคพี โกลบอล อินฟราสตรัคเจอร์ อิควิตี้ เฮดจ์
KKP GLOBAL INFRASTRUCTURE EQUITY FUND - HEDGED

หน่วยลงทุนชนิดเพื่อการออม
KKP GINFRAEQ-H-SSF

ประเภทกองทุนรวม / กลุ่มกองทุนรวม

กองทุนรวมตราสารทุน กองทุนรวมเพื่อการออม กองทุนรวม Feeder Fund กองทุนรวมที่มีนโยบาย
เปิดให้มีการลงทุนใน กองทุนรวมอ่ืนภายใต้บลจ.เดียวกัน กองทุนที่เน้นลงทุนแบบมีความเส่ียง
ต่างประเทศ

กลุ่มกองทุนรวม : Global Equity

นโยบายและกลยุทธ์การลงทุน

• กองทุนมีนโยบายลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมในต่างประเทศเพียงกองทุนเดียว คือ Lazard
Global Listed Infrastructure Equity Fund (กองทุนหลัก) โดยเฉล่ียในรอบปีบัญชีไม่น้อยกว่าร้อยละ
80 ของ NAV โดยกองทุนหลักเน้นลงทุนในตราสารทุน และตราสารที่เก่ียวข้องกับตราสารทุนของบริษัท
ที่ดําเนินธุรกิจเก่ียวกับโครงการสาธารณูปโภคพื้นฐาน (Infrastructure Companies)
ซ่ึงจดทะเบียนหรือมีการซ้ือขายอยู่ในตลาดหลักทรัพย์ต่าง ๆ ที่มีหน่วยงานกํากับดูแล
• กองทุนหลักบริหารจัดการโดย Lazard Asset Management Pacific Co.
• กองทุนอาจลงทุนในสัญญาซ้ือขายล่วงหน้า (Derivatives)
เพื่อลดความเส่ียงด้านอัตราแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศ โดยกองทุนจะป้องกันความเส่ียงด้าน
อัตราแลกเปล่ียน เกือบทั้งหมด โดยไม่น้อยกว่าร้อยละ 90 ของมูลค่าเงินลงทุนในต่างประเทศ
• กองทุนอาจลงทุนในกองทุนรวมอ่ืนภายใต้ บลจ.เดียวกัน (Cross Investing Fund)
ในสัดส่วนโดยเฉล่ียรอบปีบัญชีไม่เกินร้อยละ 20 ของ NAV
โดยเป็นไปตามหลักเกณฑ์เง่ือนไขที่สํานักงาน ก.ล.ต.กําหนด
• กลยุทธ์การลงทุน:  มุ่งหวังให้ได้รับผลประกอบการเคล่ือนไหวตามกองทุนหลัก (Passive
management/ Index tracking)
โดยกองทุนหลักมุ่งหวังให้ได้รับผลประกอบการเคล่ือนไหวสูงกว่าดัชนีช้ีวัด (Active management)
(กองทุนสามารถลงทุนในทรัพย์สินอ่ืน ๆ ตามที่ระบุในนโยบายการลงทุนของกองทุน
รวมถึงประเภทหลักทรัพย์ในรายละเอียดโครงการจัดการกองทุนและหนังสือช้ีชวนส่วนข้อมูลโครงการ
โปรดศึกษารายละเอียดทั้งหมดเพิ่มเติม https://am.kkpfg.com)

ลงทุนในตราสารทุนเป็นหลัก
โดยเฉล่ียในรอบปีไม่น้อยกว่า 80% ของ NAV

ข้อมูลกองทุนรวม

วันจดทะเบียนกองทุน  : 12 มีนาคม 2563

วันเร่ิมต้น class  : 17 ตุลาคม 2565

นโยบายจ่ายเงินปันผล  : ไม่จ่าย

อายุกองทุน  : ไม่กําหนด

ผู้จัดการกองทุนรวม

1. น.ส.ลักษณ์ชนก สงวนรักศักด์ิ (ต้ังแต่ 11 พ.ย.
62)

2. นายศุภฤกษ์ วิริยะก่อกิจกุล (ต้ังแต่ 1 พ.ย. 61)

ดัชนีช้ีวัด* :
(1) 95% ดัชนี MSCI World Core
Infrastructure USD Net Total Return
ปรับด้วยต้นทุนการป้องกันความเส่ียงอัตรา
แลกเปล่ียนเพื่อคํานวณผลตอบแทนเป็นสกุลเงิน
บาท ณ วันที่คํานวณผลตอบแทน
(2) 5% ดัชนี MSCI World Core Infrastructure
USD Net Total Return ปรับด้วยอัตรา
แลกเปล่ียนเพื่อคํานวณผลตอบแทนเป็นสกุลเงิน
บาท ณ วันที่คํานวณผลตอบแทน
* Source : MSCI (Notice to Investors: The
MSCI information may only be used for your
internal use), please see further details
regarding MSCI's section 4. Attribution and
Notices in "หมายเหตุดัชนีช้ีวัด".

คําเตือน
• การลงทุนในกองทุนรวมไม่ใช่การฝากเงิน
• ผลการดําเนินงานในอดีตของกองทุนรวม
มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการดําเนินงานในอนาคต
โปรดศึกษาคําเตือนที่สําคัญอ่ืนในหนังสือช้ีชวน
ฉบับเต็ม

การเข้าร่วมต่อต้านทุจริต : ได้รับการรับรอง
CAC

ผลการดําเนินงานและดัชนีช้ีวัดย้อนหลัง 5 ปีปฏิทิน ¹˒²˒³ (%ต่อปี) (ข้อมูล ณ วันที่ 30 พฤศจิกายน 2566)

(ข้อมูล ณ วันที่ 30 พฤศจิกายน 2566)ผลการดําเนินการย้อนหลังแบบปักหมุด ¹˒⁴ (%)

1 ปี⁴3 เดือน 6 เดือนYear to 
Date

กองทุนรวม 3.13% 2.76% -0.11% -1.72%

ตัวช้ีวัด -2.47% 3.09% 2.31% -5.53%

ค่าเฉลี่ยในกลุ่มเดียวกัน 7.25% -1.76% 1.66% 1.95%

ความผันผวนของกองทุน 10.30% 11.59% 10.40% 10.29%

ความผันผวนดัชนีช้ีวัด 12.94% 15.19% 13.32% 13.27%

10 ปี⁴5 ปี⁴
ตั้งแต่จัดตั้ง 

กองทุน⁴
3 ปี⁴

กองทุนรวม 13.68%

ตัวช้ีวัด 7.85%

ค่าเฉลี่ยในกลุ่มเดียวกัน N/A

ความผันผวนของกองทุน 12.01%

ความผันผวนดัชนีช้ีวัด 14.61%

หนังสือช้ีชวนฉบับเต็ม

https://am.kkpfg.com

1. เอกสารการวัดผลการดําเนินงานของกองทุนรวมฉบับนี้ ได้จัดทําตามมาตรฐานการวัดผลการดําเนิน
งานของกองทุนรวมของสมาคมบริษัทจัดการลงทุน
2. หากกองทุนรวมมีผลการดําเนินงานต้ังแต่วันที่จดทะเบียนทรัพย์สินกองทุนรวมหรือวันที่เปิดเสนอขาย
ชนิดหน่วยลงทุนไม่ครบ 1 ปีปฏิทิน จะแสดงผลการดําเนินงานของปีปฏิทินแรกต้ังแต่วันที่กองทุนรวม
จดทะเบียนทรัพย์สินกองทุนรวมหรือวันที่เปิดเสนอขายชนิดหน่วยลงทุนจนถึงวันทําการสุดท้ายของ
ปีปฏิทินแรก
3. หากกองทุนรวมมีผลการดําเนินงานในปีที่เลิกกองทุนไม่ครบ 1 ปีปฏิทิน จะแสดงผลการดําเนินงาน
ของปีปฏิทินสุดท้ายต้ังแต่วันทําการสุดท้ายของปีปฏิทินก่อนหน้าจนถึงวันที่เลิกกองทุน
4. % ต่อปี

ผู้ลงทุนสามารถศึกษา
เคร่ืองมือบริหารความ
เส่ียงด้านสภาพคล่อง
ได้ในหนังสือช้ีชวน
ฉบับเต็ม

หนังสือช้ีชวนส่วนสรุปข้อมูลสําคัญ Factsheet

ข้อมูล ณ วันที่ 30 พฤศจิกายน 2566

(แบบ 123-1)

บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน เกียรตินาคินภัทร จํากัด



การขายคืนหน่วยลงทุน

วันทําการขายคืน  :ทุกวันทําการ

เวลาทําการ  : 8:30 - 15:30 น.

การขายคืนข้ันต่ํา  : ไม่กําหนด

ยอดคงเหลือข้ันต่ํา  : 100 บาท / 10 หน่วย

ระยะเวลาการรับเงินค่า
ขายคืน

 :
ภายใน 5 วันทําการ¹
(ปัจจุบัน T+5)²

การซ้ือหน่วยลงทุน

วันทําการซ้ือ  :ทุกวันทําการ

เวลาทําการ  : 8:30 - 15:30 น.

การซ้ือคร้ังแรกข้ันต่ํา  : 1,000 บาท

การซ้ือคร้ังถัดไปข้ันต่ํา  : 1,000 บาท

ข้อมูลเชิงสถิติ (ข้อมูล ณ วันที่ 30 พฤศจิกายน 2566)

Maximum
Drawdown

-11.78%

FX Hedging 94.65%

Sharpe Ratio 1.02

Alpha 5.83%

Beta 0.41

Recovering Period N/A

อัตราส่วนหมุนเวียน
การลงทุน

0.13 เท่า

หมายเหตุ  ¹ นับแต่วันคํานวณมูลค่าทรัพย์สินสุทธิ มูลค่าหน่วยลงทุน ราคาขายหน่วยลงทุน หรือ
ราคารับซ้ือคืนหน่วยลงทุน โดยไม่นับรวมวันหยุดประเทศไทยและวันหยุดต่างประเทศ
² ปัจจุบัน T+5 เฉพาะบัญชีรับเงินค่าขายคืนหน่วยลงทุนของ KKP Bank, SCB, BBL, KBank, BAY
, TTB, KTB, CIMB Thai, LH Bank, UOB, Citibank และนําฝาก/นําส่งเช็ค T+5 สําหรับบัญชี
ธนาคารอ่ืนนอกเหนือจากที่ระบุข้างต้น (รายละเอียดอาจมีการเปล่ียนแปลง)
T = วันทําการซ้ือขาย โดยไม่นับรวมวันหยุดประเทศไทยและวันหยุดต่างประเทศ

ค่าธรรมเนียม สูงสุดไม่เกิน เก็บจริง

ค่าธรรมเนียมที่เรียกเก็บจากกองทุนรวม (%ต่อปี ของ NAV) (ข้อมูล ณ วันที่ 30 พฤศจิกายน 2566)

การจัดการ 2.6750 % 1.0700 %

รวมค่าใช้จ่าย 4.8150 % 0.5150 %
การจัดสรรการลงทุนในต่างประเทศ
(ข้อมูล ณ วันที่ 30 พฤศจิกายน 2566)

%NAVประเทศ

IRELAND 99.50

หมายเหตุ  1. ค่าธรรมเนียมดังกล่าวรวมภาษีมูลค่าเพิ่ม ภาษีธุรกิจเฉพาะหรือภาษีอ่ืนใดแล้ว
2. ค่าธรรมเนียมและค่าใช้จ่ายทั้งหมดที่เรียกเก็บจริง เป็นข้อมูลของรอบระยะเวลาบัญชี
วันที่ 17 ต.ค. 65 - 28 ก.พ. 66
3. ผู้ลงทุนสามารถดูข้อมูลค่าธรรมเนียมที่เรียกเก็บจากกองทุนรวมย้อนหลัง 3 ปี
ในหนังสือช้ีชวนส่วนข้อมูลกองทุน ได้ที่ https://am.kkpfg.com
4. บริษัทจัดการอาจพิจารณาเปล่ียนแปลงค่าธรรมเนียมที่เรียกเก็บจริงเพื่อให้สอดคล้องกับกลยุทธ์
หรือค่าใช้จ่ายในการบริหารจัดการ

ค่าธรรมเนียม สูงสุดไม่เกิน เก็บจริง

ค่าธรรมเนียมที่เรียกเก็บจากผู้ถือหน่วย (%ต่อปี ของมูลค่าซ้ือขาย) (ข้อมูล ณ วันที่ 30 พฤศจิกายน 2566)

การขาย 2.0000 % ปัจจุบันยกเว้น

การรับซ้ือคืน 2.0000 % ปัจจุบันยกเว้น

การสับเปล่ียนหน่วยลงทุนเข้า 2.0000 % ปัจจุบันยกเว้น

การสับเปล่ียนหน่วยลงทุนออก 2.0000 % ปัจจุบันยกเว้น

การโอนหน่วย 50 บาท ต่อ 1 รายการ ปัจจุบันยกเว้น

หมายเหตุ 1. ค่าธรรมเนียมดังกล่าวรวมภาษีมูลค่าเพิ่ม ภาษีธุรกิจเฉพาะหรือภาษีอ่ืนใดแล้ว
2. บริษัทจัดการอาจคิดค่าธรรมเนียมดังกล่าวกับผู้ลงทุนแต่ละกลุ่มไม่เท่ากัน โดยบริษัทจัดการ
จะแจ้งให้ผู้ลงทุนทราบผ่านทางเว็บไซต์ของบริษัทจัดการ และ/หรือ ปิดประกาศที่สํานักงาน
ของบริษัทจัดการ
3. ในกรณีที่กองทุนลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมภายใต้การจัดการของบริษัทจัดการ
กองทุนต้นทาง และกองทุนปลายทางจะไม่เรียกเก็บค่าธรรมเนียมการจัดการ (management fee)
ค่าธรรมเนียมการขาย (front end fee) และค่าธรรมเนียมรับซ้ือคืน (back end fee) ซํ้าซ้อนกัน
4. บริษัทจัดการอาจพิจารณาเปล่ียนแปลงค่าธรรมเนียมที่เรียกเก็บจริงเพื่อให้สอดคล้องกับกลยุทธ์
หรือค่าใช้จ่ายในการบริหารจัดการ

สัดส่วนประเภททรัพย์สินที่ลงทุน
(ข้อมูล ณ วันที่ 30 พฤศจิกายน 2566)

ประเภททรัพย์สิน %NAV

หน่วยลงทุนต่างประเทศ 99.50

เงินฝาก,บัตรเงินฝาก 1.24

สัญญาซ้ือขายล่วงหน้า 0.59

หน่วยลงทุนในประเทศ 0.33

สินทรัพย์และหนี้สินอ่ืน -1.66

ทรัพย์สินที่ลงทุน 5 อันดับแรก
(ข้อมูล ณ วันที่ 30 พฤศจิกายน 2566)

ช่ือทรัพย์สิน %NAV

LAZARD GLOBAL LISTED
INFRASTRUCTURE EQUITY FUND
(LZGIUIA ID)

99.50

KKP GINFRAEQ-H-SSF



การลงทุนในกองทุนอื่นเกินกว่า 20% (กองในประเทศ และหรือกองต่างประเทศ)

ช่ือกองทุน LAZARD GLOBAL LISTED INFRASTRUCTURE EQUITY FUND

ISIN code IE00B3X5FG30

Bloomberg code LZGIUIA ID

                ในการเปล่ียนแปลงมูลค่าขั้นตํ่าของการส่ังซ้ือคร้ังถัดไป บริษัทจัดการจะคํานึงถึงประโยชน์ของ ผู้ถือหน่วยลงทุนเป็นสําคัญ โดยบริษัทจัดการจะประกาศ
การเปล่ียนแปลง และแจ้งให้ผู้ถือหน่วยลงทุนทราบล่วงหน้าอย่างชัดเจนถึงวันที่มีการเปล่ียนแปลงมูลค่าขั้นตํ่าของการส่ังซ้ือ คร้ังถัดไป คําอธิบายเก่ียวกับการเปล่ียนแปลง
และเหตุผลในการเปล่ียนแปลงข้อมูลดังกล่าว ผ่านเว็บไซต์ของบริษัทจัดการ ภายในระยะเวลาที่ผู้ถือหน่วยลงทุนสามารถใช้ประโยชน์จากข้อมูลในการตัดสินใจลงทุนได้

                                 Source: MSCI. The MSCI information may only be used for your internal use, may not be reproduced or redisseminated in any form
and may not be used as a basis for a component of any financial instruments or products or indices. None of the MSCI information is intended to constitute
investment advice or a recommendation to make (or refrain from making) any kind of investment decision and may not be relied on as such. Historical data
and analysis should not be taken as an indication or guarantee of any future performance analysis, forecast or prediction. The MSCI information is provided
on an “as is” basis and the user of this information assumes the entire risk of any use made of this information. MSCI, each of its affiliates and each other
person involved in or related to compiling, computing or creating any MSCI information (collectively, the “MSCI Parties”) expressly disclaims all warranties
(including, without limitation, any warranties of originality, accuracy, completeness, timeliness, non-infringement, merchantability and fitness for a particular
purpose) with respect to this information. Without limiting any of the foregoing, in no event shall any MSCI Party have any liability for any direct, indirect,
special, incidental, punitive, consequential (including, without limitation, lost profits) or any other damages. (www.msci.com)

                                          ความถ่ีของการซ้ือขายหลักทรัพย์ในพอร์ตกองทุนในช่วงเวลาใดช่วงเวลาหนึ่ง โดยคํานวณจากมูลค่าที่ตํ่ากว่าระหว่างผลรวมของมูลค่า
การซ้ือหลักทรัพย์กับผลรวมของมูลค่าการขายหลักทรัพย์ของกองทุนรวมในรอบระยะเวลา 1 ปีหารด้วยมูลค่า NAV ของกองทุนรวมเฉล่ียในรอบระยะเวลาเดียวกัน
กองทุนรวมที่มีค่า portfolio turnover สูง บ่งช้ีถึงการซ้ือขายหลักทรัพย์บ่อยคร้ังของผู้จัดการกองทุนและทําให้มีต้นทุนการซ้ือขายหลักทรัพย์ที่สูง จึงต้องพิจารณา
เปรียบเทียบกับผลการดําเนินงานของกองทุนรวมเพื่อประเมินความคุ้มค่าของการซ้ือขายหลักทรัพย์ดังกล่าว

                      อัตราส่วนระหว่างผลตอบแทนส่วนเพิ่มของกองทุนรวมเปรียบเทียบกับความเส่ียงจากการลงทุน โดยคํานวณจากผลต่างระหว่างอัตราผลตอบแทนของ
 กองทุนรวมกับอัตราผลตอบแทนที่ปราศจากความเส่ียง (risk-free rate) เปรียบเทียบกับค่าเบ่ียงเบนมาตรฐาน (standard deviation) ของกองทุนรวม
 ค่า Sharpe Ratio สะท้อนถึงอัตราผลตอบแทนที่กองทุนรวมควรได้รับเพิ่มขึ้นเพื่อชดเชยกับความเส่ียงที่กองทุนรวมรับมา โดยกองทุนรวมที่มีค่า Sharpe Ratio
 สูงกว่าจะเป็นกองทุนที่มีประสิทธิภาพในการบริหารจัดการลงทุนที่ดีกว่า เนื่องจากได้รับผลตอบแทนส่วนเพิ่มที่สูงกว่าภายใต้ระดับความเส่ียงเดียวกัน

          ผลตอบแทนส่วนเกินของกองทุนรวมเมื่อเปรียบเทียบกับดัชนีช้ีวัด (benchmark) โดยค่า Alpha ที่สูง หมายถึง กองทุนสามารถสร้างผลตอบแทนได้สูงกว่าดัชนีช้ีวัด
ซ่ึงเป็นผลจากประสิทธิภาพของผู้จัดการกองทุนในการคัดเลือกหรือหาจังหวะเข้าลงทุนในหลักทรัพย์ได้อย่างเหมาะสม

        ระดับและทิศทางการเปล่ียนแปลงของอัตราผลตอบแทนของหลักทรัพย์ในพอร์ตการลงทุน โดยเปรียบเทียบกับอัตราการเปล่ียนแปลงของตลาด Beta น้อยกว่า 1 แสดงว่า
หลักทรัพย์ในพอร์ตการลงทุนมีการเปล่ียนแปลงของอัตราผลตอบแทนน้อยกว่าการเปล่ียนแปลงของอัตราผลตอบแทนของกลุ่มหลักทรัพย์ของตลาด Beta มากกว่า 1 แสดงว่า
หลักทรัพย์ในพอร์ตการลงทุนมีการเปล่ียนแปลงของอัตราผลตอบแทนมากกว่าการเปล่ียนแปลงของอัตราผลตอบแทนของกลุ่มหลักทรัพย์ของตลาด

บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน เกียรตินาคินภัทร จํากัด

โทรศัพท์ (66) 2305 9800 โทรสาร (66) 2305 9803-4 website : https://am.kkpfg.com

ที่อยู่ : 209 อาคารเคเคพี ทาวเวอร์ เอ ช้ันที่ 17 ถนนสุขุมวิท 21 (อโศก)

แขวงคลองเตยเหนือ เขตวัฒนา กรุงเทพมหานคร 10110

                            อัตราผลตอบแทนจากการลงทุนในตราสารหนี้โดยถือจนครบกําหนดอายุ ซ่ึงคํานวณจากดอกเบ้ียที่จะได้รับในอนาคต ตลอดอายุตราสารและเงินต้น
ที่จะได้รับคืน นํามาคิดลดเป็นมูลค่าปัจจุบัน โดยใช้วัดอัตราผลตอบแทนของกองทุนรวมตราสารหนี้ คํานวณจากค่าเฉล่ียถ่วงน้ําหนักของ Yield to Maturity ของ
ตราสารหนี้แต่ละตัวที่กองทุนมีการลงทุน และเนื่องจาก Yield to Maturity มีหน่วยมาตรฐานเป็นเปอร์เซ็นต์ต่อปี จึงสามารถนําไปใช้เปรียบเทียบอัตราผลตอบแทน
ระหว่างกองทุนรวมตราสารหนี้ที่มีนโยบายถือครองตราสารหนี้จนครบกําหนดอายุและมีลักษณะการลงทุนที่ใกล้เคียงกันได้

Yield to Maturity

                        อัตราผลตอบแทนของกองทุนมีประสิทธิภาพในการเลียนแบบดัชนีช้ีวัด โดยหาก tracking error ตํ่า หมายถึง กองทุนรวมมีประสิทธิภาพในการ
สร้างผลตอบแทนให้ใกล้เคียงกับดัชนีช้ีวัด กองทุนรวมที่มีค่า tracking error สูง จะมีอัตราผลตอบแทนโดยเฉล่ียห่างจากดัชนีช้ีวัดมากขึ้น
Tracking Error

Beta

Alpha

Sharpe Ratio

อัตราส่วนหมุนเวียนการลงทุน

                   เปอร์เซ็นต์ของการลงทุนในสกุลเงินต่างประเทศที่มีการป้องกันความเส่ียงจากอัตราแลกเปล่ียนFX Hedging

                               ระยะเวลาการฟ้ืนตัว เพื่อเป็นข้อมูลให้ผู้ลงทุนทราบถึงระยะเวลาต้ังแต่การขาดทุนสูงสุดจนถึงระยะเวลาที่ฟ้ืนกลับมาที่เงินทุนเร่ิมต้นใช้ระยะเวลา
นานเท่าใด
Recovering Period

                                    เปอร์เซ็นต์ผลขาดทุนสูงสุดของกองทุนรวมในระยะเวลา 5 ปีย้อนหลัง (หรือต้ังแต่จัดต้ังกองทุนกรณีที่ยังไม่ครบ 5 ปี) โดยวัดจากระดับ NAV
ต่อหน่วยที่จุดสูงสุดไปจนถึงจุดตํ่าสุดในช่วงที่ NAV ต่อหน่วยปรับตัวลดลง ค่า Maximum Drawdown เป็นข้อมูลที่ช่วยให้ทราบถึงความเส่ียงที่อาจจะขาดทุนจากการ
ลงทุนในกองทุนรวม

Maximum Drawdown

คําอธิบาย

หมายเหตุดัชนีช้ีวัด:

หมายเหตุ:
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Lazard Global Listed Infrastructure Equity Fund
A Acc USD Hedged Share Class | IE00B3X5FG30

A sub-fund of Lazard Global Active Funds PLC, an Irish UCITS investment fund company

October
2023

Fact Sheet

This is a marketing communication. This is not a contractually binding document. Please refer to the prospectus of the UCITS and to the PRIIPs KID
before making any final investment decisions.

Fund Description

Lazard's Global Listed Infrastructure Equity Fund is an actively
managed portfolio that typically invests in equity securities of
infrastructure companies with a minimum market capitalization of
$250 million. The Fund uses a "Preferred Infrastructure"
philosophy that focuses primarily on equity securities of
companies that own physical infrastructure assets that meet
certain preferred criteria, such as revenue certainty, profitability
and longevity.

Share Class
NAV $3.82

Fund AUM

Class Currency $1,323.60m

Base Fund Currency £1,090.77m

Risk Rating

- 1 2 3 4 5 6 7 +

Lower Risk
 Potentially Lower Rewards

Higher Risk
Potentially Higher Rewards 

Key Risks Related to the Fund
There is no capital guarantee or protection of the value of the
Fund. The value of your investment and the income from it can go
down as well as up and you may not get back the amount you
originally invested.

As the Fund invests on a global basis in Infrastructure Companies,
it may be less diversified than other funds investing in a broader
range of industries. Securities and instruments of Infrastructure
Companies may be more susceptible to adverse economic,
political or regulatory occurrences affecting their industries and
may be subject to a variety of factors that may adversely affect
their business or operations, including additional costs,
competition, regulatory implications and certain other factors.

Key Risks Related to the Share Class
Your shares will be hedged with the aim of reducing the effect of
exchange rate fluctuations between their denominated currency
and the base currency of the Fund. This may not completely
eliminate currency risk and therefore, any residual risk may affect
the performance of your shares.

See "Risk Factors" in the UCITS' Prospectus and Fund
Supplement for more information about risks.

Performance Data
Past performance is not a reliable indicator of future results

Rolling Year Performance (%)*
(Annualised Return* in USD % p.a.)

12 Months ended 30 September

2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014

Lazard Global Listed Infrastructure Equity Fund 11.9 -1.7 14.8 -7.4 14.1 -0.2 25.0 10.6 10.9 19.1

MSCI World Core Infrastructure -0.8 -1.4 14.3 -4.5 20.5 3.7 10.7 13.1 5.4 18.0

Fund Performance (%)*
(Annualised Return* in USD % p.a.)

Periods ended October 2023

Cumulative Annualised

1M 3M YTD 1Y 3Y 5Y 10Y 3Y 5Y 10Y

Lazard Global Listed Infrastructure Equity Fund 0.2 -7.1 0.8 4.4 29.3 33.7 132.4 8.9 6.0 8.8

MSCI World Core Infrastructure 0.4 -7.7 -6.4 -3.8 14.7 32.0 100.6 4.7 5.7 7.2

*Source: Morningstar, NAV to NAV Price, Net Income Reinvested, Net of Fees. The maximum initial subscription fee chargeable to the investor is 0% (i.e. USD 0 for an investment
of USD 1,000). Performance data for periods less than 1 year is illustrated on a cumulative growth basis. UK investors may be liable to taxation on the income from the fund,
depending upon their personal circumstances. The effect of taxation would have been to reduce the returns stated. The returns from your investment may be affected by changes in
the exchange rate. As at 30 June 2018 the benchmark was changed from the FTSE Developed Core Infrastructure 50/50 Index to the MSCI World Core Infrastructure Index. Prior to
1 April 2015, the benchmark was the UBS Global 50/50 Infrastructure and Utilities Index.
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$100 Invested Over Ten Years
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  Lazard Global Listed Infrastructure
Equity Fund (132.43%)

MSCI World Core Infrastructure
(100.61%)

Source: Morningstar, Cumulative Growth, NAV to NAV Price, Net of fees, Net Income
Reinvested to 31 October 2023 in USD.

Top 10 Holdings
Stock Country Fund (%)

National Grid United Kingdom 8.8

VINCI France 8.3

Norfolk Southern United States 8.2

Ferrovial Spain 7.9

United Utilities United Kingdom 4.8

Severn Trent United Kingdom 4.8

Snam Italy 4.7

CSX United States 4.6

American Electric Power United States 4.5

Atlas Arteria Australia 3.9

Total 60.5

Number of Securities 29

Market Cap Breakdown Ex Cash
(%) 
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 Fund  Index

Sector Breakdown Ex Cash
Fund (%) Index Relative

Weight

Utilities 49.1 42.1 7.0

Industrials 43.1 24.6 18.5

Energy 4.7 19.4 -14.7

Telecommunications 3.1 0.0 3.1

Consumer Discretionary 0.0 0.3 -0.3

Real Estate 0.0 13.7 -13.7

Region Breakdown Ex Cash
Fund (%) Index Relative

Weight

Continental Europe 38.6 12.4 26.2

North America 30.0 70.0 -40.0

United Kingdom 20.6 4.6 16.0

Asia ex Japan 10.7 8.0 2.7

Japan 0.0 4.9 -4.9

Characteristics - Equity
Fund Index

Active Share 81.5

P/E Ratio - Next 12 Months (%) 15.6 17.5

P/E Ratio - Trailing 12 months (%) 15.0 15.8

ROE (%) 11.6 14.8

Dividend Yield (%) 4.6 4.0

Price to Book Value Ratio 1.7 2.3

EPS Growth - Next 12 months (%) -3.9 -3.1

Technical Statistics‡

Fund Index

Alpha (% p.a.) 4.64 -

Beta 0.89 -

Information Ratio 0.78 -

Sharpe Ratio 0.49 0.18

Tracking Error (% p.a.) 5.47 -

Volatility 13.88 14.45

‡Source: Morningstar. Technical statistics calculated three years to 31 October 2023.
For the calculation of Sharpe ratio, the 3-month Libor rate has been used as the
reference interest rate.
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Fund Information

Fund Objective† To achieve over the long-term total returns

comprising income and capital appreciation.

Asset Class Global Equity

Benchmark MSCI World Core Infrastructure

Management Company Lazard Fund Managers (Ireland) Ltd

Fund Managers Bertrand Cliquet + Team

Fund Launch Date 27/02/2012

Share Class Launch Date 24/04/2013

Base Fund Currency GBP

Class Currency USD

Type Accumulation

SFDR Category Article 8

†There is no assurance that the Lazard Global Listed Infrastructure Equity Fund's
objectives or performance targets will be achieved.

Fees
Annual Management Fee 0.85%

Ongoing charges 0.95%

Max Subscription Fee 0.00%

Max Redemption Fee 2.00%

Minimum Investment Amount 10 000 GBP

Swing Pricing Applicable

Settlement
Subscriptions Settlement T+3

Redemptions Settlement T+3

Dealing Frequency You can buy and sell shares in the Fund on

any day on which the stock exchanges in

London, New York and Sydney are open for

business.

Cut-off Time (Subscriptions) 15:00 T-0 IE Dublin

Cut-off Time (Redemptions) 15:00 T-0 IE Dublin

Identifiers
ISIN IE00B3X5FG30

Sedol B3X5FG3

Bloomberg LZGIUIA ID

WKN A1XDJB

Valoren 20710707

Glossary

Active Share measured as a percentage, active share is the degree of deviation
in holdings between a portfolio and its benchmark. Active share of a portfolio is
calculated as half the sum of the absolute active weights of all securities in a
portfolio and its benchmark. For portfolios without shorts, the statistic ranges
from 0% (index tracker) to 100% (no overlap with index). The higher the
number, the more “active” the manager is.

Alpha represents the return of a portfolio that is attributable to the
manager’s investment decisions.

Beta measures a fund’s sensitivity to movements in the overall market.

EPS represents the fiscal period earnings per share (EPS) for the period.

Information ratio represents the value added by the manager (excess return)
divided by the tracking error.

The Ongoing Charges represent the ongoing costs to the fund from one year
to the next which includes but is not limited to the fund’s annual management
fees, professional fees, audit fees, custody fees and custody transaction fees. It

does not include any performance fee or portfolio transaction costs incurred
buying or selling assets for the fund. The Ongoing charges may vary from year
to year.

P/E Ratio/ Earnings Per Share (EPS).

Price to Book Value / Book Value per Share.

Return on Equity (ROE) calculated by taking earnings per share of the company
and dividing it by the stock’s book value.

The Risk Rating is calculated in line with PRIIPs Regulation 2014 (the “PRIIPs
Regulations”)

Sharpe ratio measures return in excess of the risk free rate for every unit of
risk taken.

Tracking error measures the volatility of the difference between a portfolio’s
performance and the benchmark.

Volatility is a measure of the fund’s returns in relation to its historic average.
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Important Information
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regulated by the Financial Conduct Authority.
Germany and Austria: Lazard Asset Management (Deutschland) GmbH, Neue Mainzer Strasse 75, 60311 Frankfurt am Main is authorized and regulated in Germany by the BaFin.
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France: Any person requiring information in relation to the Fund mentioned in this document is required to consult the PRIIPs KID which is available on request from Lazard Frères
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Bank AG, Herrengasse 12, FL-9490 Vaduz. Please take all information from our website, the Swiss Representative or from www.fundinfo.com. The Prospectus, the Constitution
Documents, the Packaged Retail and Insurance-based Investment Products Key Information Document (PRIIPs KID) as well as the semi-annual and annual reports may be obtained
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Registered in Dubai. International Financial Centre 0467. Authorised and regulated by the Dubai Financial Services Authority to deal with Professional Clients only.



 

 

ค ำเตอืน/ขอ้แนะน ำ 
กองทนุนีล้งทนุกระจกุตวัในหมวดอตุสำหกรรมจงึมคีวำมเสีย่งทีผู่ล้งทนุอำจสญูเสยีเงนิลงทนุจ ำนวนมำก 

 

KKP GINFRAEQ-H FUND 

 

• การลงทุนหรือใชบ้ริการที่เกี่ยวขอ้งกับผลิตภัณฑ์ในตลาดทุนที่ม ี
ความเสี่ยงสูงหรือมีความซับซอ้น มีความแตกต่างจากการลงทุนหรือ  
ใชบ้รกิารผลติภัณฑใ์นตลาดทนุท่ัวไป 

• กองทุนเปิดเคเคพ ีโกลบอล อนิฟราสตรัคเจอร ์อคิวติี ้เฮดจ์ เป็นกองทุน
ตราสารทนุทีล่งทนุในตา่งประเทศ (จัดตัง้ในรูป Feeder Fund โดยจะเนน้
ลงทุนในกองทุนต่างประเทศ (กองทุนหลัก หรือ Master Fund) เพียง
กองทุนเดยีว กองทุนไม่ไดเ้ป็นกองทุนทีคุ่ม้ครองเงนิตน้ และมคีวามเสีย่ง
ที่เกี่ยวขอ้งกับการลงทุนในต่างประเทศ เช่น การเปลี่ยนแปลงทาง
การเมอืง กฎหมาย เศรษฐกจิ ตลาดการเงนิ อัตราดอกเบีย้ และความเสีย่ง
ที่เกี่ยวขอ้งกับกฎหมายภาษีอากร ความเสี่ยงดา้นการเมืองในระดับ
นานาชาตแิละระดับภูมภิาค ความเสีย่งในการบังคับใชข้อ้ก าหนดเกีย่วกับ
การควบคมุอัตราแลกเปลีย่นและการเขา้-ออกของเงนิลงทนุ หรอืกฎหมาย 
หรือขอ้ก าหนดอื่น ๆ ผลกระทบจากภาวะเงินฝืดหรือ เงินเฟ้อ รวมถึง 
ความจ ากดัของความคุม้ครองจากกฎหมายทีม่ตีอ่กองทนุ เป็นตน้ 

• กองทนุหลักเป็นกองทนุทีเ่นน้ลงทนุในตราสารทนุหรอืตราสารทีเ่กีย่วขอ้ง
กับตราสารทุนของบรษัิทที่ด าเนินธุรกจิเกีย่วกับโครงการสาธารณูปโภค
พื้นฐาน (Infrastructure Companies) จงึมคีวามเสีย่งจากการกระจุกตัว
ในการลงทุน (Concentration risk) และมีความเสี่ยงสูงกว่า รวมถึงม ี
ความผันผวนที่มากกว่ากองทุนที่มีการกระจายการลงทุนในหลักทรัพย์
หลากหลายกลุม่อตุสาหกรรม   

• เนื่องจากกองทุนหลักเป็นกองทุนทีเ่นน้ลงทุนในตราสารทุนหรือตราสาร 
ที่เกี่ยวขอ้งกับตราสารทุนของบริษัทที่ด าเนินธุรกิจเกี่ยวกับโครงการ
สาธารณูปโภคพืน้ฐาน (Infrastructure Companies) โดยสามารถกระจาย
การลงทุนไดท้ั่วโลก กองทุนหลักจึงมีการกระจายการลงทุนนอ้ยกว่า
กองทนุอืน่ ๆ ทีม่กีารลงทนุในหลักทรัพยข์องบรษัิทในอตุสาหกรรม/ธุรกจิ
ทีแ่ตกต่างหลากหลาย ปัจจัยลบทางเศรษฐกจิ การเมอืง กฎระเบยีบต่อ
อุตสาหกรรมนี้ อาจส่งผลกระทบในทางลบกับหลักทรัพย์และตราสาร 
ของบริษัทที่ด าเนินธุรกิจเกี่ยวกับโครงการสาธารณูปโภคพื้นฐาน 
(Infrastructure Companies) ไดม้ากกว่าหลักทรัพยใ์นอุตสาหกรรมอื่น 
ธุรกจิและการประกอบการของบริษัทที่ด าเนินธุรกจิเกี่ยวกับโครงการ
สาธารณูปโภคพื้นฐาน (Infrastructure Companies) เหล่านี้ อาจไดร้ับ
ผลกระทบในทางลบจากหลายปัจจัยที่ส่งผลรา้ยต่ออุตสาหกรรมนี้   
ซึง่รวมถงึการเพิม่ขึน้ของตน้ทุนค่าใชจ้่าย การแข่งขัน กฎระเบียบ และ
ปัจจัยอืน่ ๆ ทีเ่กีย่วขอ้ง  

• ความเสี่ยงจากการบริหารเชงิรุก (Active management risk) ผูจ้ัดการ
กองทุนหลักจะคัดเลือกหลักทรัพยท์ี่กองทุนหลักจะลงทุน โดยจะไม่ใช่

การลงทุนในหลักทรัพยท์ีถู่กก าหนดไวแ้ลว้ เชน่ การลงทุนในหลักทรัพย์
ตามดัชนมีาตรฐาน (Index) ดังนัน้ ผลการด าเนนิงานของกองทนุหลักอาจ
ต ่ากว่าการลงทุนรูปแบบอืน่ ซึง่อาจมสีาเหตุมาจากรูปแบบ/วธิกีารบรหิาร
จัดการ และมุมมองการลงทุนในระยะที่ยาวกว่าของผูจ้ัดการกองทุน
เกีย่วกบัมลูคา่ของหลักทรัพยท์ีก่องทนุหลักลงทนุ  

• กองทุนหลักจะคัดเลือกหลักทรัพย์เพื่อลงทุนเป็นรายตัว กองทุนจึงมี 
ความเสีย่งทีก่ลยทุธก์ารลงทนุ การวเิคราะหห์ลักทรัพยท์ีล่งทนุ การบรหิาร
ความเสี่ยง และปัจจัยอื่น ๆ ที่มีผลต่อการตัดสนิใจลงทุนของผูจั้ดการ
กองทุน อาจท าใหก้องทุนหลักไม่สามารถบรรลุวัตถุประสงคใ์นการสรา้ง
ผลตอบแทนตามทีตั่ง้เป้าหมายไวไ้ด ้ ซึง่รวมถงึความเสีย่งทีเ่กดิจากการ
คัดเลือกหลักทรัพย์ที่กองทุนหลักจะลงทุน ซึง่มีโอกาสที่หลักทรัพย์/ 
ตราสารนั้นจะใหผ้ลในทางลบต่อผลการด าเนินงานของกองทุนหลัก 
เนื่องจากการวเิคราะหห์ลักทรัพย/์ตราสาร ธุรกจิอุตสาหกรรม แนวโนม้
ภาวะเศรษฐกจิและตลาดหรือศักยภาพโดยเปรียบเทียบกับหลักทรัพย์/ 
ตราสารอืน่ ๆ ไม่เป็นไปตามทีผู่จ้ัดการกองทุนหลักประเมนิหรอืคาดการณ์
ไว ้

• กองทุนหลักอาจลงทุนในสัญญาซือ้ขายล่วงหนา้ (Derivatives) เพือ่เพิม่
ประสทิธภิาพในการลงทุน ดังนัน้ กองทุนจงึมคีวามเสีย่งมากกว่ากองทุน
รวมที่ลงทุนในหลักทรัพย์อา้งอิงโดยตรง ผูล้งทุนควรมีความเขา้ใจ
เกี่ยวกับความเสี่ยงของการลงทุนในสัญญาซื้อขายล่วงหนา้ และควร
ค านงึถงึประสบการณ์การลงทุน วัตถุประสงคก์ารลงทุน ฐานะการเงนิของ
ผูล้งทุนเอง และผูล้งทุนสามารถยอมรับความเสีย่งทีอ่าจเกดิขึน้จากการ
ลงทนุได ้

• ความเสี่ยงเกี่ยวกับสภาพคล่อง (Liquidity risks) หลักทรัพย์บางตัวที่
กองทุนหลักลงทุน โดยเฉพาะหลักทรัพย์ของบริษัทที่มีมูลค่าตลาด 
ขนาดเล็ก หลักทรัพย์กลุ่มนี้อาจมีปรมิาณการซื้อขายต ่า ซึง่อาจท าให ้
จ าเป็นตอ้งขายในราคาทีต่ ่ากวา่ราคาตลาดปัจจุบัน หรอืตอ้งทยอยขายใน
จ านวนนอ้ย ๆ โดยยดืระยะเวลาการท ารายการขายใหย้าวขึน้  

• กองทุนอาจมีความเสี่ยงที่เกิดจากการลงทุนในประเทศเกิดใหม่ 
(Emerging market risk) ซึง่อาจท าใหม้คีวามเสีย่งทีสู่งขึน้ และมปัีจจัย 
ที่ต อ้งพิจารณาเป็นพิเศษที่แตกต่างจากการลงทุนในประ เทศที ่
พัฒนาแลว้ เช่น ความเสี่ยงดา้นสภาพคล่อง ความเสี่ยงดา้นอัตรา
แลกเปลีย่น ความไม่แน่นอนทางดา้นการเมอืงและเศรษฐกจิ ความเสีย่ง
ดา้นนโยบาย กฎหมาย กฎระเบยีบ และภาษีความเสีย่งดา้นการช าระราคา 
ความเสีย่งในการเก็บรักษาทรัพยส์นิ และอาจมคีวามผันผวนสงู 

• ความเสีย่งเกีย่วกับความผันผวนของอัตราแลกเปลีย่นเงนิตราตา่งประเทศ 
(Exchange rate fluctuations; Currency considerations) ทรัพยส์นิของ
กองทนุหลักมักจะลงทนุในสกลุเงนิทีไ่มใ่ชส่กลุเงนิฐาน (Base currency) 
ของกองทุนหลัก กองทุนหลักจะไดร้ับผลตอบแทนและเงนิตน้จากการ
ลงทนุในสกลุเงนิของประเทศนัน้ ๆ (Local currency) ดังนัน้ หากกองทุน
หลักไม่ไดป้้องกันความเสีย่งอัตราแลกเปลี่ยนไว ้การเปลี่ยนแปลงของ
อัตราแลกเปลี่ยนอาจส่งผลกระทบต่อมูลค่าทรัพย์สนิของกองทุนหลัก
รวมถงึส่งผลต่อการประเมนิราคาทางบัญชขีองทรัพย์สนิที่กองทุนหลัก
ลงทุนไวท้ าใหเ้พิม่ขึน้หรอืลดลงได ้ทัง้นี้สถานะอัตราแลกเปลีย่นเงนิตรา
ต่างประเทศของกองทุนหลักจะมีการป้องกันความเสี่ยงส่วนใหญ่ 
(Substantially hedge foreign currency exposure) ใหก้ลับมาอยู่ในรูป
สกลุเงนิฐานของกองทุนหลัก อย่างไรก็ตาม กองทุนหลักจะยังคงมคีวาม
เสีย่งจากอัตราแลกเปลีย่นอยู ่อันเนื่องมาจากการเขา้ออกของเงนิ (Cash 
flows) การเคลือ่นไหวของราคาตลาด และการใชส้กลุเงนิหนึง่เป็นตัวแทน
ของอกีสกลุเงนิหนึง่ (Proxy currencies) 

• กองทุนเปิดเคเคพ ีโกลบอล อนิฟราสตรัคเจอร ์อคิวติี ้เฮดจ ์จะลงทุนใน
หรือมีไวซ้ ึ่งสัญญาซื้อขายล่วงหนา้เพื่อป้องกันความเสี่ยงดา้นอัตรา
แลกเปลีย่นเงนิตราต่างประเทศ โดยกองทุนจะท าสัญญาซือ้ขายล่วงหนา้
เพือ่ป้องกันความเสีย่งดา้นอัตราแลกเปลีย่นเกอืบทัง้หมด คอื ไมน่อ้ยกว่า
รอ้ยละ 90 ของมลูคา่เงนิลงทนุในตา่งประเทศ กองทนุจงึอาจมคีวามเสีย่ง
ดา้นอัตราแลกเปลีย่นในสว่นทีไ่ม่ไดท้ าการป้องกันความเสีย่งไว ้ซึง่อาจ
ท าใหผู้ล้งทุนไดร้ับผลขาดทุนจากอัตราแลกเปลี่ยนหรือไดร้ับเงินคืน 
ต ่ากว่าเงนิลงทุนเริม่แรกได ้นอกจากนี้ การท าธุรกรรมป้องกันความเสีย่ง
ดา้นอัตราแลกเปลี่ยนดังกล่าวอาจมีตน้ทุน ซึง่ท าใหผ้ลตอบแทนของ
กองทนุโดยรวมลดลงจากตน้ทนุทีเ่พิม่ขึน้ 

• ผลตอบแทนของกองทุนเปิดเคเคพี โกลบอล อนิฟราสตรัคเจอร ์อคิวติี้ 
เฮดจ ์จะขึน้อยู่กับกองทุนหลักที่กองทุนลงทุน ดังนัน้ หากผลตอบแทน
ของกองทุนหลักไดรั้บผลกระทบในทางลบจากปัจจัยความเสี่ยงที่
เกี่ยวขอ้ง อาจส่งผลกระทบในทางลบต่อผลตอบแทนของกองทุนนี้  
ผูล้งทนุอาจมโีอกาสไดร้ับเงนิคนืนอ้ยกวา่เงนิลงทนุเริม่แรก 

• เนื่องจากกองทนุมกีารลงทนุในตา่งประเทศ ซึง่วันหยดุท าการของกองทนุ
หลักทีก่องทุนไปลงทุน อาจจะไม่ตรงกับวันหยุดท าการของประเทศไทย 
จงึอาจส่งผลกระทบต่อการส่งค าสั่งซือ้/ขายคืน/สับเปลี่ยนหน่วยลงทุน 
และ/หรือระยะเวลาในการช าระเงินค่าขายคืนหน่วยลงทุนใหก้ับ 
ผูถ้อืหน่วย/ผูล้งทนุ 

• ในกรณีที่กองทุนรวมลงทุนในสัญญาซื้อขายล่วงหนา้เพื่อการลด 
ความเสี่ยงโดยสนิคา้หรือตัวแปรของสัญญาซื้อขายล่วงหนา้นั้นไม่ใช ่
สิง่เดยีวกับทรัพยส์นิทีต่อ้งการลดความเสีย่ง บรษัิทจัดการจะใชข้อ้มูลใน
อดีตในการค านวณค่าสัมบูรณ์ของค่าสัมประสทิธิส์หสัมพันธ ์(Absolute 
correlation coefficient) กองทุนรวมจึงมีความเสี่ยง หากสินคา้หรือ 
ตัวแปรที่สัญญาซื้อขายล่วงหนา้อา้งองิ (Underlying) และทรัพย์สนิที่
ตอ้งการลดความเสีย่งเคลือ่นไหวในทศิทางทีไ่มเ่ป็นไปตามขอ้มูลในอดตี 
ซึ่งอาจส่งผลใหก้ารเขา้ท าสัญญาซื้อขายล่วงหนา้ไม่สามารถลด 
ความเสีย่งไดอ้ยา่งเต็มประสทิธภิาพ 



 

 

ค ำเตอืน/ขอ้แนะน ำ 
กองทนุนีล้งทนุกระจกุตวัในหมวดอตุสำหกรรมจงึมคีวำมเสีย่งทีผู่ล้งทนุอำจสญูเสยีเงนิลงทนุจ ำนวนมำก 

 

KKP GINFRAEQ-H FUND 

 

• กองทุนอาจลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมซึง่อยู่ภายใตก้ารบรหิาร
ของบริษัทจัดการได ้(Cross Investing Fund) ตามอัตราส่วนที่บริษัท
จัดการก าหนด ดังนัน้ บรษัิทจัดการจะจัดใหม้รีะบบงานทีป้่องกันธรุกรรมที่
อาจก่อใหเ้กดิความขัดแยง้ทางผลประโยชน์อันอาจเกดิจากนโยบายการ
ลงทุนที่เปิดใหม้ีการลงทุนในกองทุนรวมภายใตก้ารบริหารจัดการของ
บรษัิทจัดการเดยีวกัน เพือ่ใหเ้กดิประโยชน์สงูสดุแกผู่ถ้อืหน่วยลงทุนของ
ทัง้กองทุนรวมตน้ทางและกองทุนรวมปลายทาง ทัง้นี้ ผูถ้อืหน่วยสามารถ
สอบถามขอ้มลูไดท้ี ่https://am.kkpfg.com 

• การลงทุนมคีวามเสีย่ง ผูล้งทุนควรท าความเขา้ใจลักษณะสนิคา้เงือ่นไข
ผลตอบแทน และความเสีย่งกอ่นตัดสนิใจลงทนุ 

https://am.kkpfg.com/


 

เครือ่งมอืบรหิารความเสีย่งดา้นสภาพคลอ่ง 

   
   

   

กลุม่เครือ่งมอืทีส่ง่ผา่นภาระคา่ใชจ้า่ยใหผู้ล้งทนุ  กลุม่เครือ่งมอืทีจ่ ากดัค าส ัง่รบัซือ้คนืหนว่ยลงทุน 

   

1. คา่ธรรมเนยีมการรกัษาสภาพคลอ่ง (Liquidity Fee) 

เครื่องมือที่สะทอ้นตน้ทุนของกองทุนที่เกิดขึ้นในภาวะที่ตลาด 

มีความผันผวนสูงหรือมีการขายคืนหน่วยลงทุนหรือมีการสับเปลี่ยน

หน่วยลงทุนออกของกองทุนนั้น ๆ สูงเกนิกว่าปกต ิโดยจะเรียกเก็บ

ค่าธรรมเนียมเฉพาะ “ผูข้าย” หรือผูส้ับเปลี่ยนหน่วยลงทุนออก  

ในจ านวนทีเ่กนิกวา่ปรมิาณและ/หรอื กอ่นระยะเวลาทีก่ าหนด และเป็น

การเรยีกเก็บเขา้กองทนุ 

2. การปรบัมูลค่าทรพัยส์ินสุทธิด้วยสูตรการค านวณที่สะท้อน

ตน้ทนุในการซือ้ขายทรพัยส์นิของกองทนุรวม (Swing Pricing) 

เครือ่งมอืใชป้รับมูลค่าหน่วยลงทุน เพือ่ใหส้ะทอ้นตน้ทุนการซือ้ขาย

ของกองทุนในภาวะที่ตลาดมีความผันผวน โดยเพิม่ตัวแปร (Swing 

Factor) ที่ช่วยสะทอ้นตน้ทุนค่าใชจ้่ายและใชตั้วแปรนั้นช่วยในการ

ปรับมูลค่าหน่วยลงทุน นอกจากนั้น กองทุนอาจเลือกใช ้Swing 

Pricing เฉพาะช่วงเวลาที่มีการซื้อขายสุทธิเกินกว่าที่ก าหนดไว  ้

(Partial swing pricing) หรือสามารถใชทุ้กวันในช่วงที่ตลาดมีความ

ผันผวน (Full swing pricing) ขึน้อยู่กับการก าหนดเงื่อนไขในการใช ้

เครื่องมือตามลักษณะสนิทรัพย์หรือตน้ทุนที่เกดิขึน้กับกองทุนรวม 

นัน้ ๆ  

3. การเพิม่คา่ธรรมเนยีมการซือ้ขายหน่วยลงทุนทีส่ะทอ้นตน้ทุนใน

การซือ้ขายทรพัยส์นิของกองทุนรวม (Anti-Dilution Levies – 

ADLs) 

เครื่องมือที่ท าใหก้ารซื้อขายหน่วยลงทุนสะทอ้นตน้ทุนที่เกีย่วขอ้ง

จากการปรับพอร์ตของกองทุน ในภาวะตลาดผันผวนสูงผดิปกตหิรอื

สภาพคล่องผดิปกต ิหรือเกดิเหตุการณ์อื่นที่อาจจะกระทบต่อตน้ทุน

และค่าใชจ้่ายของกองทุนรวม โดยกองทุนจะก าหนดมูลค่าซือ้ขาย

สุทธเิป็นเกณฑ์ของเครื่องมือ ถา้มีการซื้อขายหรือสับเปลี่ยนหน่วย

ลงทุนเกนิกว่าระดับทีก่ าหนด กองทุนจะมีการเรียกเก็บค่าธรรมเนียม

เพิ่มเตมิเขา้กองทุน และการคดิค่าธรรมเนียมอาจเกดิขึน้ไดท้ัง้จาก 

ผูช้ื้อ/สับเปลี่ยนหน่วยลงทุนเขา้ หรือจาก ผูข้าย/สับเปลี่ยนหน่วย

ลงทุนออกก็ได ้ซึง่ขึน้อยู่กับปริมาณธุรกรรมที่เกิดขึ้นตามเงื่อนไข 

ที ่บลจ. ก าหนด 

 

 4. ระยะเวลาที่ต ้องแจ้งล่วงหน้าก่อนการขายคืนหน่วยลงทุน 

(Notice Period) 

เครื่องมือที่จะก าหนดระยะเวลาในการส่งค าสั่งเพื่อท ารายการขายคืน

หรอืสับเปลีย่นหน่วยลงทุนออกไวล้่วงหนา้หากผูถ้อืหน่วยท ารายการที่

เกินกว่าปริมาณที่ก าหนด เพื่อใหก้องทุนมีเวลาในการเตรียมขาย

สนิทรัพยเ์พือ่มาช าระคา่ขายคนืหน่วยลงทนุ 

5. เพดานการขายคนืหนว่ยลงทนุ (Redemption Gate)  

เป็นเครื่องมือที่ก าหนดเพดานมูลค่าที่จะใหผู้ถ้ือหน่วยลงทุนขายคืน

หน่วยลงทนุหรอืสับเปลีย่นหน่วยลงทนุออกไดใ้นแต่ละกองทนุ เมือ่เกดิ

สถานการณ์ไม่ปกติ หรือประเมินว่าสถานการณ์อาจจะไม่ปกติ  

โดย บลจ. จะใชว้ธิีการช าระคืนตามสัดส่วน หรือที่เรียกว่า Pro rata 

ส าหรับค าสั่งขายคนืหน่วยลงทนุหรอืสับเปลีย่นหน่วยลงทนุออกทีเ่หลอื

จะท าการขายคนืใหใ้นวันท าการถัดไป หากวันท าการถัดไป บลจ. ยังคง

ใชเ้ครือ่งมอืนี้ บลจ. จะช าระคนืตามวธิ ีPro rata โดยไม่มกีารจัดล าดับ

ก่อนหลัง แต่หากวันท าการถัดไปกองทุนมสีภาพคล่องเพยีงพอ ท าให ้

บลจ. ไม่ตอ้งใชเ้ครือ่งมอืนี้ บลจ. จะช าระคนืตามรายการขายคนืหน่วย

ลงทนุหรอืสับเปลีย่นหน่วยลงทนุออกทีไ่ดรั้บไวท้ัง้หมด 

6. การด าเนนิการในกรณีทีผู่อ้อกตราสารหนีห้รอืลูกหนีต้ามสทิธิ

เรยีกรอ้งผดินดัช าระหนี ้หรอืตราสารทีล่งทุนประสบปัญหาขาด

สภาพคลอ่งหรอืไมส่ามารถจ าหน่ายไดด้ว้ยราคาทีส่มเหตุสมผล 

(Side Pocket) 

เครื่องมือที่ท าใหก้องทุนรวมสามารถแยกสินทรัพย์ที่มี ปัญหา 

ดา้นสภาพคล่อง ออกจากทรัพยส์นิโดยรวมของกองทุน โดยในวันที่ 

บลจ. ด าเนนิการแยกทรัพยส์นิดังกล่าว บลจ. จะท าทะเบยีนผูถ้อืหน่วย

ลงทุน ณ วันท าการนั้น เพื่อใชเ้ป็นขอ้มูลส าหรับการคืนเงินที่ บลจ.  

อาจไดร้ับจากทรัพยส์นิทีต่ดิปัญหาดา้นสภาพคลอ่งขา้งตน้ในอนาคต 

7. การไมข่ายหรอืไมร่บัซือ้คนืหน่วยลงทุนตามค าส ัง่ทีร่บัไวห้รอืจะ

หยุดรบัค าส ัง่ซือ้หรอืค าส ัง่ขายคนืหน่วยลงทุน (Suspension of 

dealings) 

การระงับการซือ้ขายหน่วยลงทุนเป็นการชั่วคราวเพือ่ลดผลกระทบต่อ

การบรหิารสภาพคล่องของกองทุน และโดยเฉพาะเพื่อป้องกันไม่ให ้

ปัญหารุนแรงมากขึน้จนถงึขัน้ปิดกอง จัดเป็นเครือ่งมอืทีม่ผีลกระทบสงู 

การใชเ้ครือ่งมอืถูกควบคุมดูแลจากส านักงาน ก.ล.ต. เงือ่นไขของการ

น ามาใชจ้ะตอ้งค านงึถงึประโยชน์โดยรวมของผูถ้อืหน่วยลงทนุ  

ผูล้งทุนสามารถศกึษารายละเอยีด หลกัเกณฑ ์และเงือ่นไขการใชง้านของแต่ละเครือ่งมอืบรหิารความเสีย่งดา้นสภาพคล่อง 

ไดใ้นรายละเอยีดโครงการ และหนงัสอืชีช้วนฉบบัเต็ม ที ่https://am.kkpfg.com 

ท ัง้นี ้เมือ่กองทุนหลกัมกีารใชเ้ครือ่งมอืบรหิารความเสีย่งสภาพคลอ่ง  
บรษิทัจดัการจะพจิารณาด าเนนิการใหส้อดคลอ้งกบักองทนุปลายทาง 




