
  

• กองทุนมีนโยบายลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมในต่างประเทศเพียงกองทุนเดียว คือ Oaktree (Lux.) III – 

Oaktree Global Credit Fund (“กองทุนหลัก”) โดยเฉลี่ยในรอบปีบัญชีไม่นอ้ยกว่ารอ้ยละ 80 ของ NAV โดย 

กองทุนหลักมนีโยบายเนน้ลงทุนในตราสารทั่วโลก เชน่ ตราสารหน้ีทีม่คีวามเสี่ยงสูง (high yield bonds) เงนิกูไ้ม่ดอ้ย

สทิธิ (senior loans) หุน้กูแ้ปลงสภาพ (convertibles) ตราสารหน้ีที่เกี่ยวขอ้งกับอสังหาริมทรัพย์ (real estate debt 

securities structured credit) ตราสารหน้ีของประเทศก าลังพัฒนา (emerging markets debt) และอาจรวมถึงการ

ลงทุนในกลยุทธใ์หม่ 

• กองทุนหลักบริหารจัดการโดย LFE European Asset Management S.à r.l. (หรือชื่อในการอา้งอิงทางการคา้คือ 

Oaktree Capital Management (Lux.) S.à r.l.) 

• กองทุนอาจพจิารณาลงทุนในหรือมไีวซ้ ึง่สัญญาซือ้ขายล่วงหนา้ (Derivatives) เพ่ือลดความเสีย่ง (Hedging) ดา้น

อัตราแลกเปลีย่นเงินตราต่างประเทศโดยขึน้อยู่กับดุลยพนิิจของบรษัิทจัดการ  

• กองทุนอาจท าธุรกรรมการกูย้มืเงิน หรือการขายหลักทรัพย์หรือตราสารหน้ีโดยมีสัญญาซือ้คนื (Repo) เพ่ือการจัดการ

ลงทุนของกองทุนรวมไม่เกนิรอ้ยละ 50 ของมูลค่าทรัพยส์นิสุทธิของกองทุนรวม 

• กองทุนอาจลงทุนในกองทุนรวมอืน่ภายใต ้บลจ. เดียวกัน (Cross Investing Fund) ในสัดส่วนโดยเฉลีย่รอบปีบัญชี 

ไม่เกนิรอ้ยละ 20 ของ NAV โดยเป็นไปตามหลักเกณฑเ์ง่ือนไขทีส่ านักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ก าหนด  

• กลยุทธก์ารลงทุน: กองทุนไทยมุ่งหวังใหผ้ลประกอบการเคลือ่นไหวตามกองทุนหลัก ส่วนกองทุนหลักมุ่งหวังให ้

ผลประกอบการสูงกว่าดัชนีชีวั้ด (active management) 

(กองทุนสามารถลงทุนในทรัพย์สินอื่น ๆ ตามที่ระบุในนโยบายการลงทุนของกองทุน รวมถึงประเภทหลักทรัพย์  

ในรายละเอียดโครงการจัดการกองทุนและหนังสือชี้ชวนส่วนขอ้มูลโครงการ โปรดศึกษารายละเอียดทั ้งหมดเพิ่มเติม 

https://am.kkpfg.com) 

 

หนงัสอืชีช้วนสว่นสรปุขอ้มูลส ำคญั Factsheet 

(แบบ 123-1) 

บรษิทัหลกัทรพัยจ์ดักำรกองทุน เกยีรตนิำคนิภทัร จ ำกดั    

กองทนุเปิดเคเคพ ีโกลบอล เครดติ หำ้มขำยผูล้งทนุรำยยอ่ย 

KKP GLOBAL CREDIT FUND NOT FOR RETAIL INVESTORS 
หน่วยลงทุนชนดิท ัว่ไป  

KKP GC-UI 

ประเภทกองทนุรวม / กลุม่กองทุนรวม 
กองทุนรวม Global Credit กองทุนรวมหน่วยลงทุนประเภท Feeder Fund กองทุนรวมทีม่ีนโยบายเปิดใหม้กีารลงทุนใน 

กองทุนรวมอืน่ภายใต ้บลจ. เดียวกัน กองทุนทีเ่นน้ลงทุนแบบมคีวามเสีย่งต่างประเทศ 

กลุ่มกองทุนรวม : Miscellaneous 

นโยบำยและกลยุทธก์ำรลงทุน 

 

ขอ้มูล ณ วันที ่12 กมุภาพันธ ์2567 

ผลกำรด ำเนนิงำนและดชันชีีว้ดัยอ้นหลงั 5 ปีปฏทินิ 1 2 3 (%ตอ่ปี) 

 

1 เอกสารการวัดผลการด าเนินงานของกองทุนรวมฉบับน้ี ไดจั้ดท าขึน้ตามมาตรฐานการวัดและน าเสนอผลการด าเนินงานของ

กองทุนรวมของสมาคมบรษัิทจัดการลงทุน 
2 หากกองทุนรวมมผีลการด าเนินงานตัง้แต่วันที่จดทะเบียนทรัพย์สนิกองทุนรวมหรือวันทีเ่ปิดเสนอขายชนิดหน่วยลงทุนไม่

ครบ 1 ปีปฏทินิ จะแสดงผลการด าเนินงานของปีปฏิทนิแรกตัง้แต่วันทีก่องทุนรวมจดทะเบียนทรัพยส์นิกองทุนรวมหรือวันที่

เปิดเสนอขายชนิดหน่วยลงทุนจนถงึวันท าการสุดทา้ยของปีปฏทินิแรก 
3 หากกองทุนรวมมีผลการด าเนินงานในปีที่เลิกกองทุนไม่ครบ 1 ปีปฏิทิน จะแสดงผลการด าเนินงานของปีปฏิทินสุดทา้ย

ตัง้แต่วันท าการสุดทา้ยของปีปฏทินิก่อนหนา้จนถงึวันทีเ่ลกิกองทุน 
4 % ต่อปี 

ต ำ่                                        สูง 
ระดบัควำมเสีย่ง 

เนน้ลงทุนใน Global Credit 

ขอ้มูลกองทุนรวม 

วนัจดทะเบยีนกองทุน  : ภายใน 3 วันท าการ 

นับแต่วันสิน้สุด IPO หรือกรณีทีปิ่ด IPO ก่อนก าหนด 

วนัเริม่ตน้ class   : ภายใน 3 วันท าการ 

นับแต่วันสิน้สุด IPO หรือกรณีทีปิ่ด IPO ก่อนก าหนด 

นโยบำยกำรจำ่ยเงนิปันผล  : ไม่จ่าย 

อำยุกองทุน   : ไม่ก าหนด 

ผูจ้ดักำรกองทุน 

1. น.ส.ลักษณ์ชนก สงวนรักศักดิ ์(ตัง้แต่วันจดทะเบยีน) 

2. นายศุภฤกษ์ วริยิะก่อกจิกุล (ตัง้แต่วันจดทะเบยีน) 

ดชันชีีว้ดั 

(1) 95% ผลการด าเนินงานของกองทุนรวมหลัก ปรับ
ดว้ยตน้ทุนการป้องกันความเสีย่งอัตราแลกเปลีย่นเพ่ือ
ค านวณผลตอบแทนเป็นสกุลเงนิบาท ณ วันที่ค านวณ
ผลตอบแทน 
(2) 5% อัตราดอกเบีย้เงนิฝากประจ า 3 เดอืน วงเงนิ
นอ้ยกว่า 5 ลา้นบาทเฉลีย่ของ 3 ธนาคารพาณิชยใ์หญ่ 
ไดแ้ก่ ธนาคารกรุงเทพ ธนาคารกสกิรไทย และธนาคาร
ไทยพาณิชย ์(หลังหักภาษี) 

ค ำเตอืน 

• การลงทุนในกองทุนรวมไม่ใชก่ารฝากเงนิ 
• ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวม มิไดเ้ป็น 

สิง่ยนืยันถงึผลการด าเนินงานในอนาคต 
 

โปรดศกึษาค าเตอืนทีส่ าคัญอื่นในหนังสอืชีช้วนฉบับเต็ม 

กำรเขำ้รว่มตอ่ตำ้นทุจรติ : ไดร้บักำรรบัรอง CAC 

ผูล้งทุนสามารถศกึษา

เคร่ืองมอืบริหารความ

เสีย่งดา้นสภาพคล่อง 

ไดใ้นหนังสอืชีช้วน

ฉบับเต็ม 

 

 

หนังสอืชีช้วนฉบับเต็ม 

https://am.kkpfg.com 

  
Year to 

 Date 
3 เดอืน 6 เดอืน 1 ปี4 

กองทุนรวม  N/A N/A N/A N/A 

ตวัชีว้ดั N/A N/A N/A N/A 

คำ่เฉลีย่ในกลุม่เดยีวกนั N/A N/A N/A N/A 

ควำมผนัผวนของกองทุน N/A N/A N/A N/A 

ควำมผนัผวนของดชันชีีว้ดั N/A N/A N/A N/A 

 
  3 ปี4 5 ปี4 10 ปี4 

ต ัง้แตจ่ดัต ัง้

กองทนุ4 

กองทุนรวม  N/A N/A N/A N/A 

ตวัชีว้ดั N/A N/A N/A N/A 

คำ่เฉลีย่ในกลุม่เดยีวกนั N/A N/A N/A N/A 

ควำมผนัผวนของกองทุน N/A N/A N/A N/A 

ควำมผนัผวนของดชันชีีว้ดั N/A N/A N/A N/A 

 

0.00%

50.00%

100.00%

2561 2562 2563 2564 2565

กองทุน ดชันชี ีวั้ด Peer avg

ผลกำรด ำเนนิงำนยอ้นหลงัแบบปักหมุด 1 (%) 

 

 

 
“หำ้มขำยผูล้งทุนรำยยอ่ย”  
เสนอขำยเฉพำะผูล้งทุนสถำบนัและผูล้งทุนรำยใหญพ่เิศษ 

“กองทุนรวมทีม่คีวำมเสีย่งสูงหรอืซบัซอ้น” 

เสีย่งสูงมำกอยำ่งมนียัส ำคญั 

1 2 3 4 5 6 7 8 8+ 

 



 

  

คำ่ธรรมเนยีม สูงสุดไมเ่กนิ    เก็บจรงิ 

การจัดการ5 2.6750  0.8560  

รวมค่าใชจ่้าย 4.8150  0.9898  

KKP GC-UI 

กำรซือ้หน่วยลงทุน 

 

กำรขำยคนืหน่วยลงทุน 

 

คำ่ธรรมเนยีมทีเ่รยีกเกบ็จำกกองทนุรวม1 2 3  (% ตอ่ปี4) 

ขอ้มูลเชงิสถติ ิ

คำ่ธรรมเนยีม สูงสุดไมเ่กนิ เก็บจรงิ 

การขาย 
2.0000 ชว่ง IPO : 0.5000 

ภายหลัง IPO : 1.000 

การรับซือ้คนื 2.0000 ปัจจุบันยกเวน้ 

การสับเปลีย่นหน่วยลงทุนเขา้6 

2.0000 ชว่ง IPO : 0.5000 

ภายหลัง IPO : 1.0000 

(ยกเวน้เฉพาะกรณีทีสั่บเปลี่ยนมาจาก  

KKP GC-UI-R) 

การสับเปลีย่นหน่วยลงทุนออก6 2.0000 ปัจจุบันยกเวน้ 

การโอนหน่วย 50 บาท ต่อ 1 รายการ  50 บาท ต่อ 1 รายการ 

คำ่ธรรมเนยีมทีเ่รยีกเกบ็จำกผูถ้อืหน่วย1 2 3 4 5 (% ของมูลคำ่ซือ้ขำย) 

หมายเหตุ : 

1. ค่าธรรมเนียมดังกล่าวรวมภาษีมูลค่าเพิม่ ภาษีธุรกจิเฉพาะหรือภาษีอืน่ใดแลว้ 

2. บรษัิทจัดการอาจคิดค่าธรรมเนียมดังกล่าวกับผูล้งทุนแต่ละกลุ่มไม่เท่ากัน โดยบรษัิทจัดการจะแจง้ใหผู้ล้งทุนทราบ

ผ่านทางเว็บไซตข์องบรษัิทจัดการ และ/หรือปิดประกาศทีส่ านักงานของบรษัิทจัดการ 

3. ในกรณีที่กองทุนลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมภายใตก้ารจัดการของบริษัทจัดการ กองทุนตน้ทาง และ

กองทุนปลายทางจะไม่เรียกเก็บค่าธรรมเนียมการขาย (front-end fee) และค่าธรรมเนียมรับซือ้คืน (back-end fee)  

ซ ้าซอ้นกัน และรวมถึงกรณีที่กองทุนปลายทางอาจลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมใด ๆ  ของบริษัทจัดการอกี

ทอดหน่ึง บรษัิทจัดการจะไม่เรียกเก็บค่าธรรมเนียมดังกล่าวซ ้าซอ้นดว้ยเชน่กัน 

4. บริษัทจัดการอาจพิจารณาเปลี่ยนแปลงค่าธรรมเนียมที่เรียกเก็บจริงเพ่ือใหส้อดคลอ้งกับกลยุทธ์หรือค่าใชจ่้ายใน 

การบรหิารจัดการ 

5. ค่าใชจ่้ายในการซื้อ - ขายหลักทรัพย์ เมื่อส่ังซื้อ/ขาย/สับเปลี่ยนหน่วยลงทุน ไม่เกนิรอ้ยละ 2.00 ของมูลค่าหน่วย

ลงทุน (ปัจจุบันยกเวน้) 

สดัสว่นประเภททรพัยส์นิทีล่งทนุ ทรพัยส์นิทีล่งทุน 5 อนัดบัแรก 

ประเภททรพัยส์นิ % NAV 

หน่วยลงทุนต่างประเทศ N/A 

 

ชือ่ทรพัยส์นิ % NAV 

Oaktree (Lux.) III – Oaktree Global 

Credit Fund (OTGCIDU LX) 

N/A 

 

Maximum Drawdown  : N/A 
FX Hedging  : N/A 
Recovering Period  : N/A 

อตัรำสว่นหมุนเวยีนกำรลงทุน  : N/A 
 

ช่วงเสนอขำยหน่วยลงทุนคร ัง้แรก (IPO) 
วนัท ำรำยกำรซือ้:  ตามทีบ่รษัิทจัดการก าหนด 
เวลำท ำกำร:  เวลา 8.30 – 16.30 น. 

ช่วงภำยหลงัเสนอขำยหน่วยลงทุนคร ัง้แรก 

วนัท ำรำยกำรซือ้:  ทุกวันท าการ 
เวลำท ำกำร:  เวลา 8.30 – 15.30 น. 

กำรซือ้คร ัง้แรกข ัน้ต ่ำ:  1,000 บาท 
กำรซือ้คร ัง้ถดัไปข ัน้ต ่ำ:  1,000 บาท 
 

หมายเหตุ : 

1. เน่ืองจากกองทุนจัดตัง้/เปิดใหบ้รกิารหน่วยลงทุนยังไม่ครบรอบระยะเวลาบัญชขีองกองทุน ดังนั้น หัวขอ้ “รวม

ค่าใชจ่้าย” จะแสดงค่าธรรมเนียมทีเ่รียกเก็บจรงิจากกองทุน (%ต่อปี) คอื ค่าธรรมเนียมการจัดการ ค่าธรรมเนียมผูดู้แล

ผลประโยชน์ของกองทุน ค่าธรรมเนียมนายทะเบยีนหน่วยลงทุน โดยอัตราทีแ่สดงยังไม่รวมค่าใชจ่้ายอืน่ๆ (%ต่อปี) 

(ค่าใชจ่้ายอืน่ (%ต่อปี) จะแสดงในรายงานรอบระยะเวลาบัญช)ี 

2. ค่าธรรมเนียมดังกล่าวรวมภาษีมูลค่าเพิม่ ภาษีธุรกจิเฉพาะหรือภาษีอืน่ใดแลว้ 

3. ผูล้งทุนสามารถดูขอ้มูลค่าธรรมเนียมทีเ่รียกเก็บจากกองทุนรวมยอ้นหลัง 3 ปี ในหนังสอืชีช้วนส่วนขอ้มูลกองทุน  

ไดท้ี ่https://am.kkpfg.com 

4. บรษัิทจัดการอาจพิจารณาเปลี่ยนแปลงค่าธรรมเนียมทีเ่รียกเก็บจรงิเพ่ือใหส้อดคลอ้งกับกลยุทธ์หรือค่าใชจ่้ายในการ

บรหิารจัดการ 

กำรจดัสรรกำรลงทุนในตำ่งประเทศ 

 ประเทศ % NAV 

Luxembourg N/A 

 

หมายเหตุ:  
1 กรณีสับเปลี่ยนหน่วยลงทุนระหว่างหน่วยลงทุนชนิด KKP GC-UI และ KKP GC-UI-R สามารถท ารายการไดทุ้กวันท าการ

ของกองทุน เวลา 8:30 – 15:30 น. โดยไม่ตอ้งส่งค าส่ังล่วงหนา้ และรายการจะมผีลในวันท าการดังกล่าว 
2 นับแต่วันค านวณมูลค่าทรัพยส์นิสุทธ ิมูลค่าหน่วยลงทุน ราคาขายหน่วยลงทุน หรือราคารับซือ้คนืหน่วยลงทุน หรือนับแต่

วันทีบ่รษัิทจัดการไดรั้บเงนิค่าขายคืนจากกองทุนหลักและ/หรือบุคคลทีเ่กีย่วขอ้งกับกระบวนการส่งมอบเงนิค่าขายคืน

หน่วยลงทุน โดยไม่นับรวมวันหยุดประเทศไทยและวันหยุดต่างประเทศ 
3 ปัจจุบัน T+4 เฉพาะบัญชรัีบเงนิค่าขายคืนหน่วยลงทุนของ KKP Bank, SCB, BBL, KBank, BAY, TTB, KTB, CIMB 

Thai, LH Bank, UOB, Citibank และน าฝาก/น าส่งเช็ค T+4 ส าหรับบัญชธีนาคารอืน่นอกเหนือจากทีร่ะบุขา้งตน้ 

(รายละเอยีดอาจมกีารเปลีย่นแปลง) 

T = วันท ารายการขายคนืหน่วยลงทุน โดยไม่นับรวมวันหยุดประเทศไทยและวันหยุดต่างประเทศ 

ผูล้งทุนสามารถดูรายะเอยีดก าหนดการการซือ้ขายของกองทุนเพิม่เตมิไดท้ี ่https://am.kkpfg.com 

 

วนัท ำรำยกำรขำยคนื:  ทุกวันอังคาร (ในกรณีทีว่ันอังคาร
ใด ๆ ตรงกับวันหยุดของกองทุน 

จะเลื่อนเป็นวันท าการถัดไป ) 
โดยส่งค าส่ังล่วงหนา้อย่างนอ้ย 5 
วันท าการ1 

เวลำท ำกำร: เวลา 8.30 – 15.30 น. 

กำรขำยคนืข ัน้ต ่ำ: ไม่ก าหนด 

ยอดคงเหลอืข ัน้ต ่ำ: 100 บาท / 10 หน่วย 
ระยะเวลำกำรรบัเงนิค่ำขำยคนื:  ภายใน 5 วันท าการ2 

(ปัจจุบัน T+4 วันท าการ)3 

กำรรบัซือ้คนืหน่วยลงทุนอตัโนมตั:ิ ไม่ม ี
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ค ำอธบิำย 

Maximum Drawdown เปอรเ์ซ็นตผ์ลขาดทุนสูงสุดของกองทุนรวมในระยะเวลา 5 ปียอ้นหลัง (หรือตัง้แต่จัดตัง้กองทุนกรณีที่ยังไม่ครบ 5 ปี) โดยวัดจากระดับ NAV ต่อหน่วยที่

จุดสูงสุดไปจนถงึจุดต ่าสุดในชว่งที ่NAV ต่อหน่วยปรับตัวลดลง ค่า Maximum Drawdown เป็นขอ้มูลทีช่ว่ยใหท้ราบถงึความเสีย่งทีอ่าจจะขาดทุนจากการลงทุนในกองทุนรวม 

Recovering Period ระยะเวลาการฟ้ืนตัว เพ่ือเป็นขอ้มูลใหผู้ล้งทุนทราบถงึระยะเวลาตัง้แต่การขาดทุนสูงสุดจนถึงระยะเวลาทีฟ้ื่นกลับมาทีเ่งินทุนเริม่ตน้ใชร้ะยะเวลานานเท่าใด 

FX Hedging เปอรเ์ซ็นตข์องการลงทุนในสกุลเงนิต่างประเทศทีม่กีารป้องกันความเสีย่งจากอัตราแลกเปลีย่น 

อตัรำส่วนหมุนเวยีนกำรลงทุน ความถี่ของการซื้อขายหลักทรัพย์ในพอร์ตกองทุนในช่วงเวลาใดช่วงเวลาหน่ึง โดยค านวณจากมูลค่าที่ต ่ากว่าระหว่างผลรวมของมูลค่าการซื้อ

หลักทรัพย์กับผลรวมของมูลค่าการขายหลักทรัพย์ของกองทุนรวมในรอบระยะเวลา 1 ปีหารดว้ยมูลค่า NAV ของกองทุนรวมเฉลี่ยในรอบระยะเวลาเดียวกัน กองทุนรวมที่มีค่า 

portfolio turnover สูง บ่งชีถ้งึการซือ้ขายหลักทรัพยบ์่อยครัง้ของผูจั้ดการกองทุนและท าใหม้ีตน้ทุนการซือ้ขายหลักทรัพยท์ีสู่ง จงึตอ้งพจิารณาเปรียบเทยีบกับผลการด าเนินงานของ

กองทุนรวมเพ่ือประเมนิความคุม้ค่าของการซือ้ขายหลักทรัพย์ดังกล่าว 

Sharpe Ratio อัตราส่วนระหว่างผลตอบแทนส่วนเพิ่มของกองทุนรวมเปรียบเทยีบกับความเสีย่งจากการลงทุน โดยค านวณจากผลต่างระหว่างอัตราผลตอบแทนของกองทุนรวมกับ

อัตราผลตอบแทนที่ปราศจากความเสี่ยง (risk-free rate) เปรียบเทียบกับค่าเบี่ยงเบนมาตรฐาน (standard deviation) ของกองทุนรวม ค่า Sharpe Ratio สะทอ้นถึงอัตรา

ผลตอบแทนที่กองทุนรวมควรไดรั้บเพิ่มขึน้เพ่ือชดเชยกับความเสี่ยงที่กองทุนรวมรับมา โดยกองทุนรวมที่มีค่า Sharpe Ratio สูงกว่าจะเป็นกองทุนที่มีประสทิธภิาพในการบริหาร

จัดการลงทุนทีด่กีว่า เน่ืองจากไดรั้บผลตอบแทนส่วนเพิม่ทีสู่งกว่าภายใตร้ะดับความเสีย่งเดียวกัน 

Alpha ผลตอบแทนส่วนเกนิของกองทุนรวมเมือ่เปรียบเทียบกับดัชนีชี้วัด (benchmark) โดยค่า Alpha ทีสู่ง หมายถงึ กองทุนสามารถสรา้งผลตอบแทนไดสู้งกว่าดัชนีชี้วัด ซึง่เป็น

ผลจากประสทิธภิาพของผูจั้ดการกองทุนในการคัดเลอืกหรือหาจังหวะเขา้ลงทุนในหลักทรัพยไ์ดอ้ย่างเหมาะสม 

Beta ระดับและทิศทางการเปลี่ยนแปลงของอัตราผลตอบแทนของหลักทรัพย์ในพอร์ตการลงทุน โดยเปรียบเทียบกับอัตราการเปลี่ยนแปลงของตลาด Beta นอ้ยกว่า 1 แสดงว่า 

หลักทรัพย์ในพอร์ตการลงทุนมีการเปลี่ยนแปลงของอัตราผลตอบแทนนอ้ยกว่าการเปลี่ยนแปลงของอัตราผลตอบแทนของกลุ่มหลักทรัพย์ของตลาด Beta มากกว่า 1 แสดงว่า 

หลักทรัพยใ์นพอรต์การลงทุนมกีารเปลี่ยนแปลงของอัตราผลตอบแทนมากกว่าการเปลี่ยนแปลงของอัตราผลตอบแทนของกลุ่มหลักทรัพยข์องตลาด 

Tracking Error อัตราผลตอบแทนของกองทุนมปีระสทิธภิาพในการเลยีนแบบดัชนีชีวั้ด โดยหาก tracking error ต ่า หมายถงึกองทุนรวมมปีระสทิธภิาพในการสรา้งผลตอบแทนให ้

ใกลเ้คยีงกับดัชนีชีวั้ด กองทุนรวมทีม่ค่ีา tracking error สูง จะมอีัตราผลตอบแทนโดยเฉลี่ยห่างจากดัชนีชีวั้ดมากขึน้ 

Yield to Maturity อัตราผลตอบแทนจากการลงทุนในตราสารหน้ีโดยถอืจนครบก าหนดอายุ ซึง่ค านวณจากดอกเบี้ยทีจ่ะไดรั้บในอนาคตตลอดอายุตราสารและเงนิตน้ทีจ่ะไดรั้บคืน 

น ามาคดิลดเป็นมูลค่าปัจจุบัน โดยใชวั้ดอัตราผลตอบแทนของกองทุนรวมตราสารหน้ี ค านวณจากค่าเฉลี่ยถ่วงน ้าหนักของ Yield to Maturity ของตราสารหน้ีแต่ละตัวทีก่องทุนมีการ

ลงทุน และเน่ืองจาก Yield to Maturity มหีน่วยมาตรฐานเป็นเปอรเ์ซ็นต์ต่อปี จงึสามารถน าไปใชเ้ปรียบเทยีบอัตราผลตอบแทนระหว่างกองทุนรวมตราสารหน้ีทีม่นีโยบายถอืครองตรา

สารหน้ีจนครบก าหนดอายุและมลัีกษณะการลงทุนทีใ่กลเ้คียงกันได ้
บรษิทัหลกัทรพัยจ์ดักำรกองทุน เกยีรตนิำคนิภทัร จ ำกดั  

โทรศัพท ์: 0-2305-9800  โทรสาร : 0-2305-9803-4 website : https://am.kkpfg.com  

ชัน้ 17 อาคารเคเคพี ทาวเวอร์ เอ เลขที ่209 ถนนสุขุมวทิ 21 (อโศก) แขวงคลองเตยเหนือ  

เขตวัฒนา กรุงเทพมหานคร 10110 

สมมติใหก้องทุนลงทุนใน Structured Note ที่เป็นหุน้กูอ้นุพันธ์ ประเภท Autocallable Fixed Coupon Note อายุตราสาร 6 เดือน และมีหลักทรัพย์อา้งอิง (Underlying)  

เป็นตะกรา้หลักทรัพย ์(basket) ทีป่ระกอบดว้ยหุน้ A และ หุน้ B จ่ายดอกเบีย้อัตราคงที ่8% ต่อปี ดว้ยเงนิลงทุนเริม่แรก 1,200,000 บาท และมรีายละเอยีดอืน่ ๆ ทีเ่กีย่วขอ้ง ดังน้ี 
 

หุน้อำ้งองิในตะกรำ้หลกัทรพัย  ์
รำคำหุน้อำ้งองิเริม่ตน้ 

(P0)  

รำคำใชส้ทิธ ิ
(Strike Price) 

 (Ps)  

ระดบัรำคำ  
Knock-Out Level  

(KO)  

ระดบัรำคำ  
Knock-In Level  

(KI)  

หุน้ A 100.00 100.00 130.00 80.00 

หุน้ B 50.00 50.00 65.00 40.00 

ส าหรับกรณีทีก่องทุนเขา้เง่ือนไขการไถ่ถอนเมือ่ครบก าหนดอายุของตราสารดว้ยการส่งมอบหุน้อา้งอิง (Underlying stock) กองทุนจะไดรั้บหุน้อา้งอิงทีม่ีผลการด าเนินงานต ่า
ทีสุ่ดในตะกรา้หลักทรัพย ์โดยมรีายละเอยีดดังน้ี 

ดอกเบีย้ทีก่องทุนจะไดรั้บต่อเดอืน   = เงินตน้ × ผลตอบแทน (ต่อปี) × 1/12   = (1,200,000 × 8%) × 1/12  = 8,000 บาทต่อเดอืน 

 

กำรลงทนุในกองทนุอืน่เกนิกวำ่ 20% (กองในประเทศ และหรอืกองตำ่งประเทศ) 

ชือ่กองทนุ   : Oaktree (Lux.) III – Oaktree Global Credit Fund  

ISIN code   : LU1617687667 

Bloomberg code : OTGCIDU LX 

หมำยเหตุ : ในการเปลีย่นแปลงมูลค่าขัน้ต ่าของการส่ังซือ้ครั้งถัดไป บรษัิทจัดการจะค านึงถึงประโยชน์ของ ผูถ้อืหน่วยลงทุนเป็นส าคัญ โดยบรษัิทจัดการจะประกาศการเปลีย่นแปลง 

และแจง้ใหผู้ถ้อืหน่วยลงทุนทราบล่วงหนา้อย่างชัดเจนถงึวันทีม่กีารเปลี่ยนแปลงมูลค่าขัน้ต ่าของการส่ังซือ้ ครั้งถัดไป ค าอธบิายเกีย่วกับการเปลีย่นแปลงและเหตุผลในการ

เปลีย่นแปลงขอ้มูลดังกล่าว ผ่านเว็บไซตข์องบรษัิทจัดการ ภายในระยะเวลาที่ผูถ้อืหน่วยลงทุนสามารถใชป้ระโยชน์จากขอ้มูลในการตัดสนิใจลงทุนได ้
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fund overview
Fund Base Currency
USD
Total Net Assets (in millions)
1,674.12
SICAV Strategy Inception Date
1 September 2017
Domicile
Luxembourg
Legal Structure
SICAV
Morningstar Category
EAA Fund Other Bond
Benchmark Name
Custom Index²

share class facts
Unit Class
I USD inc
Unit Class Currency
USD
Share Class Inception Date
6 January 2020
ISIN Number
LU1617687667
Bloomberg Ticker
OTGCIDU LX
Valor Number
36845235
WKN Number
A2DST7
Net Asset Value
93.00
Distribution Frequency
Quarterly
Distribution Yield
7.76
Minimum Investment
3,000,000
Subscriptions
Daily
Redemptions
Weekly
Notice Period - Subscriptions
T-0
Notice Period - Redemptions
T-7 Calendar Days
Base Management Fee p.a.
0.55%

about oaktree
Founded in 1995, Oaktree is a leading 
global investment management firm 
focused on alternative markets. Oaktree 
manages $189 billion of assets in 
contrarian, value-oriented, risk-controlled 
investment strategies.  Oaktree's mission 
is to deliver superior investment results 
with risk under control and to conduct our 
business with the highest integrity.

investment objective
Global Credit seeks to generate attractive total return and current income by investing globally in high-conviction opportunities across 
Oaktree’s liquid performing credit platform of high yield bonds, senior loans, structured credit, emerging markets debt and convertibles.  
Investments are selected through bottom-up fundamental analysis.  Global Credit flexibly allocates among credit asset classes based on 
changing market conditions and our assessment of relative value.

portfolio commentary
At the end of 2023, markets appeared to be pricing in the Goldilocks scenario that the Fed would begin easing monetary policy this year in the 
absence of a recession. Additional strong economic data in January called this optimism into further question – GDP growth of 3.3% in the 
fourth quarter exceeded expectations, producer prices fell much more than expected in December, the job market remains strong and retail sales 
in December showed that consumers are still willing to spend despite declining savings. Risk asset prices were volatile in January as investors 
tried to determine if the Fed’s response to the most recent good news on the economy would become bad news (i.e., reduce the likelihood of 
monetary easing). At the start of January, futures markets assigned a nearly 85% probability of the Fed cutting policy rates in March – by the 
end of the January, this probability declined to 35%. Despite rising in the first three weeks of the month, the yield on 10-year U.S. Treasurys 
fell in the final week, to end the month roughly unchanged (+ 3bps). Against this backdrop, global senior loans gained 1.0%, outperforming 
global high yield and investment grade bonds which returned 0.2% and 0.1%, respectively. 

The portfolio delivered a positive return in January and significantly outperformed the global high yield bond and senior loan index. Structured 
credit was the top contributor to performance in January, accounting for over 60% of the portfolio’s return. Strong performance in corporate 
structured credit was led by sub-investment grade CLO debt tranches, and gains in real estate debt were supported by industrial-related SASB 
CMBS. Senior loans in the U.S. and Europe continued to benefit from their high coupons and short duration. Emerging markets debt performed 
very well in January, led by exposure to corporates in Asia and Latin America. High yield bonds also gained in January, with European bonds 
outperforming their U.S. counterparts. In the U.S., coupon income more than offset the impact of wider credit spreads and slightly higher rates, 
while high yield bonds in Europe benefited from the additional tailwind of tighter credit spreads. Lastly, the portfolio’s allocation to global 
convertibles gained, outperforming the broader market. 

We modestly increased the portfolio’s duration in January to be more in line with the benchmark’s duration. We increased the portfolio’s 
allocation to high yield bonds in the fourth quarter, but given considerable spread tightening since then we are now focusing incremental 
deployment on high-quality loans with attractive current yields. Structured credit also continues to be an attractive place to allocate capital, with 
CLOs and non-qualified mortgage RMBS offering better relative value than other corporate credit asset classes. We believe the portfolio is 
well-positioned with a yield-to-worst over 8%, an average price in the mid-90s and a duration of 1.8.

annual performance (%)

historical performance (net)

cumulative and annualised performance (%)

1 Month 3 Months YTD 1 Year 3 Years
(p.a)

5 Years
(p.a)

Since Inception
(p.a)

Fund (Net)¹ 1.03 6.32 1.03 11.06 n/a n/a 3.66

Custom Benchmark² 0.57 5.88 0.57 10.63 n/a n/a 3.86

2024 2023 2022 2021 2020 2019
Fund (Net)¹ 1.03 13.54 (6.43) 3.39 n/a n/a

Custom Benchmark² 0.57 13.53 (5.91) 3.89 n/a n/a

1

See Appendix endnotes
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seniority⁸

top 10 industry diversification⁷
% of Fund

Hotels, Restaurants & Leisure 4.83

Software 4.76

Media 3.74

Commercial Services & Supplies 3.28

Oil, Gas & Consumable Fuels 3.23

Diversified Telecommunication Services 3.17

Health Care Providers & Services 3.11

Containers & Packaging 2.63

Chemicals 2.06

Independent Power and Renewable Electricity Producers 2.03

Total 32.84

geographic diversification

credit quality⁹

portfolio characteristics
Portfolio

Fund Characteristics Number Of Issuers 688

Average Price 96.07

Average Coupon 7.58%

Effective Duration 1.75

Fixed/Floating 47.9% / 52.1%

Average Credit Rating (Moody's/S&P)³ B1 / BB-

Yields and Spreads Current Yield 7.59%

Yield to Worst 7.96%

Hedged Yield to Worst 8.66%

Spread to Worst 454 bps

Risk analysis Annualized Volatility (1 year/3 year) 3.34%/n/a

Sharpe Ratio (1 year/3 year) 1.71/n/a

strategy performance contributions (bps)⁵'⁶
Gross Net

MTD QTD YTD MTD QTD YTD
U.S. High Yield Bonds 1 1 1 0 0 0

European High Yield Bonds 5 5 5 5 5 5

U.S. Senior Loans 12 12 12 11 11 11

European Senior Loans 10 10 10 10 10 10

Emerging Markets Debt 11 11 11 11 11 11

Real Estate Debt Securities 18 18 18 18 18 18

Corporate Structured Credit 47 47 47 46 46 46

Convertibles 0 0 0 0 0 0

IG Credit/Cash 4 4 4 4 4 4

Total 107 107 107 103 103 103

strategy allocations⁵
Baseline Allocation(%) Current Allocation(%)

High Yield Bonds 30.00 29.34

U.S. 22.50 22.26

European 7.50 7.09

Senior Loans 30.00 27.32

U.S. 24.00 19.87

European 6.00 7.44

Emerging Markets Debt 5.00 2.64

Structured Credit 30.00 28.70

Real Estate Debt Securities 15.00 10.05

Corporate Structured Credit 15.00 18.65

Convertibles 5.00 1.90

IG Credit / Cash 0.00 10.10

Total 100.00 100.00

portfolio composition
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endnotes
Note:  Past performance is not a guarantee or indicator of future results. See Performance Disclosures.
¹ Net returns are based on official NAVs provided by the fund administrator and are inclusive of fees and expenses.  The fund administrator will implement swing pricing when contributions or 

redemptions breach a defined threshold, and this may impact performance as reported at month end. 
² The Benchmark is a custom index that represents 50% BofA Merrill Lynch Non-Financial Developed Market High Yield Constrained (USD Hedged) Index, 40% Credit Suisse Leveraged 

Loan Index, and 10% Credit Suisse Western European Leveraged Loan Index (USD Hedged).  This is provided as a representation of returns for a balanced high yield and senior loan index. 
Index returns are before fees and expenses. 

³ Average credit rating reflects the rated portion of the fund.  Not rated securities are excluded. 
⁴ Additional account-specific allocation guidelines or other restrictions may apply.  From time-to-time the account’s cash (as reported on a trade date basis) may be negative due to the 

purchase of investments in asset classes such as senior loans, which have longer-dated settlement periods.  As such, those monies may be temporarily deployed in other liquid securities 
and/or short-horizon investments which will be liquidated to meet the portfolio’s funding requirements upon trade settlement.  Settlement date cash will always remain positive. 

⁵ All returns presented are based on Oaktree pricing sources and methodology and reconciled with NAVs provided by the fund administrator. Strategy-level market values utilized in the 
calculation of performance contribution are beginning of period cash-flow adjusted market values. Strategy performance contribution is defined as the proportion of return that is 
attributable to each strategy over the period. Cash allocation may include securities Oaktree deems to be cash substitutes.

⁶ The Strategy Performance Contribution presented herein for Oaktree Lux III - Global Credit Fund (the “Fund”) reflects the performance contribution from each of the investment strategies 
of the fund. It is calculated for each measured period using the returns of the fund’s USD-denominated institutional share-class, ISIN LU1617687584 (“USD Share-Class I”), using the 
market-value based weights and returns of the portfolio’s holdings in the calculation. Net returns and strategy performance contribution reflect actual net results for USD Share-Class I. The 
returns and strategy performance contribution for USD Share-Class I are presented for illustrative purposes only. Returns for other share-classes of the fund may differ materially from the 
illustrative results presented here for a variety of reasons including the impact of currency hedging on share-classes denominated in non-USD currencies, swing-pricing procedures which 
may be implemented by the fund-administrator, varying expense ratios across share-classes, and the timing of share-class level subscriptions and redemptions, among other factors.

⁷ Industry exposure is calculated as a given industry’s market value weight as a percentage of the entire fund. The industries represent GICS level 3 for all securities other than structured 
products, which are categorized separately for CLOs, CMBS and RMBS. 

⁸ Securitized category consists of CLOs, CMBS and RMBS. 
⁹ Ratings reflect the middle of S&P, Moody's and Fitch ratings and if not rated by those three agencies then the lower of DBRS and KBRA ratings. If still not rated, then Oaktree internal 

ratings methodology is applied.

performance disclosures
The performance information contained herein is provided for informational purposes only. Oaktree makes no representation, and it should not be assumed, that past performance is 
an indication of future results. There can be no assurance that the Oaktree Lux III - Global Credit Fund will be able to earn the rates of return indicated herein. Indeed, wherever 
there is the potential for profit, there is also the possibility of loss.

Valuations are calculated in accordance with Lux GAAP. In addition, the performance information contains valuations of investments that have not been fully realized as of January 31, 2024. 
There can be no assurance that any of these valuations will be attained as actual realized returns will depend upon, among other factors, future operating results, the value of the assets and market 
conditions at the time of disposition, any related transaction costs and the timing and manner of sale, all of which may differ from the assumptions upon which the valuations contained herein are 
based. Consequently, the actual realized returns may differ materially from the current returns indicated in this document. Oaktree makes no representation, and it should not be assumed, that past 
performance is an indication of future results. There can be no assurance that the Fund will be able to earn the rates of return indicated herein.

Time-Weighted Rates of Return

The time-weighted rates of returns set forth herein reflect both realized and unrealized gains and losses and the reinvestment of interest and other earnings unless otherwise stated. Gross time-
weighted rates of return are calculated before management fees, any expenses, and any incentive fees or “carried interest” paid, accrued or allocated to the general partner or investment manager 
of the funds and accounts. Net time-weighted rates of return are after management fees, all expenses of the funds or accounts, and any incentive fees or “carried interest” paid, accrued or allocated 
to the general partner or investment manager of the funds and accounts.
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legal information 
The term “Oaktree” refers to Oaktree Capital Management, L.P.™ or its affiliates, individually or collectively, as the context requires, including Oaktree Capital Management (UK) LLP.

This communication is for informational purposes only and does not constitute, and should not be construed as, an offering of advisory services or any securities or interests. It also does not 
constitute an offer or solicitation with respect to securities or interests in any jurisdiction where such an offer or solicitation is not duly authorised or to any person to whom it is unlawful to make 
such an offer or solicitation. The dissemination of information in this communication may depend on local regulations. Recipients must inform themselves about the laws which are in force in 
their country or jurisdiction. Funds mentioned in this communication are only available in jurisdictions where promotion and sales of their securities or interests is permitted.

Any offer may only be made pursuant to the prospectus relating to Oaktree Global Credit Fund (the “Sub-fund”), a sub-fund of Oaktree (Lux.) III (the “Fund”) (each a “Prospectus”), the 
articles of incorporation of the Fund (the “Articles”) and the application/dealing form in their final form. It is the responsibility of any recipient of this communication wishing to apply for shares 
in the Fund to inform itself of and to observe all applicable laws and regulations of any relevant jurisdiction.

This communication does not constitute and should not be construed as investment, legal or tax advice, or a recommendation or opinion regarding the merits of investing in the Fund or the Sub-
fund. Any investment should only be made after consultation with independent qualified sources of investment and tax advice.

None of Oaktree, the Fund or its management company or alternative investment fund manager, as applicable, (together the “Oaktree Parties”) makes any representation, and it should not be 
assumed, that past investment performance is an indication of future results or performance. Any performance information contained herein should be read in conjunction with the footnotes 
which provide important information related to the calculation of the returns and benchmark information, as applicable.

In addition, there can be no assurance that the Fund or the Sub-fund, as applicable, will achieve any stated investment objective. An investment in the Fund is speculative and involves a high 
degree of risk. There can be no assurance that the securities and obligations purchased by the Fund or the Sub-fund will in fact increase in value, or that the Fund or the Sub-fund will not incur 
significant losses.

A potential investor considering an investment in the Fund should read the relevant Prospectus which contains a more complete description of the Fund’s and the Sub-fund’s investment practices, 
restrictions, terms and conditions, risks and other factors relevant to a decision to invest. All information contained herein is subject to and qualified in its entirety by the relevant Prospectus. No 
person has been authorized to make any statement concerning the Fund or the Sub-fund other than as set forth in the relevant Prospectus, and any such statements, if made, may not be relied upon.

Certain information contained herein concerning economic trends and performance is based on or derived from information provided by independent third party sources. Oaktree believes that 
such information is accurate and that the sources from which it has been obtained are reliable; however, they cannot guarantee the accuracy of such information. Independent third party sources 
cited in this communication are not making any representation or warranty regarding any information attributed to them and shall have no liability to any recipient of this communication in 
connection with the use of such information.

In addition, no responsibility, liability, or duty of care is, or will be accepted by, any of the Oaktree Parties for updating any information contained in this communication or correcting any 
inaccuracies in it. None of the Oaktree Parties has independently verified any information contained herein and none of the Oaktree Parties makes any representation or warranty as to the 
accuracy, completeness or reliability of such information or the assumptions on which such information is based. To the fullest extent permitted by law, none of the Oaktree Parties shall be liable 
(including in negligence) for any direct, indirect or consequential losses, damages, costs or expenses arising out or in connection with the use or reliance on this communication.

This communication is being provided on a confidential basis solely for the information of those persons to whom it is given. The materials, including the information contained herein, may not 
be copied, reproduced, republished, posted, transmitted, distributed, disseminated or disclosed, in whole or in part, to any other person in any way without the prior written consent of Oaktree. By 
accepting this communication, each recipient agrees that it will comply with these confidentiality restrictions.

The Prospectuses, the Articles and/or the annual and additional reports relating to the Fund and/or the Sub-fund, as applicable, may be obtained free of charge from Oaktree Capital Management 
(Lux.) S.à r.l., 26A Boulevard Royal, L-2449 Luxembourg. Oaktree Capital Management (Lux.) S.à r.l. is a trade name of LFE European Asset Management S.à r.l., a company registered with the 
Luxembourg Registre de Commerce et des Sociétés under number B198087
The Sub-fund is actively managed. While the Sub-fund has a reference benchmark, it is actively managed by implementing Oaktree’s investment philosophy and process. Oaktree is aware of the 
benchmark's composition and characteristics but has an ample degree of freedom to deviate from it.

This is an advertising document. The state of the origin of the fund is Luxembourg. This document may only be provided in Switzerland to qualified investors within the meaning of art. 10 para. 
3 and 3ter CISA. In Switzerland, the representative is ACOLIN Fund Services AG, Leutschenbachstrasse 50, CH-8050 Zurich, whilst the paying agent is NPB Neue Privat Bank AG, Limmatquai 
1 / am Bellevue, P.O. Box, CH-8024 Zurich. The basic documents of the Fund as well as the annual and, if applicable, semi-annual report may be obtained free of charge from the representative. 
In respect of the units offered in or from Switzerland, the place of performance and jurisdiction is at the registered office of the representative. Past performance is no indication of current or 
future performance. The performance data do not take account of the commissions and costs incurred on the issue and redemption of units.

4

 factsheet | january 2024   a subfund of oaktree (lux.) iii 

oaktree global credit fund  - class i usd inc



 

 

ค ำเตอืน/ขอ้แนะน ำ 

 

KKP GC-UI FUND 

 

• การลงทุนหรือใชบ้ริการที่เกี่ยวขอ้งกับผลติภัณฑ์ในตลาดทุนที่มีความ

เสีย่งสงูหรอืมคีวามซับซอ้น มคีวามแตกต่างจากการลงทุนหรอื ใชบ้รกิาร

ผลติภัณฑใ์นตลาดทุนท่ัวไป 

• กองทุนน้ีเสนอขายใหผู้ล้งทุนประเภทผูล้งทุนสถาบันหรอืผูล้งทุนรายใหญ่

พิเศษ (Ultra-Accredited Investor) ตามค านิยามของส านักงาน ก.ล.ต. 

เท่านั้น เน่ืองจากเป็นกองทุนที่มคีวามเสีย่งหรือมคีวามซับซอ้นมากกว่า

กองทุนที่เสนอขายแก่ผูล้งทุนท่ัวไป และเหมาะกับผูล้งทุนที่ยอมรับผล

ขาดทุนและความเสีย่งไดส้งู 

• กองทุนน้ีเป็นกองทุนทีจั่ดตัง้ในรูป Feeder Fund ที่เนน้ลงทุนในกองทุน
ต่างประเทศ คือ  Oaktree (Lux.) III – Oaktree Global Credit Fund 
(“กองทุนหลัก”) เพียงกองทุนเดียว ทั้งน้ี กองทุนไม่ไดเ้ป็นกองทุนที่
คุม้ครองเงนิตน้ และมีความเสี่ยงที่เกีย่วขอ้งกับการลงทุนในต่างประเทศ 
เช่น การเปลี่ยนแปลงทางการเมือง กฎหมาย เศรษฐกจิ ตลาดการเงิน 
อัตราดอกเบี้ย และความเสี่ยงที่เกี่ยวขอ้งกับกฎหมายภาษีอากร ความ
เสี่ยงในการบังคับใชข้อ้ก าหนดเกีย่วกับการควบคุมอัตราแลกเปลี่ยนและ
การเขา้ – ออกของเงินลงทุน หรือกฎหมาย หรือขอ้ก าหนดอื่น ๆ 
ผลกระทบจากภาวะเงินฝืดหรือเงินเฟ้อ รวมถึงความจ ากัดของความ
คุม้ครองจากกฎหมายทีม่ต่ีอกองทุน เป็นตน้ 

• กองทุนหลักมีนโยบายเนน้ลงทุนในตราสารท่ัวโลก เช่น ตราสารหน้ีที่มี
ความเสี่ยงสูง (high yield bonds) เงินกูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิ(senior loans) หุน้
กูแ้ปลงสภาพ (convertibles) ตราสารหน้ีที่เกี่ยวขอ้งกับอสังหาริมทรัพย ์
(real estate debt securities structured credit) ตราสารหน้ีของประเทศ
ก าลังพัฒนา (emerging markets debt) และอาจรวมถงึการลงทุนในกล
ยุทธ์ใหม่ กองทุนหลักจงึมคีวามเสีย่งสงูที่จะไม่ไดรั้บช าระคืนเงนิตน้และ
ดอกเบีย้จากผูอ้อกตราสารและ/หรอืผูกู้ย้มืในเงินกูท้ีก่องทุนลงทุน ดังนั้น 
ในกรณีสถานการณ์เชิงลบอย่างมากที่สุดที่อาจเกิดขึ้น (worst case 
scenario) กองทุนน้ีในฐานะผูถ้อืหน่วยลงทุนของกองทุนหลักอาจสญูเสยี
เงินลงทุนทัง้หมดที่ลงทุนในกองทุนหลัก ซึง่จะส่งผลกระทบทางลบต่อ
การลงทุนของผูถ้อืหน่วยลงทุนในกองทุนน้ีดว้ย โดยผูถ้อืหน่วยลงทุนของ
กองทุนน้ี อาจสูญเสียเงินลงทุนทัง้จ านวนที่ผูถ้ือหน่วยลงทุนลงทุนใน
กองทุนน้ี 

• กองทุนหลักมีนโยบายลงทุนในเงินกู  ้(Loans) ตราสารหน้ี (Debt 
Securities) หรือภาระผูกพัน (Obligations) ใด ๆ ที่ไดรั้บการจัดอันดับ
ความน่าเชือ่ถอืในระดับต ่าหรอืไม่ไดรั้บการจัดอันดับเลย กองทุนหลักจงึมี
ความเสี่ยงที่จะสูญเสียเงินตน้และ/หรือไม่ไดรั้บดอกเบี้ยมากกว่าการ
ลงทุนในตราสารทีไ่ดรั้บการจัดอันดับความน่าเชือ่ถอืในระดับทีส่งูกว่า 

• กอง ทุนหลักอาจลงทุนในหลักท รัพย์และ /หรือ เงินกู ด้ อ้ยสิทธิ 
(Subordinated Securities and Loans) ในผู อ้อกตราสารหรือผูกู้ ท้ี่มี
โครงสรา้งเงินทุนที่ซับซอ้น (Complex Capital Structure) ซึ่งตราสาร
ดังกล่าวมีความเสี่ยงทีจ่ะขาดทุนมากกว่าหลักทรัพยแ์ละ/หรือเงนิกูท้ีไ่ม่
ดอ้ยสิทธิ นอกจากน้ี การลงทุนขา้งตน้ของกองทุนหลักอาจรวมถึง
หลักทรัพยแ์ละ/หรอืเงนิกูท้ีไ่ม่มหีลักประกันดา้นภาระผูกพันของผูอ้อกตรา
สารและ/หรือผูกู้ ้ในขณะที่ผูอ้อกตราสารและ/หรือผูกู้ดั้งกล่าวมกีารออก
ตราสารทีม่หีลักประกันคงคา้งอยู่ ซึง่สง่ผลใหค้วามสามารถของผูอ้อกตรา
สารและ/หรือผูกู้ใ้นการช าระคืนเงินกูใ้หแ้ก่ตราสารที่ไม่มีหลักประกันที่
กองทุนหลักลงทุนลดลง 

• กองหลักมกีารลงทุนในเงนิใหกู้ย้มืของธนาคาร (Bank Loans) ตราสารหน้ี
และเครือ่งมอืทางทางเงนิอืน่ ๆ ทีเ่กีย่วขอ้งกับความเสีย่งดา้นเครดติ เชน่ 
ความเสี่ยงทีจ่ะไดไ้ม่รับดอกเบีย้และเงนิตน้คนื และความเสี่ยงดา้นตลาด 
เช่น ความเสี่ยงที่อัตราดอกเบี้ยและปัจจัยอืน่ในตลาดจะท าใหมู้ลค่าของ
เครือ่งมอืทางการเงนิขา้งตน้ปรับลดลง รวมถงึอาจมคีวามผันผวนเน่ืองจาก
การเปลีย่นแปลงของคุณภาพของเครดติของผูอ้อก ดังนัน้ จงึอาจสง่ผลให ้
มูลค่าทรัพยส์นิสทุธขิองกองทุนหลักอาจปรับลดลงอย่างมนัียส าคัญ 

• กองทุนหลักอาจลงทุนในสัญญาสนิเชือ่ทีม่สีถาบันการเงนิหลายแห่งเป็น
เจ ้าห น้ี ร่ วมกัน  (Syndication Loans) หรือตราสารที่ก าหนดอัตรา
ผลตอบแทนหรือเงินตน้อา้งอิงกับความสามารถในการช าระหน้ีของ
สนิทรัพยอ์า้งองิ (Credit-Linked Notes: CLNs) ซึง่สง่ผลใหก้องทุนหลัก

ไม่ไดม้คีวามสัมพันธเ์ชงิสัญญากับผูกู้โ้ดยตรง ตอ้งพึง่พาผูใ้หกู้ห้รอืผูใ้หกู้ ้
ร่วมเป็นคนกลาง ดังนัน้ กองทุนหลักจงึมคีวามเสีย่งดา้นเครดติทัง้จากผูกู้ ้
และผูใ้หกู้ห้รอืผูใ้หกู้ร่้วม รวมทัง้การบังคับใชส้ทิธต่ิาง ๆ  ในการเป็นเจา้หน้ี
อาจมีความล่าชา้ มีค่าใชจ่้าย และมีความเสี่ยงมากกว่าการใหกู้ย้ืมได ้
โดยตรง 

• เ งิ นกู ้ ( Loans) ตราสา ร  ( Securities) ท รัพย์สินและภา ระผูกพัน 
(Obligations) ใด ๆ ที่กองทุนหลักลงทุนนั้นอาจรวมถงึตราสารที่ไม่ไดม้ี
การจดทะเบยีน (Unregistered Securities) มปีรมิาณซือ้/ขายจ านวนนอ้ย 
ไม่มีตลาดซื้อ/ขายรองรับ และ/หรือมขีอ้จ ากัดดา้นการโอน/ยา้ย/เปลีย่น
มอือันเน่ืองมาจากขอ้จ ากัดในการท าธุรกรรมบางประเภทสัญญาและ/หรือ
กฎหมายทีเ่กีย่วขอ้งและ/หรอืเอกสารใด ๆ  ของกองทุนหลัก ทัง้น้ี ตราสาร
หรอืเครือ่งมอืทางการเงนิทีก่องทุนลงทุนอาจมสีภาพคล่องในวันทีก่องทุน
หลักเขา้ถือครอง แลว้ต่อมาอาจไม่มีสภาพคล่องในภายหลัง ซึง่อาจมี
สาเหตุจากปัจจัยต่าง ๆ  ที่อยู่เหนือการควบคุมของกองทุนหลัก ซึง่ส่งผล
ต่อความสามารถในการซือ้ – ขายหลักทรัพยแ์ละทรัพยส์นิต่าง ๆ ขา้งตน้
ของกองทุนหลัก ท าใหไ้ม่สามารถซื้อขายไดท้ี่มูลค่ายุติธรรม (Fair 

Market Value) 

• กองทุนน้ีมีสภาพคล่องจ ากัด เน่ืองจากขอ้จ ากัดในการรับซื้อคืนหน่วย
ลงทุนของกองทุนหลัก โดย ณ ขณะที่จัดตั้งกองทุนน้ี กองทุนหลัก
อนุญาตใหผู้ล้งทุนของกองทุนหลักสามารถส่ังขายคืนไดสั้ปดาห์ละครัง้ 
รวมถงึกองทุนหลักจ ากัดการรับซือ้คนืหน่วยลงทุนไวไ้ม่เกนิรอ้ยละ 5 ของ
มูลค่าทรัพยส์นิสทุธขิองกองทุนหลัก ณ วันท ารายการขายคนืหน่วยลงทุน
ใด ๆ ผูล้งทุนจึงควรรับความเสีย่งไดสู้งมากและมคีวามเขา้ใจเป็นอย่างดี
ว่าการลงทุนในกองทุนน้ีมสีภาพคล่องจ ากัดกว่ากองทุนอืน่ทีส่ามารถขาย
คืนหน่วยลงทุนไดทุ้กวันท าการ และผูล้งทุนอาจไม่ไดรั้บเงนิคืนบางสว่น
หรอืทัง้หมดจากการขายคนืหน่วยลงทุน ดังนัน้ จงึเหมาะกับเงนิลงทุนทีไ่ม่
ตอ้งการสภาพคล่อง ทั้งน้ี บริษัทจัดการขอสงวนสิทธรัิบค าส่ังขายคืน
เท่ากับจ านวนที่ไดรั้บการยอมรับจากกองทุนหลัก (ตามขอ้จ ากัดของการ
รับซื้อคืนที่เป็นไปตามหนังสือชีช้วนของกองทุนหลัก) หลังหักค่าใชจ่้าย
และ/หรอืการกันส ารองค่าใชจ่้ายทีเ่กีย่วขอ้งของกองทุน รวมถงึหน้ีสนิอื่น 
ๆ (ถา้ม)ี ทัง้น้ี ในกรณีทีก่องทุนไดรั้บการยอมรับค าส่ังขายคนืหน่วยลงทุน
ของกองทุนหลักเพยีงบางสว่น บรษัิทจัดการจะจัดสรรเงนิค่าขายคนืหน่วย
ลงทุนที่ไดรั้บจากกองทุนหลักใหแ้ก่ผูส่ั้งขายคืนหน่วยลงทุนตามสัดสว่น 
(pro rata) หลังหักค่าใชจ่้ายและ/หรอืการกันส ารองค่าใชจ่้ายทีเ่กีย่วขอ้ง
ของกองทุน รวมถงึหน้ีสนิอืน่ ๆ  (ถา้มี) และในกรณีทีม่เีศษเหลือจากการ
จัดสรร บรษัิทจัดการขอสงวนสทิธทิี่ด าเนนิการตามวธิกีารทีบ่รษัิทจัดการ
เห็นสมควร 

• เน่ืองจากกองทุนหลักมีกลยุทธใ์นการบรหิารกองทุนแบบเชงิรุก (Active 
management) ดังนั้น จึงมีความเสี่ยงจากการตัดสินใจลงทุน การ
วเิคราะหห์ลักทรัพย ์หรอืกลยุทธก์ารลงทุนของผูจั้ดการกองทุนอาจท าให ้
ผลตอบแทนของกองทุนไม่เป็นไปอย่างทีค่าดหวังหรอืตามทีป่ระเมนิไว ้

• ผลตอบแทนของกองทุนน้ีขึน้อยู่กับกองทุนหลักทีก่องทุนลงทุน โดยหาก
ผลตอบแทนของกองทุนหลักไดรั้บผลกระทบในทางลบจากปัจจัยความ
เสีย่งทีเ่กีย่วขอ้ง อาจสง่ผลกระทบในทางลบต่อผลตอบแทนของกองทุนน้ี 
และผูล้งทุนอาจมโีอกาสไดรั้บเงนิคนืนอ้ยกว่าเงนิลงทุนเริม่แรก อย่างไรก็
ตาม ผลการด าเนินงานของกองทุนน้ีอาจนอ้ยกว่ากองทุนหลัก ได ้
เน่ืองจากความเสีย่งดา้นอตัราแลกเปลีย่น และค่าใชจ่้ายต่าง ๆ  ทีเ่กีย่วขอ้ง
กับการบรหิารกองทุนทีเ่กดิขึน้ 

• กองทุนอาจพิจารณาลงทุนในหรือมีไวซ้ึ่งสัญญาซื้อขายล่วงหนา้ 
(Derivatives) เพื่อลดความเสี่ยง (Hedging) ดา้นอัตราแลกเปลี่ยน
เงินตราต่างประเทศโดยขึน้อยู่กับดุลยพนิจิของบริษัทจัดการ โดยบริษัท
จัดการจะพิจารณาลงทุนตามสภาวการณ์ตลาดหรือเมื่อบริษัทจัดการ
เห็นสมควร ดังนั้น กองทุนจึงยังคงมีความเสี่ยงดา้นอัตราแลกเปลี่ยน
เงินตราต่างประเทศอยู่ ซึง่อาจท าใหผู้ล้งทุนไดรั้บผลขาดทุนจากอัตรา
แลกเปลี่ยนหรือไดรั้บเงนิคืนต ่ากว่าเงินลงทุนเริ่มแรกได ้นอกจากน้ี การ
ท าธุรกรรมป้องกันความเสี่ยงดา้นอัตราแลกเปลี่ยนดังกล่าวอาจมตีน้ทุน 
ซึง่ท าใหผ้ลตอบแทนของกองทุนโดยรวมลดลงจากตน้ทุนทีเ่พิม่ขึน้ 

 



 

เครือ่งมอืบรหิารความเสีย่งดา้นสภาพคลอ่ง 

   
   

   

กลุม่เครือ่งมอืทีส่ง่ผา่นภาระคา่ใชจ้า่ยใหผู้ล้งทนุ  กลุม่เครือ่งมอืทีจ่ ากดัค าส ัง่รบัซือ้คนืหนว่ยลงทนุ 

   

1. คา่ธรรมเนยีมการรกัษาสภาพคลอ่ง (Liquidity Fee) 

เครื่องมือที่สะทอ้นตน้ทุนของกองทุนที่เกิดขึ้นในภาวะที่ตลาด 

มีความผันผวนสงูหรือมกีารขายคืนหน่วยลงทุนหรือมีการสับเปลีย่น

หน่วยลงทุนออกของกองทุนนั้น ๆ  สูงเกนิกว่าปกต ิโดยจะเรยีกเก็บ

ค่าธรรมเนียมเฉพาะ “ผูข้าย” หรือผูสั้บเปลี่ยนหน่วยลงทุนออก  

ในจ านวนทีเ่กนิกว่าปรมิาณและ/หรอื ก่อนระยะเวลาทีก่ าหนด และเป็น

การเรยีกเก็บเขา้กองทุน 

2. การปรบัมูลค่าทรพัย์สนิสุทธิด้วยสูตรการค านวณที่สะท้อน

ตน้ทุนในการซือ้ขายทรพัยส์นิของกองทนุรวม (Swing Pricing) 

เครื่องมอืใชป้รับมูลค่าหน่วยลงทุน เพื่อใหส้ะทอ้นตน้ทุนการซือ้ขาย

ของกองทุนในภาวะที่ตลาดมีความผันผวน โดยเพิ่มตัวแปร (Swing 

Factor) ที่ช่วยสะทอ้นตน้ทุนค่าใชจ่้ายและใชตั้วแปรนั้นช่วยในการ

ปรับมูลค่าหน่วยลงทุน นอกจากนั้น กองทุนอาจเลือกใช ้Swing 

Pricing เฉพาะช่วงเวลาที่มีการซื้อขายสุทธิเกินกว่าที่ก าหนดไว  ้

(Partial swing pricing) หรือสามารถใชทุ้กวันในช่วงที่ตลาดมคีวาม

ผันผวน (Full swing pricing) ขึน้อยู่กับการก าหนดเงือ่นไขในการใช ้

เครื่องมือตามลักษณะสนิทรัพย์หรือตน้ทุนที่เกดิขึน้กับกองทุนรวม 

นัน้ ๆ  

3. การเพิม่คา่ธรรมเนยีมการซือ้ขายหน่วยลงทุนทีส่ะทอ้นตน้ทุนใน

การซือ้ขายทรพัยส์นิของกองทุนรวม (Anti-Dilution Levies – 

ADLs) 

เครื่องมือที่ท าใหก้ารซื้อขายหน่วยลงทุนสะทอ้นตน้ทุนที่เกีย่วขอ้ง

จากการปรับพอร์ตของกองทุน ในภาวะตลาดผันผวนสงูผดิปกตหิรอื

สภาพคล่องผิดปกต ิหรือเกดิเหตุการณ์อืน่ทีอ่าจจะกระทบต่อตน้ทุน

และค่าใชจ่้ายของกองทุนรวม โดยกองทุนจะก าหนดมูลค่าซื้อขาย

สุทธเิป็นเกณฑ์ของเครื่องมอื ถา้มีการซื้อขายหรือสับเปลี่ยนหน่วย

ลงทุนเกนิกว่าระดับที่ก าหนด กองทุนจะมกีารเรยีกเก็บค่าธรรมเนียม

เพิ่มเตมิเขา้กองทุน และการคดิค่าธรรมเนียมอาจเกดิขึน้ไดทั้ง้จาก 

ผูช้ื้อ/สับเปลี่ยนหน่วยลงทุนเขา้ หรือจาก ผูข้าย/สับเปลี่ยนหน่วย

ลงทุนออกก็ได ้ซึ่งขึ้นอยู่กับปริมาณธุรกรรมที่เกดิขึน้ตามเงื่อนไข 

ที ่บลจ. ก าหนด 

 

 4. ระยะเวลาที่ต้องแจ้งล่วงหน้าก่อนการขายคืนหน่วยลงทุน 

(Notice Period) 

เครื่องมือทีจ่ะก าหนดระยะเวลาในการส่งค าส่ังเพื่อท ารายการขายคนื

หรอืสับเปลีย่นหน่วยลงทุนออกไวล่้วงหนา้หากผูถ้อืหน่วยท ารายการที่

เกินกว่าปริมาณที่ก าหนด เพื่อใหก้องทุนมีเวลาในการเตรียมขาย

สนิทรัพยเ์พือ่มาช าระค่าขายคนืหน่วยลงทุน 

5. เพดานการขายคนืหน่วยลงทุน (Redemption Gate)  

เป็นเครื่องมือที่ก าหนดเพดานมูลค่าที่จะใหผู้ถ้ือหน่วยลงทุนขายคนื

หน่วยลงทุนหรอืสับเปลีย่นหน่วยลงทุนออกไดใ้นแต่ละกองทุน เมือ่เกดิ

สถานการณ์ไม่ปกติ หรือประเมินว่าสถานการณ์อาจจะไม่ปกติ  

โดย บลจ. จะใชว้ธิีการช าระคืนตามสัดส่วน หรือที่เรียกว่า Pro rata 

ส าหรับค าส่ังขายคนืหน่วยลงทุนหรอืสับเปลีย่นหน่วยลงทุนออกทีเ่หลอื

จะท าการขายคนืใหใ้นวันท าการถัดไป หากวันท าการถัดไป บลจ. ยังคง

ใชเ้ครือ่งมอืน้ี บลจ. จะช าระคนืตามวธิ ีPro rata โดยไม่มกีารจัดล าดับ

ก่อนหลัง แต่หากวันท าการถัดไปกองทุนมสีภาพคล่องเพยีงพอ ท าให ้

บลจ. ไม่ตอ้งใชเ้ครือ่งมอืน้ี บลจ. จะช าระคนืตามรายการขายคนืหน่วย

ลงทุนหรอืสับเปลีย่นหน่วยลงทุนออกทีไ่ดรั้บไวทั้ง้หมด 

6. การด าเนนิการในกรณีทีผู่อ้อกตราสารหนีห้รอืลูกหนีต้ามสทิธิ

เรยีกรอ้งผดินดัช าระหนี ้หรอืตราสารทีล่งทุนประสบปัญหาขาด

สภาพคล่องหรอืไมส่ามารถจ าหน่ายไดด้ว้ยราคาทีส่มเหตุสมผล 

(Side Pocket) 

เครื่องมือที่ท าใหก้องทุนรวมสามารถแยกสินทรัพย์ที่มีปัญหา 

ดา้นสภาพคล่อง ออกจากทรัพยส์นิโดยรวมของกองทุน โดยในวันที่ 

บลจ. ด าเนนิการแยกทรัพยส์นิดังกล่าว บลจ. จะท าทะเบยีนผูถ้อืหน่วย

ลงทุน ณ วันท าการนั้น เพื่อใชเ้ป็นขอ้มูลส าหรับการคืนเงนิที่ บลจ.  

อาจไดรั้บจากทรัพยส์นิทีต่ดิปัญหาดา้นสภาพคล่องขา้งตน้ในอนาคต 

7. การไมข่ายหรอืไมร่บัซือ้คนืหน่วยลงทนุตามค าส ัง่ทีร่บัไวห้รอืจะ

หยุดรบัค าส ัง่ซือ้หรอืค าส ัง่ขายคนืหน่วยลงทุน (Suspension of 

dealings) 

การระงับการซือ้ขายหน่วยลงทุนเป็นการชั่วคราวเพือ่ลดผลกระทบต่อ

การบริหารสภาพคล่องของกองทุน และโดยเฉพาะเพื่อป้องกันไม่ให ้

ปัญหารุนแรงมากขึน้จนถงึขัน้ปิดกอง จัดเป็นเครือ่งมอืทีม่ผีลกระทบสงู 

การใชเ้ครือ่งมอืถูกควบคุมดูแลจากส านักงาน ก.ล.ต. เงือ่นไขของการ

น ามาใชจ้ะตอ้งค านงึถงึประโยชน์โดยรวมของผูถ้อืหน่วยลงทุน  

 

ผูล้งทุนสามารถศกึษารายละเอยีด หลกัเกณฑ ์และเงือ่นไขการใชง้านของแต่ละเครือ่งมอืบรหิารความเสีย่งดา้นสภาพคลอ่ง 

ไดใ้นรายละเอยีดโครงการ และหนงัสอืชีช้วนฉบบัเต็ม ที ่https://am.kkpfg.com 

ท ัง้นี ้เมือ่กองทนุหลกัมกีารใชเ้ครือ่งมอืบรหิารความเสีย่งสภาพคลอ่ง  
บรษิทัจดัการจะพจิารณาด าเนนิการใหส้อดคลอ้งกบักองทนุปลายทาง 



  

หนงัสอืชีช้วนสว่นสรปุขอ้มูลส ำคญั Factsheet 

(แบบ 123-1) 

บรษิทัหลกัทรพัยจ์ดักำรกองทุน เกยีรตนิำคนิภทัร จ ำกดั    

กองทนุเปิดเคเคพ ีโกลบอล เครดติ หำ้มขำยผูล้งทนุรำยยอ่ย 

KKP GLOBAL CREDIT FUND NOT FOR RETAIL INVESTORS 
หน่วยลงทุนชนดิรบัซือ้คนือตัโนมตั ิ

KKP GC-UI-R 

ประเภทกองทนุรวม / กลุม่กองทุนรวม 
กองทุนรวม Global Credit กองทุนรวมหน่วยลงทุนประเภท Feeder Fund กองทุนรวมทีม่ีนโยบายเปิดใหม้กีารลงทุนใน 

กองทุนรวมอืน่ภายใต ้บลจ. เดียวกัน กองทุนทีเ่นน้ลงทุนแบบมคีวามเสีย่งต่างประเทศ 

กลุ่มกองทุนรวม : Miscellaneous 

นโยบำยและกลยุทธก์ำรลงทุน 

 

ขอ้มูล ณ วันที ่12 กมุภาพันธ ์2567 

1 เอกสารการวัดผลการด าเนินงานของกองทุนรวมฉบับน้ี ไดจั้ดท าขึน้ตามมาตรฐานการวัดและน าเสนอผลการด าเนินงานของ

กองทุนรวมของสมาคมบรษัิทจัดการลงทุน 
2 หากกองทุนรวมมผีลการด าเนินงานตัง้แต่วันที่จดทะเบียนทรัพย์สนิกองทุนรวมหรือวันทีเ่ปิดเสนอขายชนิดหน่วยลงทุนไม่

ครบ 1 ปีปฏทินิ จะแสดงผลการด าเนินงานของปีปฏิทนิแรกตัง้แต่วันทีก่องทุนรวมจดทะเบียนทรัพยส์นิกองทุนรวมหรือวันที่

เปิดเสนอขายชนิดหน่วยลงทุนจนถงึวันท าการสุดทา้ยของปีปฏทินิแรก 
3 หากกองทุนรวมมีผลการด าเนินงานในปีที่เลิกกองทุนไม่ครบ 1 ปีปฏิทิน จะแสดงผลการด าเนินงานของปีปฏิทินสุดทา้ย

ตัง้แต่วันท าการสุดทา้ยของปีปฏทินิก่อนหนา้จนถงึวันทีเ่ลกิกองทุน 
4 % ต่อปี 

ต ำ่                                        สูง 
ระดบัควำมเสีย่ง 

เนน้ลงทุนใน Global Credit 

ขอ้มูลกองทุนรวม 

วนัจดทะเบยีนกองทุน  : ภายใน 3 วันท าการ 

นับแต่วันสิน้สุด IPO หรือกรณีทีปิ่ด IPO ก่อนก าหนด 

วนัเริม่ตน้ class   : ภายใน 3 วันท าการ 

นับแต่วันสิน้สุด IPO หรือกรณีทีปิ่ด IPO ก่อนก าหนด 

นโยบำยกำรจำ่ยเงนิปันผล  : ไม่จ่าย 

อำยุกองทุน   : ไม่ก าหนด 

ผูจ้ดักำรกองทุน 

1. น.ส.ลักษณ์ชนก สงวนรักศักดิ ์(ตัง้แต่วันจดทะเบยีน) 

2. นายศุภฤกษ์ วริยิะก่อกจิกุล (ตัง้แต่วันจดทะเบยีน) 

ดชันชีีว้ดั 
(1) 95% ผลการด าเนินงานของกองทุนรวมหลัก ปรับ
ดว้ยตน้ทุนการป้องกันความเสีย่งอัตราแลกเปลีย่นเพ่ือ
ค านวณผลตอบแทนเป็นสกุลเงนิบาท ณ วันที่ค านวณ
ผลตอบแทน 
(2) 5% อัตราดอกเบีย้เงนิฝากประจ า 3 เดอืน วงเงนิ
นอ้ยกว่า 5 ลา้นบาทเฉลีย่ของ 3 ธนาคารพาณิชยใ์หญ่ 
ไดแ้ก่ ธนาคารกรุงเทพ ธนาคารกสกิรไทย และธนาคาร
ไทยพาณิชย ์(หลังหักภาษี) 

ค ำเตอืน 

• การลงทุนในกองทุนรวมไม่ใชก่ารฝากเงนิ 
• ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวม มิไดเ้ป็น 

สิง่ยนืยันถงึผลการด าเนินงานในอนาคต 
 

โปรดศกึษาค าเตอืนทีส่ าคัญอื่นในหนังสอืชีช้วนฉบับเต็ม 

กำรเขำ้รว่มตอ่ตำ้นทุจรติ : ไดร้บักำรรบัรอง CAC 

ผูล้งทุนสามารถศกึษา

เคร่ืองมอืบริหารความ

เสีย่งดา้นสภาพคล่อง 

ไดใ้นหนังสอืชีช้วน

ฉบับเต็ม 

 

 

หนังสอืชีช้วนฉบับเต็ม 

https://am.kkpfg.com 

• กองทุนมีนโยบายลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมในต่างประเทศเพียงกองทุนเดียว คือ Oaktree (Lux.) III – 

Oaktree Global Credit Fund (“กองทุนหลัก”) โดยเฉลี่ยในรอบปีบัญชีไม่นอ้ยกว่ารอ้ยละ 80 ของ NAV โดย 

กองทุนหลักมนีโยบายเนน้ลงทุนในตราสารทั่วโลก เชน่ ตราสารหน้ีทีม่คีวามเสี่ยงสูง (high yield bonds) เงนิกูไ้ม่ดอ้ย

สทิธิ (senior loans) หุน้กูแ้ปลงสภาพ (convertibles) ตราสารหน้ีที่เกี่ยวขอ้งกับอสังหาริมทรัพย์ (real estate debt 

securities structured credit) ตราสารหน้ีของประเทศก าลังพัฒนา (emerging markets debt) และอาจรวมถึงการ

ลงทุนในกลยุทธใ์หม่ 

• กองทุนหลักบริหารจัดการโดย LFE European Asset Management S.à r.l. (หรือชื่อในการอา้งอิงทางการคา้คือ 

Oaktree Capital Management (Lux.) S.à r.l.) 

• กองทุนอาจพจิารณาลงทุนในหรือมไีวซ้ ึง่สัญญาซือ้ขายล่วงหนา้ (Derivatives) เพ่ือลดความเสีย่ง (Hedging) ดา้น

อัตราแลกเปลีย่นเงินตราต่างประเทศโดยขึน้อยู่กับดุลยพนิิจของบรษัิทจัดการ  

• กองทุนอาจท าธุรกรรมการกูย้มืเงิน หรือการขายหลักทรัพย์หรือตราสารหน้ีโดยมีสัญญาซือ้คนื (Repo) เพ่ือการจัดการ

ลงทุนของกองทุนรวมไม่เกนิรอ้ยละ 50 ของมูลค่าทรัพยส์นิสุทธิของกองทุนรวม 

• กองทุนอาจลงทุนในกองทุนรวมอืน่ภายใต ้บลจ. เดียวกัน (Cross Investing Fund) ในสัดส่วนโดยเฉลีย่รอบปีบัญชี 

ไม่เกนิรอ้ยละ 20 ของ NAV โดยเป็นไปตามหลักเกณฑเ์ง่ือนไขทีส่ านักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ก าหนด  

• กลยุทธก์ารลงทุน: กองทุนไทยมุ่งหวังใหผ้ลประกอบการเคลือ่นไหวตามกองทุนหลัก ส่วนกองทุนหลักมุ่งหวังให ้

ผลประกอบการสูงกว่าดัชนีชีวั้ด (active management) 

(กองทุนสามารถลงทุนในทรัพย์สินอื่น ๆ ตามที่ระบุในนโยบายการลงทุนของกองทุน รวมถึงประเภทหลักทรัพย์  

ในรายละเอียดโครงการจัดการกองทุนและหนังสือชี้ชวนส่วนขอ้มูลโครงการ โปรดศึกษารายละเอียดทั ้งหมดเพิ่มเติม 

https://am.kkpfg.com) 

 

  
Year to 

 Date 
3 เดอืน 6 เดอืน 1 ปี4 

กองทุนรวม  N/A N/A N/A N/A 

ตวัชีว้ดั N/A N/A N/A N/A 

คำ่เฉลีย่ในกลุม่เดยีวกนั N/A N/A N/A N/A 

ควำมผนัผวนของกองทุน N/A N/A N/A N/A 

ควำมผนัผวนของดชันชีีว้ดั N/A N/A N/A N/A 

 
  3 ปี4 5 ปี4 10 ปี4 

ต ัง้แตจ่ดัต ัง้

กองทนุ4 

กองทุนรวม  N/A N/A N/A N/A 

ตวัชีว้ดั N/A N/A N/A N/A 

คำ่เฉลีย่ในกลุม่เดยีวกนั N/A N/A N/A N/A 

ควำมผนัผวนของกองทุน N/A N/A N/A N/A 

ควำมผนัผวนของดชันชีีว้ดั N/A N/A N/A N/A 

 

0.00%

50.00%

100.00%

2561 2562 2563 2564 2565

กองทุน ดชันชี ีวั้ด Peer avg

ผลกำรด ำเนนิงำนยอ้นหลงัแบบปักหมุด 1 (%) 

 

 

 
“หำ้มขำยผูล้งทุนรำยยอ่ย”  
เสนอขำยเฉพำะผูล้งทุนสถำบนัและผูล้งทุนรำยใหญพ่เิศษ 

“กองทุนรวมทีม่คีวำมเสีย่งสูงหรอืซบัซอ้น” 

เสีย่งสูงมำกอยำ่งมนียัส ำคญั 

1 2 3 4 5 6 7 8 8+ 

 

ผลกำรด ำเนนิงำนและดชันชีีว้ดัยอ้นหลงั 5 ปีปฏทินิ 1 2 3 (%ตอ่ปี) 

 



 

  

คำ่ธรรมเนยีม สูงสุดไมเ่กนิ    เก็บจรงิ 

การจัดการ5 2.6750  0.8560 

รวมค่าใชจ่้าย 4.8150  0.9898  

KKP GC-UI-R 

กำรซือ้หน่วยลงทุน 

 

กำรขำยคนืหน่วยลงทุน 

 

หมายเหตุ:  
1 กรณีสับเปลี่ยนหน่วยลงทุนระหว่างหน่วยลงทุนชนิด KKP GC-UI และ KKP GC-UI-R สามารถท ารายการไดทุ้กวันท าการ

ของกองทุน เวลา 8:30 – 15:30 น. โดยไม่ตอ้งส่งค าส่ังล่วงหนา้ และรายการจะมผีลในวันท าการดังกล่าว 
2 นับแต่วันค านวณมูลค่าทรัพยส์นิสุทธ ิมูลค่าหน่วยลงทุน ราคาขายหน่วยลงทุน หรือราคารับซือ้คนืหน่วยลงทุน หรือนับแต่

วันทีบ่รษัิทจัดการไดรั้บเงนิค่าขายคืนจากกองทุนหลักและ/หรือบุคคลทีเ่กีย่วขอ้งกับกระบวนการส่งมอบเงนิค่าขายคืน

หน่วยลงทุน โดยไม่นับรวมวันหยุดประเทศไทยและวันหยุดต่างประเทศ 
3 ปัจจุบัน T+4 เฉพาะบัญชรัีบเงนิค่าขายคืนหน่วยลงทุนของ KKP Bank, SCB, BBL, KBank, BAY, TTB, KTB, CIMB 

Thai, LH Bank, UOB, Citibank และน าฝาก/น าส่งเช็ค T+4 ส าหรับบัญชธีนาคารอืน่นอกเหนือจากทีร่ะบุขา้งตน้ 

(รายละเอยีดอาจมกีารเปลีย่นแปลง) 

T = วันท ารายการขายคนืหน่วยลงทุน โดยไม่นับรวมวันหยุดประเทศไทยและวันหยุดต่างประเทศ 

ผูล้งทุนสามารถดูรายะเอยีดก าหนดการการซือ้ขายของกองทุนเพิม่เตมิไดท้ี ่https://am.kkpfg.com 

 คำ่ธรรมเนยีมทีเ่รยีกเกบ็จำกกองทนุรวม1 2 3  (% ตอ่ปี4) 

ขอ้มูลเชงิสถติ ิ

Maximum Drawdown  : N/A 
FX Hedging  : N/A 
Recovering Period  : N/A 

อตัรำสว่นหมุนเวยีนกำรลงทุน  : N/A 
 

ช่วงเสนอขำยหน่วยลงทุนคร ัง้แรก (IPO) 
วนัท ำรำยกำรซือ้:  ตามทีบ่รษัิทจัดการก าหนด 
เวลำท ำกำร:  เวลา 8.30 – 16.30 น. 

ช่วงภำยหลงัเสนอขำยหน่วยลงทุนคร ัง้แรก 

วนัท ำรำยกำรซือ้: ทุกวันท าการ 
เวลำท ำกำร: เวลา 8.30 – 15.30 น. 

กำรซือ้คร ัง้แรกข ัน้ต ่ำ: 1,000 บาท 
กำรซือ้คร ัง้ถดัไปข ัน้ต ่ำ: 1,000 บาท 
 

วนัท ำรำยกำรขำยคนื:  ทุกวันอังคาร (ในกรณีทีว่ันอังคาร
ใด ๆ ตรงกับวันหยุดของกองทุน 
จะเลื่อนเป็นวันท าการถัดไป ) 

โดยส่งค าส่ังล่วงหนา้อย่างนอ้ย 5 
วันท าการ1 

เวลำท ำกำร: เวลา 8.30 – 15.30 น. 

กำรขำยคนืข ัน้ต ่ำ: ไม่ก าหนด 

ยอดคงเหลอืข ัน้ต ่ำ: 100 บาท / 10 หน่วย 
ระยะเวลำกำรรบัเงนิค่ำขำยคนื:  ภายใน 5 วันท าการ2 

(ปัจจุบัน T+4 วันท าการ)3 

กำรรบัซือ้คนืหน่วยลงทุนอตัโนมตั:ิ ม ีตามทีป่ระกาศบน

เว็บไซต ์บลจ. 
 

หมายเหตุ : 

1. ค่าธรรมเนียมดังกล่าวรวมภาษีมูลค่าเพิม่ ภาษีธุรกจิเฉพาะหรือภาษีอืน่ใดแลว้ 

2. เน่ืองจากกองทุนจัดตัง้/เปิดใหบ้รกิารหน่วยลงทุนยังไม่ครบรอบระยะเวลาบัญช ีค่าธรรมเนียมและค่าใชจ่้ายทัง้หมดที่

เรียกเก็บจริงทีแ่สดงเป็นอัตราทียั่งไม่รวมค่าใชจ่่ายอืน่ๆ 

3. ผูล้งทุนสามารถดูขอ้มูลค่าธรรมเนียมทีเ่รียกเก็บจากกองทุนรวมยอ้นหลัง 3 ปี ในหนังสอืชีช้วนส่วนขอ้มูลกองทุน  

ไดท้ี ่https://am.kkpfg.com 

4. บรษัิทจัดการอาจพิจารณาเปลี่ยนแปลงค่าธรรมเนียมทีเ่รียกเก็บจรงิเพ่ือใหส้อดคลอ้งกับกลยุทธ์หรือค่าใชจ่้ายในการ

บรหิารจัดการ 

กำรจดัสรรกำรลงทุนในตำ่งประเทศ 

 ประเทศ % NAV 

Luxembourg N/A 

 

คำ่ธรรมเนยีม สูงสุดไมเ่กนิ เก็บจรงิ 

การขาย 
2.0000 ชว่ง IPO : 0.5000 

ภายหลัง IPO : 1.000 

การรับซือ้คนื 2.0000 ปัจจุบันยกเวน้ 

การสับเปลีย่นหน่วยลงทุนเขา้6 

2.0000 ชว่ง IPO : 0.5000 

ภายหลัง IPO : 1.0000 

(ยกเวน้เฉพาะกรณีทีสั่บเปลี่ยนมาจาก  

KKP GC-UI) 

การสับเปลีย่นหน่วยลงทุนออก6 2.0000 ปัจจุบันยกเวน้ 

การโอนหน่วย 50 บาท ต่อ 1 รายการ  50 บาท ต่อ 1 รายการ 

คำ่ธรรมเนยีมทีเ่รยีกเกบ็จำกผูถ้อืหน่วย1 2 3 4 5 (% ของมูลคำ่ซือ้ขำย) 

หมายเหตุ : 

1. ค่าธรรมเนียมดังกล่าวรวมภาษีมูลค่าเพิม่ ภาษีธุรกจิเฉพาะหรือภาษีอืน่ใดแลว้ 

2. บรษัิทจัดการอาจคิดค่าธรรมเนียมดังกล่าวกับผูล้งทุนแต่ละกลุ่มไม่เท่ากัน โดยบรษัิทจัดการจะแจง้ใหผู้ล้งทุนทราบ

ผ่านทางเว็บไซตข์องบรษัิทจัดการ และ/หรือปิดประกาศทีส่ านักงานของบรษัิทจัดการ 

3. ในกรณีที่กองทุนลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมภายใตก้ารจัดการของบริษัทจัดการ กองทุนตน้ทาง และ

กองทุนปลายทางจะไม่เรียกเก็บค่าธรรมเนียมการขาย (front-end fee) และค่าธรรมเนียมรับซือ้คืน (back-end fee)  

ซ ้าซอ้นกัน และรวมถึงกรณีที่กองทุนปลายทางอาจลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมใด ๆ  ของบริษัทจัดการอกี

ทอดหน่ึง บรษัิทจัดการจะไม่เรียกเก็บค่าธรรมเนียมดังกล่าวซ ้าซอ้นดว้ยเชน่กัน 

4. บริษัทจัดการอาจพิจารณาเปลี่ยนแปลงค่าธรรมเนียมที่เรียกเก็บจริงเพ่ือใหส้อดคลอ้งกับกลยุทธ์หรือค่าใชจ่้ายใน 

การบรหิารจัดการ 

5. ค่าใชจ่้ายในการซื้อ - ขายหลักทรัพย์ เมื่อส่ังซื้อ/ขาย/สับเปลี่ยนหน่วยลงทุน ไม่เกนิรอ้ยละ 2.00 ของมูลค่าหน่วย

ลงทุน (ปัจจุบันยกเวน้) 

สดัสว่นประเภททรพัยส์นิทีล่งทนุ ทรพัยส์นิทีล่งทุน 5 อนัดบัแรก 

ประเภททรพัยส์นิ % NAV 

หน่วยลงทุนต่างประเทศ N/A 

 

ชือ่ทรพัยส์นิ % NAV 

Oaktree (Lux.) III – Oaktree Global 

Credit Fund (OTGCIDU LX) 

N/A 

 

 
“หำ้มขำยผูล้งทุนรำยยอ่ย”  เสนอขำยเฉพำะผูล้งทุนสถำบนัและผูล้งทุนรำยใหญพ่เิศษ 



 

 

 

 

KKP GC-UI-R 

 

ค ำอธบิำย 

Maximum Drawdown เปอรเ์ซ็นตผ์ลขาดทุนสูงสุดของกองทุนรวมในระยะเวลา 5 ปียอ้นหลัง (หรือตัง้แต่จัดตัง้กองทุนกรณีที่ยังไม่ครบ 5 ปี) โดยวัดจากระดับ NAV ต่อหน่วยที่

จุดสูงสุดไปจนถงึจุดต ่าสุดในชว่งที ่NAV ต่อหน่วยปรับตัวลดลง ค่า Maximum Drawdown เป็นขอ้มูลทีช่ว่ยใหท้ราบถงึความเสีย่งทีอ่าจจะขาดทุนจากการลงทุนในกองทุนรวม 

Recovering Period ระยะเวลาการฟ้ืนตัว เพ่ือเป็นขอ้มูลใหผู้ล้งทุนทราบถงึระยะเวลาตัง้แต่การขาดทุนสูงสุดจนถึงระยะเวลาทีฟ้ื่นกลับมาทีเ่งินทุนเริม่ตน้ใชร้ะยะเวลานานเท่าใด 

FX Hedging เปอรเ์ซ็นตข์องการลงทุนในสกุลเงนิต่างประเทศทีม่กีารป้องกันความเสีย่งจากอัตราแลกเปลีย่น 

อตัรำส่วนหมุนเวยีนกำรลงทุน ความถี่ของการซื้อขายหลักทรัพย์ในพอร์ตกองทุนในช่วงเวลาใดช่วงเวลาหน่ึง โดยค านวณจากมูลค่าที่ต ่ากว่าระหว่างผลรวมของมูลค่าการซื้อ

หลักทรัพย์กับผลรวมของมูลค่าการขายหลักทรัพย์ของกองทุนรวมในรอบระยะเวลา 1 ปีหารดว้ยมูลค่า NAV ของกองทุนรวมเฉลี่ยในรอบระยะเวลาเดียวกัน กองทุนรวมที่มีค่า 

portfolio turnover สูง บ่งชีถ้งึการซือ้ขายหลักทรัพยบ์่อยครัง้ของผูจั้ดการกองทุนและท าใหม้ีตน้ทุนการซือ้ขายหลักทรัพยท์ีสู่ง จงึตอ้งพจิารณาเปรียบเทยีบกับผลการด าเนินงานของ

กองทุนรวมเพ่ือประเมนิความคุม้ค่าของการซือ้ขายหลักทรัพย์ดังกล่าว 

Sharpe Ratio อัตราส่วนระหว่างผลตอบแทนส่วนเพิ่มของกองทุนรวมเปรียบเทยีบกับความเสีย่งจากการลงทุน โดยค านวณจากผลต่างระหว่างอัตราผลตอบแทนของกองทุนรวมกับ

อัตราผลตอบแทนที่ปราศจากความเสี่ยง (risk-free rate) เปรียบเทียบกับค่าเบี่ยงเบนมาตรฐาน (standard deviation) ของกองทุนรวม ค่า Sharpe Ratio สะทอ้นถึงอัตรา

ผลตอบแทนที่กองทุนรวมควรไดรั้บเพิ่มขึน้เพ่ือชดเชยกับความเสี่ยงที่กองทุนรวมรับมา โดยกองทุนรวมที่มีค่า Sharpe Ratio สูงกว่าจะเป็นกองทุนที่มีประสทิธภิาพในการบริหาร

จัดการลงทุนทีด่กีว่า เน่ืองจากไดรั้บผลตอบแทนส่วนเพิม่ทีสู่งกว่าภายใตร้ะดับความเสีย่งเดียวกัน 

Alpha ผลตอบแทนส่วนเกนิของกองทุนรวมเมือ่เปรียบเทียบกับดัชนีชี้วัด (benchmark) โดยค่า Alpha ทีสู่ง หมายถงึ กองทุนสามารถสรา้งผลตอบแทนไดสู้งกว่าดัชนีชี้วัด ซึง่เป็น

ผลจากประสทิธภิาพของผูจั้ดการกองทุนในการคัดเลอืกหรือหาจังหวะเขา้ลงทุนในหลักทรัพยไ์ดอ้ย่างเหมาะสม 

Beta ระดับและทิศทางการเปลี่ยนแปลงของอัตราผลตอบแทนของหลักทรัพย์ในพอร์ตการลงทุน โดยเปรียบเทียบกับอัตราการเปลี่ยนแปลงของตลาด Beta นอ้ยกว่า 1 แสดงว่า 

หลักทรัพย์ในพอร์ตการลงทุนมีการเปลี่ยนแปลงของอัตราผลตอบแทนนอ้ยกว่าการเปลี่ยนแปลงของอัตราผลตอบแทนของกลุ่มหลักทรัพย์ของตลาด Beta มากกว่า 1 แสดงว่า 

หลักทรัพยใ์นพอรต์การลงทุนมกีารเปลี่ยนแปลงของอัตราผลตอบแทนมากกว่าการเปลี่ยนแปลงของอัตราผลตอบแทนของกลุ่มหลักทรัพยข์องตลาด 

Tracking Error อัตราผลตอบแทนของกองทุนมปีระสทิธภิาพในการเลยีนแบบดัชนีชีวั้ด โดยหาก tracking error ต ่า หมายถงึกองทุนรวมมปีระสทิธภิาพในการสรา้งผลตอบแทนให ้

ใกลเ้คยีงกับดัชนีชีวั้ด กองทุนรวมทีม่ค่ีา tracking error สูง จะมอีัตราผลตอบแทนโดยเฉลี่ยห่างจากดัชนีชีวั้ดมากขึน้ 

Yield to Maturity อัตราผลตอบแทนจากการลงทุนในตราสารหน้ีโดยถอืจนครบก าหนดอายุ ซึง่ค านวณจากดอกเบี้ยทีจ่ะไดรั้บในอนาคตตลอดอายุตราสารและเงนิตน้ทีจ่ะไดรั้บคืน 

น ามาคดิลดเป็นมูลค่าปัจจุบัน โดยใชวั้ดอัตราผลตอบแทนของกองทุนรวมตราสารหน้ี ค านวณจากค่าเฉลี่ยถ่วงน ้าหนักของ Yield to Maturity ของตราสารหน้ีแต่ละตัวทีก่องทุนมีการ

ลงทุน และเน่ืองจาก Yield to Maturity มหีน่วยมาตรฐานเป็นเปอรเ์ซ็นต์ต่อปี จงึสามารถน าไปใชเ้ปรียบเทยีบอัตราผลตอบแทนระหว่างกองทุนรวมตราสารหน้ีทีม่นีโยบายถอืครองตรา

สารหน้ีจนครบก าหนดอายุและมลัีกษณะการลงทุนทีใ่กลเ้คียงกันได ้
บรษิทัหลกัทรพัยจ์ดักำรกองทุน เกยีรตนิำคนิภทัร จ ำกดั  

โทรศัพท ์: 0-2305-9800  โทรสาร : 0-2305-9803-4 website : https://am.kkpfg.com  

ชัน้ 17 อาคารเคเคพี ทาวเวอร์ เอ เลขที ่209 ถนนสุขุมวทิ 21 (อโศก) แขวงคลองเตยเหนือ  

เขตวัฒนา กรุงเทพมหานคร 10110 

สมมติใหก้องทุนลงทุนใน Structured Note ที่เป็นหุน้กูอ้นุพันธ์ ประเภท Autocallable Fixed Coupon Note อายุตราสาร 6 เดือน และมีหลักทรัพย์อา้งอิง (Underlying)  

เป็นตะกรา้หลักทรัพย ์(basket) ทีป่ระกอบดว้ยหุน้ A และ หุน้ B จ่ายดอกเบีย้อัตราคงที ่8% ต่อปี ดว้ยเงนิลงทุนเริม่แรก 1,200,000 บาท และมรีายละเอยีดอืน่ ๆ ทีเ่กีย่วขอ้ง ดังน้ี 
 

หุน้อำ้งองิในตะกรำ้หลกัทรพัย  ์
รำคำหุน้อำ้งองิเริม่ตน้ 

(P0)  

รำคำใชส้ทิธ ิ
(Strike Price) 

 (Ps)  

ระดบัรำคำ  
Knock-Out Level  

(KO)  

ระดบัรำคำ  
Knock-In Level  

(KI)  

หุน้ A 100.00 100.00 130.00 80.00 

หุน้ B 50.00 50.00 65.00 40.00 

ส าหรับกรณีทีก่องทุนเขา้เง่ือนไขการไถ่ถอนเมือ่ครบก าหนดอายุของตราสารดว้ยการส่งมอบหุน้อา้งอิง (Underlying stock) กองทุนจะไดรั้บหุน้อา้งอิงทีม่ีผลการด าเนินงานต ่า
ทีสุ่ดในตะกรา้หลักทรัพย ์โดยมรีายละเอยีดดังน้ี 

ดอกเบีย้ทีก่องทุนจะไดรั้บต่อเดอืน   = เงินตน้ × ผลตอบแทน (ต่อปี) × 1/12   = (1,200,000 × 8%) × 1/12  = 8,000 บาทต่อเดอืน 

 

กำรลงทนุในกองทนุอืน่เกนิกวำ่ 20% (กองในประเทศ และหรอืกองตำ่งประเทศ) 

ชือ่กองทนุ   : Oaktree (Lux.) III – Oaktree Global Credit Fund  

ISIN code   : LU1617687667 

Bloomberg code : OTGCIDU LX 

หมำยเหตุ : ในการเปลีย่นแปลงมูลค่าขัน้ต ่าของการส่ังซือ้ครั้งถัดไป บรษัิทจัดการจะค านึงถึงประโยชน์ของ ผูถ้อืหน่วยลงทุนเป็นส าคัญ โดยบรษัิทจัดการจะประกาศการเปลีย่นแปลง 

และแจง้ใหผู้ถ้อืหน่วยลงทุนทราบล่วงหนา้อย่างชัดเจนถงึวันทีม่กีารเปลี่ยนแปลงมูลค่าขัน้ต ่าของการส่ังซือ้ ครั้งถัดไป ค าอธบิายเกีย่วกับการเปลีย่นแปลงและเหตุผลในการ

เปลีย่นแปลงขอ้มูลดังกล่าว ผ่านเว็บไซตข์องบรษัิทจัดการ ภายในระยะเวลาที่ผูถ้อืหน่วยลงทุนสามารถใชป้ระโยชน์จากขอ้มูลในการตัดสนิใจลงทุนได ้

 
“หำ้มขำยผูล้งทุนรำยยอ่ย”  เสนอขำยเฉพำะผูล้งทุนสถำบนัและผูล้งทุนรำยใหญพ่เิศษ 



fund overview
Fund Base Currency
USD
Total Net Assets (in millions)
1,674.12
SICAV Strategy Inception Date
1 September 2017
Domicile
Luxembourg
Legal Structure
SICAV
Morningstar Category
EAA Fund Other Bond
Benchmark Name
Custom Index²

share class facts
Unit Class
I USD inc
Unit Class Currency
USD
Share Class Inception Date
6 January 2020
ISIN Number
LU1617687667
Bloomberg Ticker
OTGCIDU LX
Valor Number
36845235
WKN Number
A2DST7
Net Asset Value
93.00
Distribution Frequency
Quarterly
Distribution Yield
7.76
Minimum Investment
3,000,000
Subscriptions
Daily
Redemptions
Weekly
Notice Period - Subscriptions
T-0
Notice Period - Redemptions
T-7 Calendar Days
Base Management Fee p.a.
0.55%

about oaktree
Founded in 1995, Oaktree is a leading 
global investment management firm 
focused on alternative markets. Oaktree 
manages $189 billion of assets in 
contrarian, value-oriented, risk-controlled 
investment strategies.  Oaktree's mission 
is to deliver superior investment results 
with risk under control and to conduct our 
business with the highest integrity.

investment objective
Global Credit seeks to generate attractive total return and current income by investing globally in high-conviction opportunities across 
Oaktree’s liquid performing credit platform of high yield bonds, senior loans, structured credit, emerging markets debt and convertibles.  
Investments are selected through bottom-up fundamental analysis.  Global Credit flexibly allocates among credit asset classes based on 
changing market conditions and our assessment of relative value.

portfolio commentary
At the end of 2023, markets appeared to be pricing in the Goldilocks scenario that the Fed would begin easing monetary policy this year in the 
absence of a recession. Additional strong economic data in January called this optimism into further question – GDP growth of 3.3% in the 
fourth quarter exceeded expectations, producer prices fell much more than expected in December, the job market remains strong and retail sales 
in December showed that consumers are still willing to spend despite declining savings. Risk asset prices were volatile in January as investors 
tried to determine if the Fed’s response to the most recent good news on the economy would become bad news (i.e., reduce the likelihood of 
monetary easing). At the start of January, futures markets assigned a nearly 85% probability of the Fed cutting policy rates in March – by the 
end of the January, this probability declined to 35%. Despite rising in the first three weeks of the month, the yield on 10-year U.S. Treasurys 
fell in the final week, to end the month roughly unchanged (+ 3bps). Against this backdrop, global senior loans gained 1.0%, outperforming 
global high yield and investment grade bonds which returned 0.2% and 0.1%, respectively. 

The portfolio delivered a positive return in January and significantly outperformed the global high yield bond and senior loan index. Structured 
credit was the top contributor to performance in January, accounting for over 60% of the portfolio’s return. Strong performance in corporate 
structured credit was led by sub-investment grade CLO debt tranches, and gains in real estate debt were supported by industrial-related SASB 
CMBS. Senior loans in the U.S. and Europe continued to benefit from their high coupons and short duration. Emerging markets debt performed 
very well in January, led by exposure to corporates in Asia and Latin America. High yield bonds also gained in January, with European bonds 
outperforming their U.S. counterparts. In the U.S., coupon income more than offset the impact of wider credit spreads and slightly higher rates, 
while high yield bonds in Europe benefited from the additional tailwind of tighter credit spreads. Lastly, the portfolio’s allocation to global 
convertibles gained, outperforming the broader market. 

We modestly increased the portfolio’s duration in January to be more in line with the benchmark’s duration. We increased the portfolio’s 
allocation to high yield bonds in the fourth quarter, but given considerable spread tightening since then we are now focusing incremental 
deployment on high-quality loans with attractive current yields. Structured credit also continues to be an attractive place to allocate capital, with 
CLOs and non-qualified mortgage RMBS offering better relative value than other corporate credit asset classes. We believe the portfolio is 
well-positioned with a yield-to-worst over 8%, an average price in the mid-90s and a duration of 1.8.

annual performance (%)

historical performance (net)

cumulative and annualised performance (%)

1 Month 3 Months YTD 1 Year 3 Years
(p.a)

5 Years
(p.a)

Since Inception
(p.a)

Fund (Net)¹ 1.03 6.32 1.03 11.06 n/a n/a 3.66

Custom Benchmark² 0.57 5.88 0.57 10.63 n/a n/a 3.86

2024 2023 2022 2021 2020 2019
Fund (Net)¹ 1.03 13.54 (6.43) 3.39 n/a n/a

Custom Benchmark² 0.57 13.53 (5.91) 3.89 n/a n/a

1

See Appendix endnotes
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seniority⁸

top 10 industry diversification⁷
% of Fund

Hotels, Restaurants & Leisure 4.83

Software 4.76

Media 3.74

Commercial Services & Supplies 3.28

Oil, Gas & Consumable Fuels 3.23

Diversified Telecommunication Services 3.17

Health Care Providers & Services 3.11

Containers & Packaging 2.63

Chemicals 2.06

Independent Power and Renewable Electricity Producers 2.03

Total 32.84

geographic diversification

credit quality⁹

portfolio characteristics
Portfolio

Fund Characteristics Number Of Issuers 688

Average Price 96.07

Average Coupon 7.58%

Effective Duration 1.75

Fixed/Floating 47.9% / 52.1%

Average Credit Rating (Moody's/S&P)³ B1 / BB-

Yields and Spreads Current Yield 7.59%

Yield to Worst 7.96%

Hedged Yield to Worst 8.66%

Spread to Worst 454 bps

Risk analysis Annualized Volatility (1 year/3 year) 3.34%/n/a

Sharpe Ratio (1 year/3 year) 1.71/n/a

strategy performance contributions (bps)⁵'⁶
Gross Net

MTD QTD YTD MTD QTD YTD
U.S. High Yield Bonds 1 1 1 0 0 0

European High Yield Bonds 5 5 5 5 5 5

U.S. Senior Loans 12 12 12 11 11 11

European Senior Loans 10 10 10 10 10 10

Emerging Markets Debt 11 11 11 11 11 11

Real Estate Debt Securities 18 18 18 18 18 18

Corporate Structured Credit 47 47 47 46 46 46

Convertibles 0 0 0 0 0 0

IG Credit/Cash 4 4 4 4 4 4

Total 107 107 107 103 103 103

strategy allocations⁵
Baseline Allocation(%) Current Allocation(%)

High Yield Bonds 30.00 29.34

U.S. 22.50 22.26

European 7.50 7.09

Senior Loans 30.00 27.32

U.S. 24.00 19.87

European 6.00 7.44

Emerging Markets Debt 5.00 2.64

Structured Credit 30.00 28.70

Real Estate Debt Securities 15.00 10.05

Corporate Structured Credit 15.00 18.65

Convertibles 5.00 1.90

IG Credit / Cash 0.00 10.10

Total 100.00 100.00

portfolio composition

2
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endnotes
Note:  Past performance is not a guarantee or indicator of future results. See Performance Disclosures.
¹ Net returns are based on official NAVs provided by the fund administrator and are inclusive of fees and expenses.  The fund administrator will implement swing pricing when contributions or 

redemptions breach a defined threshold, and this may impact performance as reported at month end. 
² The Benchmark is a custom index that represents 50% BofA Merrill Lynch Non-Financial Developed Market High Yield Constrained (USD Hedged) Index, 40% Credit Suisse Leveraged 

Loan Index, and 10% Credit Suisse Western European Leveraged Loan Index (USD Hedged).  This is provided as a representation of returns for a balanced high yield and senior loan index. 
Index returns are before fees and expenses. 

³ Average credit rating reflects the rated portion of the fund.  Not rated securities are excluded. 
⁴ Additional account-specific allocation guidelines or other restrictions may apply.  From time-to-time the account’s cash (as reported on a trade date basis) may be negative due to the 

purchase of investments in asset classes such as senior loans, which have longer-dated settlement periods.  As such, those monies may be temporarily deployed in other liquid securities 
and/or short-horizon investments which will be liquidated to meet the portfolio’s funding requirements upon trade settlement.  Settlement date cash will always remain positive. 

⁵ All returns presented are based on Oaktree pricing sources and methodology and reconciled with NAVs provided by the fund administrator. Strategy-level market values utilized in the 
calculation of performance contribution are beginning of period cash-flow adjusted market values. Strategy performance contribution is defined as the proportion of return that is 
attributable to each strategy over the period. Cash allocation may include securities Oaktree deems to be cash substitutes.

⁶ The Strategy Performance Contribution presented herein for Oaktree Lux III - Global Credit Fund (the “Fund”) reflects the performance contribution from each of the investment strategies 
of the fund. It is calculated for each measured period using the returns of the fund’s USD-denominated institutional share-class, ISIN LU1617687584 (“USD Share-Class I”), using the 
market-value based weights and returns of the portfolio’s holdings in the calculation. Net returns and strategy performance contribution reflect actual net results for USD Share-Class I. The 
returns and strategy performance contribution for USD Share-Class I are presented for illustrative purposes only. Returns for other share-classes of the fund may differ materially from the 
illustrative results presented here for a variety of reasons including the impact of currency hedging on share-classes denominated in non-USD currencies, swing-pricing procedures which 
may be implemented by the fund-administrator, varying expense ratios across share-classes, and the timing of share-class level subscriptions and redemptions, among other factors.

⁷ Industry exposure is calculated as a given industry’s market value weight as a percentage of the entire fund. The industries represent GICS level 3 for all securities other than structured 
products, which are categorized separately for CLOs, CMBS and RMBS. 

⁸ Securitized category consists of CLOs, CMBS and RMBS. 
⁹ Ratings reflect the middle of S&P, Moody's and Fitch ratings and if not rated by those three agencies then the lower of DBRS and KBRA ratings. If still not rated, then Oaktree internal 

ratings methodology is applied.

performance disclosures
The performance information contained herein is provided for informational purposes only. Oaktree makes no representation, and it should not be assumed, that past performance is 
an indication of future results. There can be no assurance that the Oaktree Lux III - Global Credit Fund will be able to earn the rates of return indicated herein. Indeed, wherever 
there is the potential for profit, there is also the possibility of loss.

Valuations are calculated in accordance with Lux GAAP. In addition, the performance information contains valuations of investments that have not been fully realized as of January 31, 2024. 
There can be no assurance that any of these valuations will be attained as actual realized returns will depend upon, among other factors, future operating results, the value of the assets and market 
conditions at the time of disposition, any related transaction costs and the timing and manner of sale, all of which may differ from the assumptions upon which the valuations contained herein are 
based. Consequently, the actual realized returns may differ materially from the current returns indicated in this document. Oaktree makes no representation, and it should not be assumed, that past 
performance is an indication of future results. There can be no assurance that the Fund will be able to earn the rates of return indicated herein.

Time-Weighted Rates of Return

The time-weighted rates of returns set forth herein reflect both realized and unrealized gains and losses and the reinvestment of interest and other earnings unless otherwise stated. Gross time-
weighted rates of return are calculated before management fees, any expenses, and any incentive fees or “carried interest” paid, accrued or allocated to the general partner or investment manager 
of the funds and accounts. Net time-weighted rates of return are after management fees, all expenses of the funds or accounts, and any incentive fees or “carried interest” paid, accrued or allocated 
to the general partner or investment manager of the funds and accounts.

3

 factsheet | january 2024   a subfund of oaktree (lux.) iii 

oaktree global credit fund  - class i usd inc



legal information 
The term “Oaktree” refers to Oaktree Capital Management, L.P.™ or its affiliates, individually or collectively, as the context requires, including Oaktree Capital Management (UK) LLP.

This communication is for informational purposes only and does not constitute, and should not be construed as, an offering of advisory services or any securities or interests. It also does not 
constitute an offer or solicitation with respect to securities or interests in any jurisdiction where such an offer or solicitation is not duly authorised or to any person to whom it is unlawful to make 
such an offer or solicitation. The dissemination of information in this communication may depend on local regulations. Recipients must inform themselves about the laws which are in force in 
their country or jurisdiction. Funds mentioned in this communication are only available in jurisdictions where promotion and sales of their securities or interests is permitted.

Any offer may only be made pursuant to the prospectus relating to Oaktree Global Credit Fund (the “Sub-fund”), a sub-fund of Oaktree (Lux.) III (the “Fund”) (each a “Prospectus”), the 
articles of incorporation of the Fund (the “Articles”) and the application/dealing form in their final form. It is the responsibility of any recipient of this communication wishing to apply for shares 
in the Fund to inform itself of and to observe all applicable laws and regulations of any relevant jurisdiction.

This communication does not constitute and should not be construed as investment, legal or tax advice, or a recommendation or opinion regarding the merits of investing in the Fund or the Sub-
fund. Any investment should only be made after consultation with independent qualified sources of investment and tax advice.

None of Oaktree, the Fund or its management company or alternative investment fund manager, as applicable, (together the “Oaktree Parties”) makes any representation, and it should not be 
assumed, that past investment performance is an indication of future results or performance. Any performance information contained herein should be read in conjunction with the footnotes 
which provide important information related to the calculation of the returns and benchmark information, as applicable.

In addition, there can be no assurance that the Fund or the Sub-fund, as applicable, will achieve any stated investment objective. An investment in the Fund is speculative and involves a high 
degree of risk. There can be no assurance that the securities and obligations purchased by the Fund or the Sub-fund will in fact increase in value, or that the Fund or the Sub-fund will not incur 
significant losses.

A potential investor considering an investment in the Fund should read the relevant Prospectus which contains a more complete description of the Fund’s and the Sub-fund’s investment practices, 
restrictions, terms and conditions, risks and other factors relevant to a decision to invest. All information contained herein is subject to and qualified in its entirety by the relevant Prospectus. No 
person has been authorized to make any statement concerning the Fund or the Sub-fund other than as set forth in the relevant Prospectus, and any such statements, if made, may not be relied upon.

Certain information contained herein concerning economic trends and performance is based on or derived from information provided by independent third party sources. Oaktree believes that 
such information is accurate and that the sources from which it has been obtained are reliable; however, they cannot guarantee the accuracy of such information. Independent third party sources 
cited in this communication are not making any representation or warranty regarding any information attributed to them and shall have no liability to any recipient of this communication in 
connection with the use of such information.

In addition, no responsibility, liability, or duty of care is, or will be accepted by, any of the Oaktree Parties for updating any information contained in this communication or correcting any 
inaccuracies in it. None of the Oaktree Parties has independently verified any information contained herein and none of the Oaktree Parties makes any representation or warranty as to the 
accuracy, completeness or reliability of such information or the assumptions on which such information is based. To the fullest extent permitted by law, none of the Oaktree Parties shall be liable 
(including in negligence) for any direct, indirect or consequential losses, damages, costs or expenses arising out or in connection with the use or reliance on this communication.

This communication is being provided on a confidential basis solely for the information of those persons to whom it is given. The materials, including the information contained herein, may not 
be copied, reproduced, republished, posted, transmitted, distributed, disseminated or disclosed, in whole or in part, to any other person in any way without the prior written consent of Oaktree. By 
accepting this communication, each recipient agrees that it will comply with these confidentiality restrictions.

The Prospectuses, the Articles and/or the annual and additional reports relating to the Fund and/or the Sub-fund, as applicable, may be obtained free of charge from Oaktree Capital Management 
(Lux.) S.à r.l., 26A Boulevard Royal, L-2449 Luxembourg. Oaktree Capital Management (Lux.) S.à r.l. is a trade name of LFE European Asset Management S.à r.l., a company registered with the 
Luxembourg Registre de Commerce et des Sociétés under number B198087
The Sub-fund is actively managed. While the Sub-fund has a reference benchmark, it is actively managed by implementing Oaktree’s investment philosophy and process. Oaktree is aware of the 
benchmark's composition and characteristics but has an ample degree of freedom to deviate from it.

This is an advertising document. The state of the origin of the fund is Luxembourg. This document may only be provided in Switzerland to qualified investors within the meaning of art. 10 para. 
3 and 3ter CISA. In Switzerland, the representative is ACOLIN Fund Services AG, Leutschenbachstrasse 50, CH-8050 Zurich, whilst the paying agent is NPB Neue Privat Bank AG, Limmatquai 
1 / am Bellevue, P.O. Box, CH-8024 Zurich. The basic documents of the Fund as well as the annual and, if applicable, semi-annual report may be obtained free of charge from the representative. 
In respect of the units offered in or from Switzerland, the place of performance and jurisdiction is at the registered office of the representative. Past performance is no indication of current or 
future performance. The performance data do not take account of the commissions and costs incurred on the issue and redemption of units.
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ค ำเตอืน/ขอ้แนะน ำ 

 

KKP GC-UI FUND 

 

• การลงทุนหรือใชบ้ริการที่เกี่ยวขอ้งกับผลติภัณฑ์ในตลาดทุนที่มีความ

เสีย่งสงูหรอืมคีวามซับซอ้น มคีวามแตกต่างจากการลงทุนหรอื ใชบ้รกิาร

ผลติภัณฑใ์นตลาดทุนท่ัวไป 

• กองทุนน้ีเสนอขายใหผู้ล้งทุนประเภทผูล้งทุนสถาบันหรอืผูล้งทุนรายใหญ่

พิเศษ (Ultra-Accredited Investor) ตามค านิยามของส านักงาน ก.ล.ต. 

เท่านั้น เน่ืองจากเป็นกองทุนที่มคีวามเสีย่งหรือมคีวามซับซอ้นมากกว่า

กองทุนที่เสนอขายแก่ผูล้งทุนท่ัวไป และเหมาะกับผูล้งทุนที่ยอมรับผล

ขาดทุนและความเสีย่งไดส้งู 

• กองทุนน้ีเป็นกองทุนทีจั่ดตัง้ในรูป Feeder Fund ที่เนน้ลงทุนในกองทุน
ต่างประเทศ คือ  Oaktree (Lux.) III – Oaktree Global Credit Fund 
(“กองทุนหลัก”) เพียงกองทุนเดียว ทั้งน้ี กองทุนไม่ไดเ้ป็นกองทุนที่
คุม้ครองเงนิตน้ และมีความเสี่ยงที่เกีย่วขอ้งกับการลงทุนในต่างประเทศ 
เช่น การเปลี่ยนแปลงทางการเมือง กฎหมาย เศรษฐกจิ ตลาดการเงิน 
อัตราดอกเบี้ย และความเสี่ยงที่เกี่ยวขอ้งกับกฎหมายภาษีอากร ความ
เสี่ยงในการบังคับใชข้อ้ก าหนดเกีย่วกับการควบคุมอัตราแลกเปลี่ยนและ
การเขา้ – ออกของเงินลงทุน หรือกฎหมาย หรือขอ้ก าหนดอื่น ๆ 
ผลกระทบจากภาวะเงินฝืดหรือเงินเฟ้อ รวมถึงความจ ากัดของความ
คุม้ครองจากกฎหมายทีม่ต่ีอกองทุน เป็นตน้ 

• กองทุนหลักมีนโยบายเนน้ลงทุนในตราสารท่ัวโลก เช่น ตราสารหน้ีที่มี
ความเสี่ยงสูง (high yield bonds) เงินกูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิ(senior loans) หุน้
กูแ้ปลงสภาพ (convertibles) ตราสารหน้ีที่เกี่ยวขอ้งกับอสังหาริมทรัพย ์
(real estate debt securities structured credit) ตราสารหน้ีของประเทศ
ก าลังพัฒนา (emerging markets debt) และอาจรวมถงึการลงทุนในกล
ยุทธ์ใหม่ กองทุนหลักจงึมคีวามเสีย่งสงูที่จะไม่ไดรั้บช าระคืนเงนิตน้และ
ดอกเบีย้จากผูอ้อกตราสารและ/หรอืผูกู้ย้มืในเงินกูท้ีก่องทุนลงทุน ดังนั้น 
ในกรณีสถานการณ์เชิงลบอย่างมากที่สุดที่อาจเกิดขึ้น (worst case 
scenario) กองทุนน้ีในฐานะผูถ้อืหน่วยลงทุนของกองทุนหลักอาจสญูเสยี
เงินลงทุนทัง้หมดที่ลงทุนในกองทุนหลัก ซึง่จะส่งผลกระทบทางลบต่อ
การลงทุนของผูถ้อืหน่วยลงทุนในกองทุนน้ีดว้ย โดยผูถ้อืหน่วยลงทุนของ
กองทุนน้ี อาจสูญเสียเงินลงทุนทัง้จ านวนที่ผูถ้ือหน่วยลงทุนลงทุนใน
กองทุนน้ี 

• กองทุนหลักมีนโยบายลงทุนในเงินกู  ้(Loans) ตราสารหน้ี (Debt 
Securities) หรือภาระผูกพัน (Obligations) ใด ๆ ที่ไดรั้บการจัดอันดับ
ความน่าเชือ่ถอืในระดับต ่าหรอืไม่ไดรั้บการจัดอันดับเลย กองทุนหลักจงึมี
ความเสี่ยงที่จะสูญเสียเงินตน้และ/หรือไม่ไดรั้บดอกเบี้ยมากกว่าการ
ลงทุนในตราสารทีไ่ดรั้บการจัดอันดับความน่าเชือ่ถอืในระดับทีส่งูกว่า 

• กอง ทุนหลักอาจลงทุนในหลักท รัพย์และ /หรือ เงินกู ด้ อ้ยสิทธิ 
(Subordinated Securities and Loans) ในผู อ้อกตราสารหรือผูกู้ ท้ี่มี
โครงสรา้งเงินทุนที่ซับซอ้น (Complex Capital Structure) ซึ่งตราสาร
ดังกล่าวมีความเสี่ยงทีจ่ะขาดทุนมากกว่าหลักทรัพยแ์ละ/หรือเงนิกูท้ีไ่ม่
ดอ้ยสิทธิ นอกจากน้ี การลงทุนขา้งตน้ของกองทุนหลักอาจรวมถึง
หลักทรัพยแ์ละ/หรอืเงนิกูท้ีไ่ม่มหีลักประกันดา้นภาระผูกพันของผูอ้อกตรา
สารและ/หรือผูกู้ ้ในขณะที่ผูอ้อกตราสารและ/หรือผูกู้ดั้งกล่าวมกีารออก
ตราสารทีม่หีลักประกันคงคา้งอยู่ ซึง่สง่ผลใหค้วามสามารถของผูอ้อกตรา
สารและ/หรือผูกู้ใ้นการช าระคืนเงินกูใ้หแ้ก่ตราสารที่ไม่มีหลักประกันที่
กองทุนหลักลงทุนลดลง 

• กองหลักมกีารลงทุนในเงนิใหกู้ย้มืของธนาคาร (Bank Loans) ตราสารหน้ี
และเครือ่งมอืทางทางเงนิอืน่ ๆ ทีเ่กีย่วขอ้งกับความเสีย่งดา้นเครดติ เชน่ 
ความเสี่ยงทีจ่ะไดไ้ม่รับดอกเบีย้และเงนิตน้คนื และความเสี่ยงดา้นตลาด 
เช่น ความเสี่ยงที่อัตราดอกเบี้ยและปัจจัยอืน่ในตลาดจะท าใหมู้ลค่าของ
เครือ่งมอืทางการเงนิขา้งตน้ปรับลดลง รวมถงึอาจมคีวามผันผวนเน่ืองจาก
การเปลีย่นแปลงของคุณภาพของเครดติของผูอ้อก ดังนัน้ จงึอาจสง่ผลให ้
มูลค่าทรัพยส์นิสทุธขิองกองทุนหลักอาจปรับลดลงอย่างมนัียส าคัญ 

• กองทุนหลักอาจลงทุนในสัญญาสนิเชือ่ทีม่สีถาบันการเงนิหลายแห่งเป็น
เจ ้าห น้ี ร่ วมกัน  (Syndication Loans) หรือตราสารที่ก าหนดอัตรา
ผลตอบแทนหรือเงินตน้อา้งอิงกับความสามารถในการช าระหน้ีของ
สนิทรัพยอ์า้งองิ (Credit-Linked Notes: CLNs) ซึง่สง่ผลใหก้องทุนหลัก

ไม่ไดม้คีวามสัมพันธเ์ชงิสัญญากับผูกู้โ้ดยตรง ตอ้งพึง่พาผูใ้หกู้ห้รอืผูใ้หกู้ ้
ร่วมเป็นคนกลาง ดังนัน้ กองทุนหลักจงึมคีวามเสีย่งดา้นเครดติทัง้จากผูกู้ ้
และผูใ้หกู้ห้รอืผูใ้หกู้ร่้วม รวมทัง้การบังคับใชส้ทิธต่ิาง ๆ  ในการเป็นเจา้หน้ี
อาจมีความล่าชา้ มีค่าใชจ่้าย และมีความเสี่ยงมากกว่าการใหกู้ย้ืมได ้
โดยตรง 

• เ งิ นกู ้ ( Loans) ตราสา ร  ( Securities) ท รัพย์สินและภา ระผูกพัน 
(Obligations) ใด ๆ ที่กองทุนหลักลงทุนนั้นอาจรวมถงึตราสารที่ไม่ไดม้ี
การจดทะเบยีน (Unregistered Securities) มปีรมิาณซือ้/ขายจ านวนนอ้ย 
ไม่มีตลาดซื้อ/ขายรองรับ และ/หรือมขีอ้จ ากัดดา้นการโอน/ยา้ย/เปลีย่น
มอือันเน่ืองมาจากขอ้จ ากัดในการท าธุรกรรมบางประเภทสัญญาและ/หรือ
กฎหมายทีเ่กีย่วขอ้งและ/หรอืเอกสารใด ๆ  ของกองทุนหลัก ทัง้น้ี ตราสาร
หรอืเครือ่งมอืทางการเงนิทีก่องทุนลงทุนอาจมสีภาพคล่องในวันทีก่องทุน
หลักเขา้ถือครอง แลว้ต่อมาอาจไม่มีสภาพคล่องในภายหลัง ซึง่อาจมี
สาเหตุจากปัจจัยต่าง ๆ  ที่อยู่เหนือการควบคุมของกองทุนหลัก ซึง่ส่งผล
ต่อความสามารถในการซือ้ – ขายหลักทรัพยแ์ละทรัพยส์นิต่าง ๆ ขา้งตน้
ของกองทุนหลัก ท าใหไ้ม่สามารถซื้อขายไดท้ี่มูลค่ายุติธรรม (Fair 

Market Value) 

• กองทุนน้ีมีสภาพคล่องจ ากัด เน่ืองจากขอ้จ ากัดในการรับซื้อคืนหน่วย
ลงทุนของกองทุนหลัก โดย ณ ขณะที่จัดตั้งกองทุนน้ี กองทุนหลัก
อนุญาตใหผู้ล้งทุนของกองทุนหลักสามารถส่ังขายคืนไดสั้ปดาห์ละครัง้ 
รวมถงึกองทุนหลักจ ากัดการรับซือ้คนืหน่วยลงทุนไวไ้ม่เกนิรอ้ยละ 5 ของ
มูลค่าทรัพยส์นิสทุธขิองกองทุนหลัก ณ วันท ารายการขายคนืหน่วยลงทุน
ใด ๆ ผูล้งทุนจึงควรรับความเสีย่งไดสู้งมากและมคีวามเขา้ใจเป็นอย่างดี
ว่าการลงทุนในกองทุนน้ีมสีภาพคล่องจ ากัดกว่ากองทุนอืน่ทีส่ามารถขาย
คืนหน่วยลงทุนไดทุ้กวันท าการ และผูล้งทุนอาจไม่ไดรั้บเงนิคืนบางสว่น
หรอืทัง้หมดจากการขายคนืหน่วยลงทุน ดังนัน้ จงึเหมาะกับเงนิลงทุนทีไ่ม่
ตอ้งการสภาพคล่อง ทั้งน้ี บริษัทจัดการขอสงวนสิทธรัิบค าส่ังขายคืน
เท่ากับจ านวนที่ไดรั้บการยอมรับจากกองทุนหลัก (ตามขอ้จ ากัดของการ
รับซื้อคืนที่เป็นไปตามหนังสือชีช้วนของกองทุนหลัก) หลังหักค่าใชจ่้าย
และ/หรอืการกันส ารองค่าใชจ่้ายทีเ่กีย่วขอ้งของกองทุน รวมถงึหน้ีสนิอื่น 
ๆ (ถา้ม)ี ทัง้น้ี ในกรณีทีก่องทุนไดรั้บการยอมรับค าส่ังขายคนืหน่วยลงทุน
ของกองทุนหลักเพยีงบางสว่น บรษัิทจัดการจะจัดสรรเงนิค่าขายคนืหน่วย
ลงทุนที่ไดรั้บจากกองทุนหลักใหแ้ก่ผูส่ั้งขายคืนหน่วยลงทุนตามสัดสว่น 
(pro rata) หลังหักค่าใชจ่้ายและ/หรอืการกันส ารองค่าใชจ่้ายทีเ่กีย่วขอ้ง
ของกองทุน รวมถงึหน้ีสนิอืน่ ๆ  (ถา้มี) และในกรณีทีม่เีศษเหลือจากการ
จัดสรร บรษัิทจัดการขอสงวนสทิธทิี่ด าเนนิการตามวธิกีารทีบ่รษัิทจัดการ
เห็นสมควร 

• เน่ืองจากกองทุนหลักมีกลยุทธใ์นการบรหิารกองทุนแบบเชงิรุก (Active 
management) ดังนั้น จึงมีความเสี่ยงจากการตัดสินใจลงทุน การ
วเิคราะหห์ลักทรัพย ์หรอืกลยุทธก์ารลงทุนของผูจั้ดการกองทุนอาจท าให ้
ผลตอบแทนของกองทุนไม่เป็นไปอย่างทีค่าดหวังหรอืตามทีป่ระเมนิไว ้

• ผลตอบแทนของกองทุนน้ีขึน้อยู่กับกองทุนหลักทีก่องทุนลงทุน โดยหาก
ผลตอบแทนของกองทุนหลักไดรั้บผลกระทบในทางลบจากปัจจัยความ
เสีย่งทีเ่กีย่วขอ้ง อาจสง่ผลกระทบในทางลบต่อผลตอบแทนของกองทุนน้ี 
และผูล้งทุนอาจมโีอกาสไดรั้บเงนิคนืนอ้ยกว่าเงนิลงทุนเริม่แรก อย่างไรก็
ตาม ผลการด าเนินงานของกองทุนน้ีอาจนอ้ยกว่ากองทุนหลัก ได ้
เน่ืองจากความเสีย่งดา้นอตัราแลกเปลีย่น และค่าใชจ่้ายต่าง ๆ  ทีเ่กีย่วขอ้ง
กับการบรหิารกองทุนทีเ่กดิขึน้ 

• กองทุนอาจพิจารณาลงทุนในหรือมีไวซ้ึ่งสัญญาซื้อขายล่วงหนา้ 
(Derivatives) เพื่อลดความเสี่ยง (Hedging) ดา้นอัตราแลกเปลี่ยน
เงินตราต่างประเทศโดยขึน้อยู่กับดุลยพนิจิของบริษัทจัดการ โดยบริษัท
จัดการจะพิจารณาลงทุนตามสภาวการณ์ตลาดหรือเมื่อบริษัทจัดการ
เห็นสมควร ดังนั้น กองทุนจึงยังคงมีความเสี่ยงดา้นอัตราแลกเปลี่ยน
เงินตราต่างประเทศอยู่ ซึง่อาจท าใหผู้ล้งทุนไดรั้บผลขาดทุนจากอัตรา
แลกเปลี่ยนหรือไดรั้บเงนิคืนต ่ากว่าเงินลงทุนเริ่มแรกได ้นอกจากน้ี การ
ท าธุรกรรมป้องกันความเสี่ยงดา้นอัตราแลกเปลี่ยนดังกล่าวอาจมตีน้ทุน 
ซึง่ท าใหผ้ลตอบแทนของกองทุนโดยรวมลดลงจากตน้ทุนทีเ่พิม่ขึน้ 

 



 

เครือ่งมอืบรหิารความเสีย่งดา้นสภาพคลอ่ง 

   
   

   

กลุม่เครือ่งมอืทีส่ง่ผา่นภาระคา่ใชจ้า่ยใหผู้ล้งทนุ  กลุม่เครือ่งมอืทีจ่ ากดัค าส ัง่รบัซือ้คนืหนว่ยลงทนุ 

   

1. คา่ธรรมเนยีมการรกัษาสภาพคลอ่ง (Liquidity Fee) 

เครื่องมือที่สะทอ้นตน้ทุนของกองทุนที่เกิดขึ้นในภาวะที่ตลาด 

มีความผันผวนสงูหรือมกีารขายคืนหน่วยลงทุนหรือมีการสับเปลีย่น

หน่วยลงทุนออกของกองทุนนั้น ๆ  สูงเกนิกว่าปกต ิโดยจะเรยีกเก็บ

ค่าธรรมเนียมเฉพาะ “ผูข้าย” หรือผูสั้บเปลี่ยนหน่วยลงทุนออก  

ในจ านวนทีเ่กนิกว่าปรมิาณและ/หรอื ก่อนระยะเวลาทีก่ าหนด และเป็น

การเรยีกเก็บเขา้กองทุน 

2. การปรบัมูลค่าทรพัย์สนิสุทธิด้วยสูตรการค านวณที่สะท้อน

ตน้ทุนในการซือ้ขายทรพัยส์นิของกองทนุรวม (Swing Pricing) 

เครื่องมอืใชป้รับมูลค่าหน่วยลงทุน เพื่อใหส้ะทอ้นตน้ทุนการซือ้ขาย

ของกองทุนในภาวะที่ตลาดมีความผันผวน โดยเพิ่มตัวแปร (Swing 

Factor) ที่ช่วยสะทอ้นตน้ทุนค่าใชจ่้ายและใชตั้วแปรนั้นช่วยในการ

ปรับมูลค่าหน่วยลงทุน นอกจากนั้น กองทุนอาจเลือกใช ้Swing 

Pricing เฉพาะช่วงเวลาที่มีการซื้อขายสุทธิเกินกว่าที่ก าหนดไว  ้

(Partial swing pricing) หรือสามารถใชทุ้กวันในช่วงที่ตลาดมคีวาม

ผันผวน (Full swing pricing) ขึน้อยู่กับการก าหนดเงือ่นไขในการใช ้

เครื่องมือตามลักษณะสนิทรัพย์หรือตน้ทุนที่เกดิขึน้กับกองทุนรวม 

นัน้ ๆ  

3. การเพิม่คา่ธรรมเนยีมการซือ้ขายหน่วยลงทุนทีส่ะทอ้นตน้ทุนใน

การซือ้ขายทรพัยส์นิของกองทุนรวม (Anti-Dilution Levies – 

ADLs) 

เครื่องมือที่ท าใหก้ารซื้อขายหน่วยลงทุนสะทอ้นตน้ทุนที่เกีย่วขอ้ง

จากการปรับพอร์ตของกองทุน ในภาวะตลาดผันผวนสงูผดิปกตหิรอื

สภาพคล่องผิดปกต ิหรือเกดิเหตุการณ์อืน่ทีอ่าจจะกระทบต่อตน้ทุน

และค่าใชจ่้ายของกองทุนรวม โดยกองทุนจะก าหนดมูลค่าซื้อขาย

สุทธเิป็นเกณฑ์ของเครื่องมอื ถา้มีการซื้อขายหรือสับเปลี่ยนหน่วย

ลงทุนเกนิกว่าระดับที่ก าหนด กองทุนจะมกีารเรยีกเก็บค่าธรรมเนียม

เพิ่มเตมิเขา้กองทุน และการคดิค่าธรรมเนียมอาจเกดิขึน้ไดทั้ง้จาก 

ผูช้ื้อ/สับเปลี่ยนหน่วยลงทุนเขา้ หรือจาก ผูข้าย/สับเปลี่ยนหน่วย

ลงทุนออกก็ได ้ซึ่งขึ้นอยู่กับปริมาณธุรกรรมที่เกดิขึน้ตามเงื่อนไข 

ที ่บลจ. ก าหนด 

 

 4. ระยะเวลาที่ต้องแจ้งล่วงหน้าก่อนการขายคืนหน่วยลงทุน 

(Notice Period) 

เครื่องมือทีจ่ะก าหนดระยะเวลาในการส่งค าส่ังเพื่อท ารายการขายคนื

หรอืสับเปลีย่นหน่วยลงทุนออกไวล่้วงหนา้หากผูถ้อืหน่วยท ารายการที่

เกินกว่าปริมาณที่ก าหนด เพื่อใหก้องทุนมีเวลาในการเตรียมขาย

สนิทรัพยเ์พือ่มาช าระค่าขายคนืหน่วยลงทุน 

5. เพดานการขายคนืหน่วยลงทุน (Redemption Gate)  

เป็นเครื่องมือที่ก าหนดเพดานมูลค่าที่จะใหผู้ถ้ือหน่วยลงทุนขายคนื

หน่วยลงทุนหรอืสับเปลีย่นหน่วยลงทุนออกไดใ้นแต่ละกองทุน เมือ่เกดิ

สถานการณ์ไม่ปกติ หรือประเมินว่าสถานการณ์อาจจะไม่ปกติ  

โดย บลจ. จะใชว้ธิีการช าระคืนตามสัดส่วน หรือที่เรียกว่า Pro rata 

ส าหรับค าส่ังขายคนืหน่วยลงทุนหรอืสับเปลีย่นหน่วยลงทุนออกทีเ่หลอื

จะท าการขายคนืใหใ้นวันท าการถัดไป หากวันท าการถัดไป บลจ. ยังคง

ใชเ้ครือ่งมอืน้ี บลจ. จะช าระคนืตามวธิ ีPro rata โดยไม่มกีารจัดล าดับ

ก่อนหลัง แต่หากวันท าการถัดไปกองทุนมสีภาพคล่องเพยีงพอ ท าให ้

บลจ. ไม่ตอ้งใชเ้ครือ่งมอืน้ี บลจ. จะช าระคนืตามรายการขายคนืหน่วย

ลงทุนหรอืสับเปลีย่นหน่วยลงทุนออกทีไ่ดรั้บไวทั้ง้หมด 

6. การด าเนนิการในกรณีทีผู่อ้อกตราสารหนีห้รอืลูกหนีต้ามสทิธิ

เรยีกรอ้งผดินดัช าระหนี ้หรอืตราสารทีล่งทุนประสบปัญหาขาด

สภาพคล่องหรอืไมส่ามารถจ าหน่ายไดด้ว้ยราคาทีส่มเหตุสมผล 

(Side Pocket) 

เครื่องมือที่ท าใหก้องทุนรวมสามารถแยกสินทรัพย์ที่มีปัญหา 

ดา้นสภาพคล่อง ออกจากทรัพยส์นิโดยรวมของกองทุน โดยในวันที่ 

บลจ. ด าเนนิการแยกทรัพยส์นิดังกล่าว บลจ. จะท าทะเบยีนผูถ้อืหน่วย

ลงทุน ณ วันท าการนั้น เพื่อใชเ้ป็นขอ้มูลส าหรับการคืนเงนิที่ บลจ.  

อาจไดรั้บจากทรัพยส์นิทีต่ดิปัญหาดา้นสภาพคล่องขา้งตน้ในอนาคต 

7. การไมข่ายหรอืไมร่บัซือ้คนืหน่วยลงทนุตามค าส ัง่ทีร่บัไวห้รอืจะ

หยุดรบัค าส ัง่ซือ้หรอืค าส ัง่ขายคนืหน่วยลงทุน (Suspension of 

dealings) 

การระงับการซือ้ขายหน่วยลงทุนเป็นการชั่วคราวเพือ่ลดผลกระทบต่อ

การบริหารสภาพคล่องของกองทุน และโดยเฉพาะเพื่อป้องกันไม่ให ้

ปัญหารุนแรงมากขึน้จนถงึขัน้ปิดกอง จัดเป็นเครือ่งมอืทีม่ผีลกระทบสงู 

การใชเ้ครือ่งมอืถูกควบคุมดูแลจากส านักงาน ก.ล.ต. เงือ่นไขของการ

น ามาใชจ้ะตอ้งค านงึถงึประโยชน์โดยรวมของผูถ้อืหน่วยลงทุน  

 

ผูล้งทุนสามารถศกึษารายละเอยีด หลกัเกณฑ ์และเงือ่นไขการใชง้านของแต่ละเครือ่งมอืบรหิารความเสีย่งดา้นสภาพคลอ่ง 

ไดใ้นรายละเอยีดโครงการ และหนงัสอืชีช้วนฉบบัเต็ม ที ่https://am.kkpfg.com 

ท ัง้นี ้เมือ่กองทนุหลกัมกีารใชเ้ครือ่งมอืบรหิารความเสีย่งสภาพคลอ่ง  
บรษิทัจดัการจะพจิารณาด าเนนิการใหส้อดคลอ้งกบักองทนุปลายทาง 
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