
กองทุนเปิดเคเคพี โกลบอล เครดิต ห้ามขายผู้ลงทุนรายย่อย
KKP GLOBAL CREDIT FUND NOT FOR RETAIL INVESTORS

หน่วยลงทุนชนิดทั่วไป
KKP GC-UI

ประเภทกองทุนรวม / กลุ่มกองทุนรวม

กองทุนรวม Global Credit กองทุนรวมหน่วยลงทุนประเภท Feeder Fund กองทุนรวมที่มีนโยบาย
เปิดให้มีการลงทุนในกองทุนรวมอ่ืนภายใต้ บลจ. เดียวกัน กองทุนที่เน้นลงทุนแบบมีความเส่ียง
ต่างประเทศ

กลุ่มกองทุนรวม : Miscellaneous

นโยบายและกลยุทธ์การลงทุน

• กองทุนมีนโยบายลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมในต่างประเทศเพียงกองทุนเดียว คือ Oaktree
(Lux.) III – Oaktree Global Credit Fund (“กองทุนหลัก”) โดยเฉล่ียในรอบปีบัญชีไม่น้อยกว่า
ร้อยละ 80 ของ NAV โดยกองทุนหลักมีนโยบายเน้นลงทุนในตราสารทั่วโลก เช่น ตราสารหนี้ที่มี
ความเส่ียงสูง (high yield bonds) เงินกู้ไม่ด้อยสิทธิ (senior loans) หุ้นกู้แปลงสภาพ (convertibles)
ตราสารหนี้ที่เก่ียวข้องกับอสังหาริมทรัพย์ (real estate debt securities structured credit)
ตราสารหนี้ของประเทศกําลังพัฒนา (emerging markets debt) และอาจรวมถึงการลงทุนใน
กลยุทธ์ใหม่
• กองทุนหลักบริหารจัดการโดย LFE European Asset Management S.à r.l.
(หรือช่ือในการอ้างอิงทางการค้าคือ Oaktree Capital Management (Lux.) S.à r.l.)
• กองทุนอาจพิจารณาลงทุนในหรือมีไว้ซ่ึงสัญญาซ้ือขายล่วงหน้า (Derivatives) เพื่อลดความเส่ียง
(Hedging) ด้านอัตราแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศโดยขึ้นอยู่กับดุลยพินิจของบริษัทจัดการ
• กองทุนอาจทําธุรกรรมการกู้ยืมเงิน หรือการขายหลักทรัพย์หรือตราสารหนี้โดยมีสัญญาซ้ือคืน (Repo)
เพื่อการจัดการลงทุนของกองทุนรวมไม่เกินร้อยละ 50 ของมูลค่าทรัพย์สินสุทธิของกองทุนรวม
• กองทุนอาจลงทุนในกองทุนรวมอ่ืนภายใต้ บลจ. เดียวกัน (Cross Investing Fund) ในสัดส่วน
โดยเฉล่ียรอบปีบัญชีไม่เกินร้อยละ 20 ของ NAV โดยเป็นไปตามหลักเกณฑ์เง่ือนไขที่สํานักงาน
คณะกรรมการ ก.ล.ต. กําหนด
• กลยุทธ์การลงทุน: กองทุนไทยมุ่งหวังให้ผลประกอบการเคล่ือนไหวตามกองทุนหลัก
ส่วนกองทุนหลักมุ่งหวังให้ผลประกอบการสูงกว่าดัชนีช้ีวัด (active management)
(กองทุนสามารถลงทุนในทรัพย์สินอ่ืน ๆ ตามที่ระบุในนโยบายการลงทุนของกองทุน
รวมถึงประเภทหลักทรัพย์ในรายละเอียดโครงการจัดการกองทุนและหนังสือช้ีชวนส่วนข้อมูลโครงการ
โปรดศึกษารายละเอียดทั้งหมดเพิ่มเติม https://am.kkpfg.com)

เน้นลงทุนใน Global Credit

ข้อมูลกองทุนรวม

วันจดทะเบียนกองทุน  : 22 กุมภาพันธ์ 2567

วันเร่ิมต้น class  : 22 กุมภาพันธ์ 2567

นโยบายจ่ายเงินปันผล  : ไม่จ่าย

อายุกองทุน  : ไม่กําหนด

ผู้จัดการกองทุนรวม

1. น.ส.ลักษณ์ชนก สงวนรักศักด์ิ (ต้ังแต่ 22 ก.พ.
67)

2. นายศุภฤกษ์ วิริยะก่อกิจกุล (ต้ังแต่ 22 ก.พ.
67)

ดัชนีช้ีวัด :
(1) 95% ผลการดําเนินงานของกองทุนรวมหลัก
ปรับด้วยต้นทุนการป้องกันความเส่ียงอัตราแลก
เปล่ียนเพื่อคํานวณผลตอบแทนเป็นสกุลเงินบาท
ณ วันที่คํานวณผลตอบแทน
(2) 5% อัตราดอกเบ้ียเงินฝากประจํา 3 เดือน
วงเงินน้อยกว่า 5 ล้านบาทเฉล่ียของ 3 ธนาคาร
พาณิชย์ใหญ่ ได้แก่ ธนาคารกรุงเทพ ธนาคาร
กสิกรไทย และธนาคารไทยพาณิชย์
(หลังหักภาษี)

คําเตือน
• การลงทุนในกองทุนรวมไม่ใช่การฝากเงิน
• ผลการดําเนินงานในอดีตของกองทุนรวม
มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการดําเนินงานในอนาคต
โปรดศึกษาคําเตือนที่สําคัญอ่ืนในหนังสือช้ีชวน
ฉบับเต็ม

การเข้าร่วมต่อต้านทุจริต : ได้รับการรับรอง
CAC

ผลการดําเนินงานและดัชนีช้ีวัดย้อนหลัง 5 ปีปฏิทิน (%ต่อปี) (ข้อมูล ณ วันที่ 30 เมษายน 2567)

(ข้อมูล ณ วันที่ 30 เมษายน 2567)ผลการดําเนินการย้อนหลังแบบปักหมุด ¹˒⁴ (%)

1 ปี⁴ 3 เดือน 6 เดือน
Year to 

Date

กองทุนรวม

ตัวช้ีวัด

ค่าเฉลี่ยในกลุ่มเดียวกัน

ความผันผวนของกองทุน

ความผันผวนดัชนีช้ีวัด

10 ปี⁴ 5 ปี⁴ 
ตั้งแต่จัดตั้ง 

กองทุน3 ปี⁴ 

กองทุนรวม 1.94%

ตัวช้ีวัด 0.56%

ค่าเฉลี่ยในกลุ่มเดียวกัน N/A

ความผันผวนของกองทุน 2.91%

ความผันผวนดัชนีช้ีวัด 1.90%

หนังสือช้ีชวนฉบับเต็ม

https://am.kkpfg.com

1. เอกสารการวัดผลการดําเนินงานของกองทุนรวมฉบับนี้ ได้จัดทําตามมาตรฐานการวัดผลการดําเนิน
งานของกองทุนรวมของสมาคมบริษัทจัดการลงทุน
2. หากกองทุนรวมมีผลการดําเนินงานต้ังแต่วันที่จดทะเบียนทรัพย์สินกองทุนรวมหรือวันที่เปิดเสนอขาย
ชนิดหน่วยลงทุนไม่ครบ 1 ปีปฏิทิน จะแสดงผลการดําเนินงานของปีปฏิทินแรกต้ังแต่วันที่กองทุนรวม
จดทะเบียนทรัพย์สินกองทุนรวมหรือวันที่เปิดเสนอขายชนิดหน่วยลงทุนจนถึงวันทําการสุดท้ายของ
ปีปฏิทินแรก
3. หากกองทุนรวมมีผลการดําเนินงานในปีที่เลิกกองทุนไม่ครบ 1 ปีปฏิทิน จะแสดงผลการดําเนินงาน
ของปีปฏิทินสุดท้ายต้ังแต่วันทําการสุดท้ายของปีปฏิทินก่อนหน้าจนถึงวันที่เลิกกองทุน
4. % ต่อปี

ผู้ลงทุนสามารถศึกษา
เคร่ืองมือบริหารความ
เส่ียงด้านสภาพคล่อง
ได้ในหนังสือช้ีชวน
ฉบับเต็ม

หนังสือช้ีชวนส่วนสรุปข้อมูลสําคัญ Factsheet

ข้อมูล ณ วันที่ 30 เมษายน 2567

(แบบ 123-1)กองทุนรวมที่เสนอขายผู้ลงทุนสถาบันและผู้ลงทุนรายใหญ่พิเศษ

กองทุนรวมที่มีความเส่ียงสูงหรือซับซ้อน

ห้ามขายผู้ลงทุนรายย่อยบริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน เกียรตินาคินภัทร จํากัด



การขายคืนหน่วยลงทุน

วันทําการขายคืน  : ทุกวันอังคาร¹

เวลาทําการ  : 8:30 - 15:30 น.

การขายคืนข้ันต่ํา  : ไม่กําหนด

ยอดคงเหลือข้ันต่ํา  : 100 บาท / 10 หน่วย

ระยะเวลาการรับเงินค่า
ขายคืน

 :
ภายใน 5 วันทําการ³ 

(ปัจจุบัน T+4)⁴

การซ้ือหน่วยลงทุน

วันทําการซ้ือ  : ทุกวันทําการ

เวลาทําการ  : 8:30 - 15:30 น.

การซ้ือคร้ังแรกข้ันต่ํา  : 1,000 บาท

การซ้ือคร้ังถัดไปข้ันต่ํา  : 1,000 บาท

ข้อมูลเชิงสถิติ (ข้อมูล ณ วันที่ 30 เมษายน 2567)

Maximum
Drawdown

-1.70%

FX Hedging 57.48%

Recovering Period 5 วัน

อัตราส่วนหมุนเวียน
การลงทุน

0.00 เท่า

หมายเหตุ ¹ ในกรณีที่วันอังคารใดๆ ตรงกับวันหยุดของกองทุน จะเล่ือนเป็นวันทําการถัดไป
โดยส่งคําส่ังล่วงหน้าอย่างน้อย 5 วันทําการ²
² กรณีสับเปล่ียนหน่วยลงทุนระหว่างหน่วยลงทุนชนิด KKP GC-UI และ KKP GC-UI-R สามารถทํา
รายการได้ทุกวันทําการของกองทุน เวลา 8:30 - 15:30 น. โดยไม่ต้องส่งคําส่ังล่วงหน้า และรายการ
จะมีผลในวันทําการดังกล่าว
³ นับแต่วันคํานวณมูลค่าทรัพย์สินสุทธ ิมูลค่าหน่วยลงทุน ราคาขายหน่วยลงทุน หรือราคารับซ้ือคืน
หน่วยลงทุน หรือนับแต่วันที่บริษัทจัดการได้รับเงินค่าขายคืนจากกองทุนหลัก และ/หรือบุคคลที่
เก่ียวข้องกับกระบวนการส่งมอบเงินค่าขายคืนหน่วยลงทุน โดยไม่นับรวมวันหยุดประเทศไทย และ
วันหยุดต่างประเทศ

⁴ ปัจจุบัน T+4 เฉพาะบัญชีรับเงินค่าขายคืนหน่วยลงทุนของ KKP Bank, SCB, BBL, KBank, BAY,

TTB, KTB, CIMB Thai, LH Bank, UOB, Citibank และนําฝาก/นําส่งเช็ค T+4 สําหรับบัญชีธนาคาร
อ่ืนนอกเหนือจากที่ระบุข้างต้น (รายละเอียดอาจมีการเปล่ียนแปลง)
T = วันทํารายการขายคืนหน่วยลงทุน โดยไม่นับรวมวันหยุดประเทศไทยและวันหยุดต่างประเทศ
ผู้ลงทุนสามารถดูรายะเอียดกําหนดการการซ้ือขายของกองทุนเพิ่มเติมได้ที ่https://am.kkpfg.com

ค่าธรรมเนียม สูงสุดไม่เกิน เก็บจริง

ค่าธรรมเนียมที่เรียกเก็บจากกองทุนรวม (%ต่อปี ของ NAV) (ข้อมูล ณ วันที่ 30 เมษายน 2567)

การจัดการ 2.6750 % 0.8560 %

รวมค่าใช้จ่าย 4.8150 % 0.9898 %

หมายเหตุ  1. เนื่องจากกองทุนจัดต้ัง/เปิดให้บริการหน่วยลงทุนยังไม่ครบรอบระยะเวลาบัญชีของ
กองทุน ดังนั้น หัวข้อ “รวมค่าใช้จ่าย” จะแสดงค่าธรรมเนียมที่เรียกเก็บจริงจากกองทุน (%ต่อปี)
คือ ค่าธรรมเนียมการจัดการ ค่าธรรมเนียมผู้ดูแลผลประโยชน์ของกองทุน ค่าธรรมเนียมนายทะเบียน
หน่วยลงทุน โดยอัตราที่แสดงยังไม่รวมค่าใช้จ่ายอ่ืนๆ (%ต่อปี)
(ค่าใช้จ่ายอ่ืน (%ต่อปี) จะแสดงในรายงานรอบระยะเวลาบัญชี)
2. ค่าธรรมเนียมดังกล่าวรวมภาษีมูลค่าเพิ่ม ภาษีธุรกิจเฉพาะหรือภาษีอ่ืนใดแล้ว
3. ผู้ลงทุนสามารถดูข้อมูลค่าธรรมเนียมที่เรียกเก็บจากกองทุนรวมย้อนหลัง 3 ปี ในหนังสือช้ีชวน
ส่วนข้อมูลกองทุน ได้ที่ https://am.kkpfg.com
4. บริษัทจัดการอาจพิจารณาเปล่ียนแปลงค่าธรรมเนียมที่เรียกเก็บจริงเพื่อให้สอดคล้องกับกลยุทธ์
หรือค่าใช้จ่ายในการบริหารจัดการ

การจัดสรรการลงทุนในต่างประเทศ
(ข้อมูล ณ วันที่ 30 เมษายน 2567)

%NAVประเทศ

LUXEMBOURG 97.12

ค่าธรรมเนียม สูงสุดไม่เกิน เก็บจริง

ค่าธรรมเนียมที่เรียกเก็บจากผู้ถือหน่วย (%ต่อปี ของมูลค่าซ้ือขาย) (ข้อมูล ณ วันที่ 30 เมษายน 2567)

การขาย 2.0000 % 1.0000 %

การรับซ้ือคืน 2.0000 % ปัจจุบันยกเว้น

การสับเปล่ียนหน่วยลงทุนเข้า 2.0000 % 1.0000 %

การสับเปล่ียนหน่วยลงทุนออก 2.0000 % ปัจจุบันยกเว้น

การโอนหน่วย 50 บาท ต่อ 1 รายการ 50 บาท ต่อ 1 รายการ

หมายเหตุ 1. ค่าธรรมเนียมดังกล่าวรวมภาษีมูลค่าเพิ่ม ภาษีธุรกิจเฉพาะหรือภาษีอ่ืนใดแล้ว
2. บริษัทจัดการอาจคิดค่าธรรมเนียมดังกล่าวกับผู้ลงทุนแต่ละกลุ่มไม่เท่ากัน โดยบริษัทจัดการ
จะแจ้งให้ผู้ลงทุนทราบผ่านทางเว็บไซต์ของบริษัทจัดการ และ/หรือปิดประกาศที่สํานักงาน
ของบริษัทจัดการ
3. ในกรณีที่กองทุนลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมภายใต้การจัดการของบริษัทจัดการ
กองทุนต้นทาง และกองทุนปลายทางจะไม่เรียกเก็บค่าธรรมเนียมการขาย (front-end fee)
และค่าธรรมเนียมรับซ้ือคืน (back-end fee) ซํ้าซ้อนกัน และรวมถึงกรณีที่กองทุนปลายทาง
อาจลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมใด ๆ ของบริษัทจัดการอีกทอดหนึ่ง บริษัทจัดการจะ
ไม่เรียกเก็บค่าธรรมเนียมดังกล่าวซํ้าซ้อนด้วยเช่นกัน
4. บริษัทจัดการอาจพิจารณาเปล่ียนแปลงค่าธรรมเนียมที่เรียกเก็บจริงเพื่อให้สอดคล้องกับกลยุทธ์
หรือค่าใช้จ่ายในการบริหารจัดการ
5. ค่าใช้จ่ายในการซ้ือ - ขายหลักทรัพย์ เมื่อส่ังซ้ือ/ขาย/สับเปล่ียนหน่วยลงทุน ไม่เกินร้อยละ 2.00
ของมูลค่าหน่วยลงทุน (ปัจจุบันยกเว้น)

สัดส่วนประเภททรัพย์สินที่ลงทุน
(ข้อมูล ณ วันที่ 30 เมษายน 2567)

ประเภททรัพย์สิน %NAV

หน่วยลงทุนต่างประเทศ 97.12

เงินฝาก,บัตรเงินฝาก 3.44

หน่วยลงทุนในประเทศ 2.10

สินทรัพย์และหนี้สินอ่ืน -1.13

สัญญาซ้ือขายล่วงหน้า -1.53

ทรัพย์สินที่ลงทุน 5 อันดับแรก
(ข้อมูล ณ วันที่ 30 เมษายน 2567)

ช่ือทรัพย์สิน %NAV

OAKTREE LUX III - OAKTREE
GLOBAL CREDIT FUND
(OTGCIDU LX)

97.12

KKP GC-UI



การลงทุนในกองทุนอื่นเกินกว่า 20% (กองในประเทศ และหรือกองต่างประเทศ)

ช่ือกองทุน OAKTREE (LUX.) III – OAKTREE GLOBAL CREDIT FUND

ISIN code LU1617687667

Bloomberg code OTGCIDU LX

                ในการเปล่ียนแปลงมูลค่าขั้นตํ่าของการส่ังซ้ือคร้ังถัดไป บริษัทจัดการจะคํานึงถึงประโยชน์ของ ผู้ถือหน่วยลงทุนเป็นสําคัญ โดยบริษัทจัดการจะประกาศ
การเปล่ียนแปลง และแจ้งให้ผู้ถือหน่วยลงทุนทราบล่วงหน้าอย่างชัดเจนถึงวันที่มีการเปล่ียนแปลงมูลค่าขั้นตํ่าของการส่ังซ้ือ คร้ังถัดไป คําอธิบายเก่ียวกับการเปล่ียนแปลง
และเหตุผลในการเปล่ียนแปลงข้อมูลดังกล่าว ผ่านเว็บไซต์ของบริษัทจัดการ ภายในระยะเวลาที่ผู้ถือหน่วยลงทุนสามารถใช้ประโยชน์จากข้อมูลในการตัดสินใจลงทุนได้

                                          ความถ่ีของการซ้ือขายหลักทรัพย์ในพอร์ตกองทุนในช่วงเวลาใดช่วงเวลาหนึ่ง โดยคํานวณจากมูลค่าที่ตํ่ากว่าระหว่างผลรวมของมูลค่า
การซ้ือหลักทรัพย์กับผลรวมของมูลค่าการขายหลักทรัพย์ของกองทุนรวมในรอบระยะเวลา 1 ปีหารด้วยมูลค่า NAV ของกองทุนรวมเฉล่ียในรอบระยะเวลาเดียวกัน
กองทุนรวมที่มีค่า portfolio turnover สูง บ่งช้ีถึงการซ้ือขายหลักทรัพย์บ่อยคร้ังของผู้จัดการกองทุนและทําให้มีต้นทุนการซ้ือขายหลักทรัพย์ที่สูง จึงต้องพิจารณา
เปรียบเทียบกับผลการดําเนินงานของกองทุนรวมเพื่อประเมินความคุ้มค่าของการซ้ือขายหลักทรัพย์ดังกล่าว

                      อัตราส่วนระหว่างผลตอบแทนส่วนเพิ่มของกองทุนรวมเปรียบเทียบกับความเส่ียงจากการลงทุน โดยคํานวณจากผลต่างระหว่างอัตราผลตอบแทนของ
 กองทุนรวมกับอัตราผลตอบแทนที่ปราศจากความเส่ียง (risk-free rate) เปรียบเทียบกับค่าเบ่ียงเบนมาตรฐาน (standard deviation) ของกองทุนรวม
 ค่า Sharpe Ratio สะท้อนถึงอัตราผลตอบแทนที่กองทุนรวมควรได้รับเพิ่มขึ้นเพื่อชดเชยกับความเส่ียงที่กองทุนรวมรับมา โดยกองทุนรวมที่มีค่า Sharpe Ratio
 สูงกว่าจะเป็นกองทุนที่มีประสิทธิภาพในการบริหารจัดการลงทุนที่ดีกว่า เนื่องจากได้รับผลตอบแทนส่วนเพิ่มที่สูงกว่าภายใต้ระดับความเส่ียงเดียวกัน

          ผลตอบแทนส่วนเกินของกองทุนรวมเมื่อเปรียบเทียบกับดัชนีช้ีวัด (benchmark) โดยค่า Alpha ที่สูง หมายถึง กองทุนสามารถสร้างผลตอบแทนได้สูงกว่าดัชนีช้ีวัด
ซ่ึงเป็นผลจากประสิทธิภาพของผู้จัดการกองทุนในการคัดเลือกหรือหาจังหวะเข้าลงทุนในหลักทรัพย์ได้อย่างเหมาะสม

        ระดับและทิศทางการเปล่ียนแปลงของอัตราผลตอบแทนของหลักทรัพย์ในพอร์ตการลงทุน โดยเปรียบเทียบกับอัตราการเปล่ียนแปลงของตลาด Beta น้อยกว่า 1 แสดงว่า
หลักทรัพย์ในพอร์ตการลงทุนมีการเปล่ียนแปลงของอัตราผลตอบแทนน้อยกว่าการเปล่ียนแปลงของอัตราผลตอบแทนของกลุ่มหลักทรัพย์ของตลาด Beta มากกว่า 1 แสดงว่า
หลักทรัพย์ในพอร์ตการลงทุนมีการเปล่ียนแปลงของอัตราผลตอบแทนมากกว่าการเปล่ียนแปลงของอัตราผลตอบแทนของกลุ่มหลักทรัพย์ของตลาด

บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน เกียรตินาคินภัทร จํากัด

โทรศัพท์ (66) 2305 9800 โทรสาร (66) 2305 9803-4 website : https://am.kkpfg.com

ที่อยู่ : 209 อาคารเคเคพี ทาวเวอร์ เอ ช้ันที่ 17 ถนนสุขุมวิท 21 (อโศก)

แขวงคลองเตยเหนือ เขตวัฒนา กรุงเทพมหานคร 10110

                            อัตราผลตอบแทนจากการลงทุนในตราสารหนี้โดยถือจนครบกําหนดอายุ ซ่ึงคํานวณจากดอกเบ้ียที่จะได้รับในอนาคต ตลอดอายุตราสารและเงินต้น
ที่จะได้รับคืน นํามาคิดลดเป็นมูลค่าปัจจุบัน โดยใช้วัดอัตราผลตอบแทนของกองทุนรวมตราสารหนี้ คํานวณจากค่าเฉล่ียถ่วงน้ําหนักของ Yield to Maturity ของ
ตราสารหนี้แต่ละตัวที่กองทุนมีการลงทุน และเนื่องจาก Yield to Maturity มีหน่วยมาตรฐานเป็นเปอร์เซ็นต์ต่อปี จึงสามารถนําไปใช้เปรียบเทียบอัตราผลตอบแทน
ระหว่างกองทุนรวมตราสารหนี้ที่มีนโยบายถือครองตราสารหนี้จนครบกําหนดอายุและมีลักษณะการลงทุนที่ใกล้เคียงกันได้

Yield to Maturity

                        อัตราผลตอบแทนของกองทุนมีประสิทธิภาพในการเลียนแบบดัชนีช้ีวัด โดยหาก tracking error ตํ่า หมายถึง กองทุนรวมมีประสิทธิภาพในการ
สร้างผลตอบแทนให้ใกล้เคียงกับดัชนีช้ีวัด กองทุนรวมที่มีค่า tracking error สูง จะมีอัตราผลตอบแทนโดยเฉล่ียห่างจากดัชนีช้ีวัดมากขึ้น
Tracking Error

Beta

Alpha

Sharpe Ratio

อัตราส่วนหมุนเวียนการลงทุน

                   เปอร์เซ็นต์ของการลงทุนในสกุลเงินต่างประเทศที่มีการป้องกันความเส่ียงจากอัตราแลกเปล่ียนFX Hedging

                               ระยะเวลาการฟ้ืนตัว เพื่อเป็นข้อมูลให้ผู้ลงทุนทราบถึงระยะเวลาต้ังแต่การขาดทุนสูงสุดจนถึงระยะเวลาที่ฟ้ืนกลับมาที่เงินทุนเร่ิมต้นใช้ระยะเวลา
นานเท่าใด
Recovering Period

                                    เปอร์เซ็นต์ผลขาดทุนสูงสุดของกองทุนรวมในระยะเวลา 5 ปีย้อนหลัง (หรือต้ังแต่จัดต้ังกองทุนกรณีที่ยังไม่ครบ 5 ปี) โดยวัดจากระดับ NAV
ต่อหน่วยที่จุดสูงสุดไปจนถึงจุดตํ่าสุดในช่วงที่ NAV ต่อหน่วยปรับตัวลดลง ค่า Maximum Drawdown เป็นข้อมูลที่ช่วยให้ทราบถึงความเส่ียงที่อาจจะขาดทุนจากการ
ลงทุนในกองทุนรวม

Maximum Drawdown

คําอธิบาย

หมายเหตุ:

KKP GC-UI



fund overview
Fund Base Currency
USD
Total Net Assets (in millions)
2,099.60
SICAV Strategy Inception Date
1 September 2017
Domicile
Luxembourg
Legal Structure
SICAV
Morningstar Category
EAA Fund Other Bond
Benchmark Name
Custom Index²

share class facts
Unit Class
I USD inc
Unit Class Currency
USD
Share Class Inception Date
6 January 2020
ISIN Number
LU1617687667
Bloomberg Ticker
OTGCIDU LX
Valor Number
36845235
WKN Number
A2DST7
Net Asset Value
92.54
Distribution Frequency
Quarterly
Distribution Yield
7.12
Minimum Investment
3,000,000
Subscriptions
Daily
Redemptions
Weekly
Notice Period - Subscriptions
T-0
Notice Period - Redemptions
T-7 Calendar Days
Base Management Fee p.a.
0.55%

about oaktree
Founded in 1995, Oaktree is a leading 
global investment management firm 
focused on alternative markets. Oaktree 
manages $192 billion of assets in 
contrarian, value-oriented, risk-controlled 
investment strategies.  Oaktree's mission 
is to deliver superior investment results 
with risk under control and to conduct our 
business with the highest integrity.

investment objective
Global Credit seeks to generate attractive total return and current income by investing globally in high-conviction opportunities across 
Oaktree’s liquid performing credit platform of high yield bonds, senior loans, structured credit, emerging markets debt and convertibles.  
Investments are selected through bottom-up fundamental analysis.  Global Credit flexibly allocates among credit asset classes based on 
changing market conditions and our assessment of relative value.

portfolio commentary
Global equities declined 3.7% in April following the sharp upward move in interest rates. An upside surprise in March CPI, confirmed later in 
the month by an upwardly revised PCE, was enough to offset an underwhelming 1Q real GDP print. The 10-year U.S. Treasury yield increased 
by 48 bps over the month to 4.7%, and expectations for a policy rate cut before the U.S. elections largely evaporated. Despite the ECB 
expressing a desire to cut interest rates at their June meeting, 10-year German Bunds moved up 29 bps in April to 2.6%. As such, fixed income 
assets with sensitivity to interest rates faced material headwinds though credit spreads remained mostly unchanged. U.S Treasuries declined 
2.4%, global investment grade bonds declined 1.8% and global high yield bonds declined 0.7%, while global senior loans gained 0.8%, helped 
by their low duration. 

Against this backdrop, our portfolio declined slightly but benefited from its diversification across asset classes and shorter duration relative to 
many other fixed income alternatives. Floating-rate assets were the best performers on the month, led by structured credit. CLOs across BBB, 
BB and A-rated tranches provided gains in both income and price. Real estate backed structured credit was led by gains in industrial-backed 
SASB CMBS. Senior loans, in both the U.S. and Europe, benefitted from high current income and short duration. High yield bonds detracted in 
April, as the impact of higher rates offset coupon income. However, European high yield bonds outperformed their U.S. counterparts, as the 
impact of rising interest rate was less pronounced outside of the U.S. Emerging markets debt also detracted, primarily driven by exposure in 
Asia, but outperformed U.S. high yield bonds. Global convertibles declined along with equity markets, but our portfolio significantly 
outperformed the broader convertible bond market. 

In April we continued to deploy new capital into our bond, loan and structured credit strategies as we looked to balance the potential for capital 
appreciation from bonds and the high level of income offered by loans and structured credit. Within senior loans, we continue to favor 
European opportunities that offer a yield pickup. Within our alpha strategies we also continue to find opportunities for deployment in structured 
credit, particularly CLOs and non-agency RMBS with attractive risk/return profiles. Recent interest rate volatility shows the importance of 
income within a portfolio which can help to insulate performance from macro-economic shocks. In aggregate, we believe the portfolio is well-
positioned with a yield-to-worst of almost 9%, an average price in the mid-90s and a duration just over 2 years.

annual performance (%)

historical performance (net)

cumulative and annualised performance (%)

1 Month 3 Months YTD 1 Year 3 Years
(p.a)

5 Years
(p.a)

Since Inception
(p.a)

Fund (Net)¹ (0.17) 1.31 2.36 11.28 3.63 n/a 3.80

Custom Benchmark² (0.04) 1.43 2.01 10.81 3.87 n/a 4.03

2024 2023 2022 2021 2020 2019
Fund (Net)¹ 2.36 13.54 (6.43) 3.39 n/a n/a

Custom Benchmark² 2.01 13.53 (5.91) 3.89 n/a n/a

1

See Appendix endnotes
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seniority⁸

top 10 industry diversification⁷
% of Fund

Software 5.41

Hotels, Restaurants & Leisure 4.72

Media 3.44

Diversified Telecommunication Services 3.28

Commercial Services & Supplies 3.13

Health Care Providers & Services 2.73

Chemicals 2.60

Containers & Packaging 2.33

Oil, Gas & Consumable Fuels 2.25

Professional Services 1.92

Total 31.81

geographic diversification

credit quality⁹

portfolio characteristics
Portfolio

Fund Characteristics Number Of Issuers 730

Average Price 95.93

Average Coupon 7.21%

Effective Duration 2.18

Fixed/Floating 53.37% / 46.63%

Average Credit Rating (Moody's/S&P)³ Ba3 / BB-

Yields and Spreads Current Yield 7.59%

Yield to Worst 8.45%

Hedged Yield to Worst 8.88%

Spread to Worst 430 bps

Risk analysis Annualized Volatility (1 year/3 year) 3.27%/5.62%

Sharpe Ratio (1 year/3 year) 1.74/0.14

strategy performance contributions (bps)⁵'⁶
Gross Net

MTD QTD YTD MTD QTD YTD
U.S. High Yield Bonds (19) (19) 14 (20) (20) 11

European High Yield Bonds (1) (1) 10 (1) (1) 9

U.S. Senior Loans 16 16 64 15 15 61

European Senior Loans 8 8 27 8 8 26

Emerging Markets Debt (1) (1) 16 (1) (1) 16

Real Estate Debt Securities 6 6 43 6 6 41

Corporate Structured Credit 25 25 130 25 25 126

Convertibles (4) (4) 7 (4) (4) 7

IG Credit/Cash (44) (44) (59) (45) (45) (61)

Total (12) (12) 252 (17) (17) 236

strategy allocations⁵
Baseline Allocation(%) Current Allocation(%)

High Yield Bonds 30.00 29.77

U.S. 22.50 22.43

European 7.50 7.35

Senior Loans 30.00 27.08

U.S. 24.00 18.58

European 6.00 8.49

Emerging Markets Debt 5.00 2.30

Structured Credit 30.00 27.55

Real Estate Debt Securities 15.00 8.12

Corporate Structured Credit 15.00 19.43

Convertibles 5.00 2.78

IG Credit / Cash 0.00 10.52

Total 100.00 100.00

portfolio composition

2
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endnotes
Note:  Past performance is not a guarantee or indicator of future results. See Performance Disclosures.
¹ Net returns are based on official NAVs provided by the fund administrator and are inclusive of fees and expenses.  The fund administrator will implement swing pricing when contributions or 

redemptions breach a defined threshold, and this may impact performance as reported at month end. 
² The Benchmark is a custom index that represents 50% BofA Merrill Lynch Non-Financial Developed Market High Yield Constrained (USD Hedged) Index, 40% Credit Suisse Leveraged 

Loan Index, and 10% Credit Suisse Western European Leveraged Loan Index (USD Hedged).  This is provided as a representation of returns for a balanced high yield and senior loan index. 
Index returns are before fees and expenses. 

³ Average credit rating reflects the rated portion of the fund.  Not rated securities are excluded. 
⁴ Additional account-specific allocation guidelines or other restrictions may apply.  From time-to-time the account’s cash (as reported on a trade date basis) may be negative due to the 

purchase of investments in asset classes such as senior loans, which have longer-dated settlement periods.  As such, those monies may be temporarily deployed in other liquid securities 
and/or short-horizon investments which will be liquidated to meet the portfolio’s funding requirements upon trade settlement.  Settlement date cash will always remain positive. 

⁵ All returns presented are based on Oaktree pricing sources and methodology and reconciled with NAVs provided by the fund administrator. Strategy-level market values utilized in the 
calculation of performance contribution are beginning of period cash-flow adjusted market values. Strategy performance contribution is defined as the proportion of return that is 
attributable to each strategy over the period. Cash allocation may include securities Oaktree deems to be cash substitutes.

⁶ The Strategy Performance Contribution presented herein for Oaktree Lux III - Global Credit Fund (the “Fund”) reflects the performance contribution from each of the investment strategies 
of the fund. It is calculated for each measured period using the returns of the fund’s USD-denominated institutional share-class, ISIN LU1617687584 (“USD Share-Class I”), using the 
market-value based weights and returns of the portfolio’s holdings in the calculation. Net returns and strategy performance contribution reflect actual net results for USD Share-Class I. The 
returns and strategy performance contribution for USD Share-Class I are presented for illustrative purposes only. Returns for other share-classes of the fund may differ materially from the 
illustrative results presented here for a variety of reasons including the impact of currency hedging on share-classes denominated in non-USD currencies, swing-pricing procedures which 
may be implemented by the fund-administrator, varying expense ratios across share-classes, and the timing of share-class level subscriptions and redemptions, among other factors.

⁷ Industry exposure is calculated as a given industry’s market value weight as a percentage of the entire fund. The industries represent GICS level 3 for all securities other than structured 
products, which are categorized separately for CLOs, CMBS and RMBS. 

⁸ Securitized category consists of CLOs, CMBS and RMBS. 
⁹ Ratings reflect the middle of S&P, Moody's and Fitch ratings and if not rated by those three agencies then the lower of DBRS and KBRA ratings. If still not rated, then Oaktree internal 

ratings methodology is applied.

performance disclosures
The performance information contained herein is provided for informational purposes only. Oaktree makes no representation, and it should not be assumed, that past performance is 
an indication of future results. There can be no assurance that the Oaktree Lux III - Global Credit Fund will be able to earn the rates of return indicated herein. Indeed, wherever 
there is the potential for profit, there is also the possibility of loss.

Valuations are calculated in accordance with Lux GAAP. In addition, the performance information contains valuations of investments that have not been fully realized as of April 30, 2024. There 
can be no assurance that any of these valuations will be attained as actual realized returns will depend upon, among other factors, future operating results, the value of the assets and market 
conditions at the time of disposition, any related transaction costs and the timing and manner of sale, all of which may differ from the assumptions upon which the valuations contained herein are 
based. Consequently, the actual realized returns may differ materially from the current returns indicated in this document. Oaktree makes no representation, and it should not be assumed, that past 
performance is an indication of future results. There can be no assurance that the Fund will be able to earn the rates of return indicated herein.

Time-Weighted Rates of Return

The time-weighted rates of returns set forth herein reflect both realized and unrealized gains and losses and the reinvestment of interest and other earnings unless otherwise stated. Gross time-
weighted rates of return are calculated before management fees, any expenses, and any incentive fees or “carried interest” paid, accrued or allocated to the general partner or investment manager 
of the funds and accounts. Net time-weighted rates of return are after management fees, all expenses of the funds or accounts, and any incentive fees or “carried interest” paid, accrued or allocated 
to the general partner or investment manager of the funds and accounts.
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legal information 
The term “Oaktree” refers to Oaktree Capital Management, L.P.™ or its affiliates, individually or collectively, as the context requires, including Oaktree Capital Management (UK) LLP.

This communication is for informational purposes only and does not constitute, and should not be construed as, an offering of advisory services or any securities or interests. It also does not 
constitute an offer or solicitation with respect to securities or interests in any jurisdiction where such an offer or solicitation is not duly authorised or to any person to whom it is unlawful to make 
such an offer or solicitation. The dissemination of information in this communication may depend on local regulations. Recipients must inform themselves about the laws which are in force in 
their country or jurisdiction. Funds mentioned in this communication are only available in jurisdictions where promotion and sales of their securities or interests is permitted.

Any offer may only be made pursuant to the prospectus relating to Oaktree Global Credit Fund (the “Sub-fund”), a sub-fund of Oaktree (Lux.) III (the “Fund”) (each a “Prospectus”), the 
articles of incorporation of the Fund (the “Articles”) and the application/dealing form in their final form. It is the responsibility of any recipient of this communication wishing to apply for shares 
in the Fund to inform itself of and to observe all applicable laws and regulations of any relevant jurisdiction.

This communication does not constitute and should not be construed as investment, legal or tax advice, or a recommendation or opinion regarding the merits of investing in the Fund or the Sub-
fund. Any investment should only be made after consultation with independent qualified sources of investment and tax advice.

None of Oaktree, the Fund or its management company or alternative investment fund manager, as applicable, (together the “Oaktree Parties”) makes any representation, and it should not be 
assumed, that past investment performance is an indication of future results or performance. Any performance information contained herein should be read in conjunction with the footnotes 
which provide important information related to the calculation of the returns and benchmark information, as applicable.

In addition, there can be no assurance that the Fund or the Sub-fund, as applicable, will achieve any stated investment objective. An investment in the Fund is speculative and involves a high 
degree of risk. There can be no assurance that the securities and obligations purchased by the Fund or the Sub-fund will in fact increase in value, or that the Fund or the Sub-fund will not incur 
significant losses.

A potential investor considering an investment in the Fund should read the relevant Prospectus which contains a more complete description of the Fund’s and the Sub-fund’s investment practices, 
restrictions, terms and conditions, risks and other factors relevant to a decision to invest. All information contained herein is subject to and qualified in its entirety by the relevant Prospectus. No 
person has been authorized to make any statement concerning the Fund or the Sub-fund other than as set forth in the relevant Prospectus, and any such statements, if made, may not be relied upon.

Certain information contained herein concerning economic trends and performance is based on or derived from information provided by independent third party sources. Oaktree believes that 
such information is accurate and that the sources from which it has been obtained are reliable; however, they cannot guarantee the accuracy of such information. Independent third party sources 
cited in this communication are not making any representation or warranty regarding any information attributed to them and shall have no liability to any recipient of this communication in 
connection with the use of such information.

In addition, no responsibility, liability, or duty of care is, or will be accepted by, any of the Oaktree Parties for updating any information contained in this communication or correcting any 
inaccuracies in it. None of the Oaktree Parties has independently verified any information contained herein and none of the Oaktree Parties makes any representation or warranty as to the 
accuracy, completeness or reliability of such information or the assumptions on which such information is based. To the fullest extent permitted by law, none of the Oaktree Parties shall be liable 
(including in negligence) for any direct, indirect or consequential losses, damages, costs or expenses arising out or in connection with the use or reliance on this communication.

This communication is being provided on a confidential basis solely for the information of those persons to whom it is given. The materials, including the information contained herein, may not 
be copied, reproduced, republished, posted, transmitted, distributed, disseminated or disclosed, in whole or in part, to any other person in any way without the prior written consent of Oaktree. By 
accepting this communication, each recipient agrees that it will comply with these confidentiality restrictions.

The Prospectuses, the Articles and/or the annual and additional reports relating to the Fund and/or the Sub-fund, as applicable, may be obtained free of charge from Oaktree Capital Management 
(Lux.) S.à r.l., 26A Boulevard Royal, L-2449 Luxembourg. Oaktree Capital Management (Lux.) S.à r.l. is a trade name of LFE European Asset Management S.à r.l., a company registered with the 
Luxembourg Registre de Commerce et des Sociétés under number B198087
The Sub-fund is actively managed. While the Sub-fund has a reference benchmark, it is actively managed by implementing Oaktree’s investment philosophy and process. Oaktree is aware of the 
benchmark's composition and characteristics but has an ample degree of freedom to deviate from it.

This is an advertising document. The state of the origin of the fund is Luxembourg. This document may only be provided in Switzerland to qualified investors within the meaning of art. 10 para. 
3 and 3ter CISA. In Switzerland, the representative is ACOLIN Fund Services AG, Leutschenbachstrasse 50, CH-8050 Zurich, whilst the paying agent is NPB Neue Privat Bank AG, Limmatquai 
1 / am Bellevue, P.O. Box, CH-8024 Zurich. The basic documents of the Fund as well as the annual and, if applicable, semi-annual report may be obtained free of charge from the representative. 
In respect of the units offered in or from Switzerland, the place of performance and jurisdiction is at the registered office of the representative. Past performance is no indication of current or 
future performance. The performance data do not take account of the commissions and costs incurred on the issue and redemption of units.
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ค ำเตอืน/ขอ้แนะน ำ 

 

KKP GC-UI FUND 

 

• การลงทุนหรือใชบ้ริการที่เกี่ยวขอ้งกับผลติภัณฑ์ในตลาดทุนที่มีความ

เสีย่งสงูหรอืมคีวามซับซอ้น มคีวามแตกต่างจากการลงทุนหรอื ใชบ้รกิาร

ผลติภัณฑใ์นตลาดทุนท่ัวไป 

• กองทุนน้ีเสนอขายใหผู้ล้งทุนประเภทผูล้งทุนสถาบันหรอืผูล้งทุนรายใหญ่

พิเศษ (Ultra-Accredited Investor) ตามค านิยามของส านักงาน ก.ล.ต. 

เท่านั้น เน่ืองจากเป็นกองทุนที่มคีวามเสีย่งหรือมคีวามซับซอ้นมากกว่า

กองทุนที่เสนอขายแก่ผูล้งทุนท่ัวไป และเหมาะกับผูล้งทุนที่ยอมรับผล

ขาดทุนและความเสีย่งไดส้งู 

• กองทุนน้ีเป็นกองทุนทีจั่ดตัง้ในรูป Feeder Fund ที่เนน้ลงทุนในกองทุน
ต่างประเทศ คือ  Oaktree (Lux.) III – Oaktree Global Credit Fund 
(“กองทุนหลัก”) เพียงกองทุนเดียว ทั้งน้ี กองทุนไม่ไดเ้ป็นกองทุนที่
คุม้ครองเงนิตน้ และมีความเสี่ยงที่เกีย่วขอ้งกับการลงทุนในต่างประเทศ 
เช่น การเปลี่ยนแปลงทางการเมือง กฎหมาย เศรษฐกจิ ตลาดการเงิน 
อัตราดอกเบี้ย และความเสี่ยงที่เกี่ยวขอ้งกับกฎหมายภาษีอากร ความ
เสี่ยงในการบังคับใชข้อ้ก าหนดเกีย่วกับการควบคุมอัตราแลกเปลี่ยนและ
การเขา้ – ออกของเงินลงทุน หรือกฎหมาย หรือขอ้ก าหนดอื่น ๆ 
ผลกระทบจากภาวะเงินฝืดหรือเงินเฟ้อ รวมถึงความจ ากัดของความ
คุม้ครองจากกฎหมายทีม่ต่ีอกองทุน เป็นตน้ 

• กองทุนหลักมีนโยบายเนน้ลงทุนในตราสารท่ัวโลก เช่น ตราสารหน้ีที่มี
ความเสี่ยงสูง (high yield bonds) เงินกูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิ(senior loans) หุน้
กูแ้ปลงสภาพ (convertibles) ตราสารหน้ีที่เกี่ยวขอ้งกับอสังหาริมทรัพย ์
(real estate debt securities structured credit) ตราสารหน้ีของประเทศ
ก าลังพัฒนา (emerging markets debt) และอาจรวมถงึการลงทุนในกล
ยุทธ์ใหม่ กองทุนหลักจงึมคีวามเสีย่งสงูที่จะไม่ไดรั้บช าระคืนเงนิตน้และ
ดอกเบีย้จากผูอ้อกตราสารและ/หรอืผูกู้ย้มืในเงินกูท้ีก่องทุนลงทุน ดังนั้น 
ในกรณีสถานการณ์เชิงลบอย่างมากที่สุดที่อาจเกิดขึ้น (worst case 
scenario) กองทุนน้ีในฐานะผูถ้อืหน่วยลงทุนของกองทุนหลักอาจสญูเสยี
เงินลงทุนทัง้หมดที่ลงทุนในกองทุนหลัก ซึง่จะส่งผลกระทบทางลบต่อ
การลงทุนของผูถ้อืหน่วยลงทุนในกองทุนน้ีดว้ย โดยผูถ้อืหน่วยลงทุนของ
กองทุนน้ี อาจสูญเสียเงินลงทุนทัง้จ านวนที่ผูถ้ือหน่วยลงทุนลงทุนใน
กองทุนน้ี 

• กองทุนหลักมีนโยบายลงทุนในเงินกู  ้(Loans) ตราสารหน้ี (Debt 
Securities) หรือภาระผูกพัน (Obligations) ใด ๆ ที่ไดรั้บการจัดอันดับ
ความน่าเชือ่ถอืในระดับต ่าหรอืไม่ไดรั้บการจัดอันดับเลย กองทุนหลักจงึมี
ความเสี่ยงที่จะสูญเสียเงินตน้และ/หรือไม่ไดรั้บดอกเบี้ยมากกว่าการ
ลงทุนในตราสารทีไ่ดรั้บการจัดอันดับความน่าเชือ่ถอืในระดับทีส่งูกว่า 

• กอง ทุนหลักอาจลงทุนในหลักท รัพย์และ /หรือ เงินกู ด้ อ้ยสิทธิ 
(Subordinated Securities and Loans) ในผู อ้อกตราสารหรือผูกู้ ท้ี่มี
โครงสรา้งเงินทุนที่ซับซอ้น (Complex Capital Structure) ซึ่งตราสาร
ดังกล่าวมีความเสี่ยงทีจ่ะขาดทุนมากกว่าหลักทรัพยแ์ละ/หรือเงนิกูท้ีไ่ม่
ดอ้ยสิทธิ นอกจากน้ี การลงทุนขา้งตน้ของกองทุนหลักอาจรวมถึง
หลักทรัพยแ์ละ/หรอืเงนิกูท้ีไ่ม่มหีลักประกันดา้นภาระผูกพันของผูอ้อกตรา
สารและ/หรือผูกู้ ้ในขณะที่ผูอ้อกตราสารและ/หรือผูกู้ดั้งกล่าวมกีารออก
ตราสารทีม่หีลักประกันคงคา้งอยู่ ซึง่สง่ผลใหค้วามสามารถของผูอ้อกตรา
สารและ/หรือผูกู้ใ้นการช าระคืนเงินกูใ้หแ้ก่ตราสารที่ไม่มีหลักประกันที่
กองทุนหลักลงทุนลดลง 

• กองหลักมกีารลงทุนในเงนิใหกู้ย้มืของธนาคาร (Bank Loans) ตราสารหน้ี
และเครือ่งมอืทางทางเงนิอืน่ ๆ ทีเ่กีย่วขอ้งกับความเสีย่งดา้นเครดติ เชน่ 
ความเสี่ยงทีจ่ะไดไ้ม่รับดอกเบีย้และเงนิตน้คนื และความเสี่ยงดา้นตลาด 
เช่น ความเสี่ยงที่อัตราดอกเบี้ยและปัจจัยอืน่ในตลาดจะท าใหมู้ลค่าของ
เครือ่งมอืทางการเงนิขา้งตน้ปรับลดลง รวมถงึอาจมคีวามผันผวนเน่ืองจาก
การเปลีย่นแปลงของคุณภาพของเครดติของผูอ้อก ดังนัน้ จงึอาจสง่ผลให ้
มูลค่าทรัพยส์นิสทุธขิองกองทุนหลักอาจปรับลดลงอย่างมนัียส าคัญ 

• กองทุนหลักอาจลงทุนในสัญญาสนิเชือ่ทีม่สีถาบันการเงนิหลายแห่งเป็น
เจ ้าห น้ี ร่ วมกัน  (Syndication Loans) หรือตราสารที่ก าหนดอัตรา
ผลตอบแทนหรือเงินตน้อา้งอิงกับความสามารถในการช าระหน้ีของ
สนิทรัพยอ์า้งองิ (Credit-Linked Notes: CLNs) ซึง่สง่ผลใหก้องทุนหลัก

ไม่ไดม้คีวามสัมพันธเ์ชงิสัญญากับผูกู้โ้ดยตรง ตอ้งพึง่พาผูใ้หกู้ห้รอืผูใ้หกู้ ้
ร่วมเป็นคนกลาง ดังนัน้ กองทุนหลักจงึมคีวามเสีย่งดา้นเครดติทัง้จากผูกู้ ้
และผูใ้หกู้ห้รอืผูใ้หกู้ร่้วม รวมทัง้การบังคับใชส้ทิธต่ิาง ๆ  ในการเป็นเจา้หน้ี
อาจมีความล่าชา้ มีค่าใชจ่้าย และมีความเสี่ยงมากกว่าการใหกู้ย้ืมได ้
โดยตรง 

• เ งิ นกู ้ ( Loans) ตราสา ร  ( Securities) ท รัพย์สินและภา ระผูกพัน 
(Obligations) ใด ๆ ที่กองทุนหลักลงทุนนั้นอาจรวมถงึตราสารที่ไม่ไดม้ี
การจดทะเบยีน (Unregistered Securities) มปีรมิาณซือ้/ขายจ านวนนอ้ย 
ไม่มีตลาดซื้อ/ขายรองรับ และ/หรือมขีอ้จ ากัดดา้นการโอน/ยา้ย/เปลีย่น
มอือันเน่ืองมาจากขอ้จ ากัดในการท าธุรกรรมบางประเภทสัญญาและ/หรือ
กฎหมายทีเ่กีย่วขอ้งและ/หรอืเอกสารใด ๆ  ของกองทุนหลัก ทัง้น้ี ตราสาร
หรอืเครือ่งมอืทางการเงนิทีก่องทุนลงทุนอาจมสีภาพคล่องในวันทีก่องทุน
หลักเขา้ถือครอง แลว้ต่อมาอาจไม่มีสภาพคล่องในภายหลัง ซึง่อาจมี
สาเหตุจากปัจจัยต่าง ๆ  ที่อยู่เหนือการควบคุมของกองทุนหลัก ซึง่ส่งผล
ต่อความสามารถในการซือ้ – ขายหลักทรัพยแ์ละทรัพยส์นิต่าง ๆ ขา้งตน้
ของกองทุนหลัก ท าใหไ้ม่สามารถซื้อขายไดท้ี่มูลค่ายุติธรรม (Fair 

Market Value) 

• กองทุนน้ีมีสภาพคล่องจ ากัด เน่ืองจากขอ้จ ากัดในการรับซื้อคืนหน่วย
ลงทุนของกองทุนหลัก โดย ณ ขณะที่จัดตั้งกองทุนน้ี กองทุนหลัก
อนุญาตใหผู้ล้งทุนของกองทุนหลักสามารถส่ังขายคืนไดสั้ปดาห์ละครัง้ 
รวมถงึกองทุนหลักจ ากัดการรับซือ้คนืหน่วยลงทุนไวไ้ม่เกนิรอ้ยละ 5 ของ
มูลค่าทรัพยส์นิสทุธขิองกองทุนหลัก ณ วันท ารายการขายคนืหน่วยลงทุน
ใด ๆ ผูล้งทุนจึงควรรับความเสีย่งไดสู้งมากและมคีวามเขา้ใจเป็นอย่างดี
ว่าการลงทุนในกองทุนน้ีมสีภาพคล่องจ ากัดกว่ากองทุนอืน่ทีส่ามารถขาย
คืนหน่วยลงทุนไดทุ้กวันท าการ และผูล้งทุนอาจไม่ไดรั้บเงนิคืนบางสว่น
หรอืทัง้หมดจากการขายคนืหน่วยลงทุน ดังนัน้ จงึเหมาะกับเงนิลงทุนทีไ่ม่
ตอ้งการสภาพคล่อง ทั้งน้ี บริษัทจัดการขอสงวนสิทธรัิบค าส่ังขายคืน
เท่ากับจ านวนที่ไดรั้บการยอมรับจากกองทุนหลัก (ตามขอ้จ ากัดของการ
รับซื้อคืนที่เป็นไปตามหนังสือชีช้วนของกองทุนหลัก) หลังหักค่าใชจ่้าย
และ/หรอืการกันส ารองค่าใชจ่้ายทีเ่กีย่วขอ้งของกองทุน รวมถงึหน้ีสนิอื่น 
ๆ (ถา้ม)ี ทัง้น้ี ในกรณีทีก่องทุนไดรั้บการยอมรับค าส่ังขายคนืหน่วยลงทุน
ของกองทุนหลักเพยีงบางสว่น บรษัิทจัดการจะจัดสรรเงนิค่าขายคนืหน่วย
ลงทุนที่ไดรั้บจากกองทุนหลักใหแ้ก่ผูส่ั้งขายคืนหน่วยลงทุนตามสัดสว่น 
(pro rata) หลังหักค่าใชจ่้ายและ/หรอืการกันส ารองค่าใชจ่้ายทีเ่กีย่วขอ้ง
ของกองทุน รวมถงึหน้ีสนิอืน่ ๆ  (ถา้มี) และในกรณีทีม่เีศษเหลือจากการ
จัดสรร บรษัิทจัดการขอสงวนสทิธทิี่ด าเนนิการตามวธิกีารทีบ่รษัิทจัดการ
เห็นสมควร 

• เน่ืองจากกองทุนหลักมีกลยุทธใ์นการบรหิารกองทุนแบบเชงิรุก (Active 
management) ดังนั้น จึงมีความเสี่ยงจากการตัดสินใจลงทุน การ
วเิคราะหห์ลักทรัพย ์หรอืกลยุทธก์ารลงทุนของผูจั้ดการกองทุนอาจท าให ้
ผลตอบแทนของกองทุนไม่เป็นไปอย่างทีค่าดหวังหรอืตามทีป่ระเมนิไว ้

• ผลตอบแทนของกองทุนน้ีขึน้อยู่กับกองทุนหลักทีก่องทุนลงทุน โดยหาก
ผลตอบแทนของกองทุนหลักไดรั้บผลกระทบในทางลบจากปัจจัยความ
เสีย่งทีเ่กีย่วขอ้ง อาจสง่ผลกระทบในทางลบต่อผลตอบแทนของกองทุนน้ี 
และผูล้งทุนอาจมโีอกาสไดรั้บเงนิคนืนอ้ยกว่าเงนิลงทุนเริม่แรก อย่างไรก็
ตาม ผลการด าเนินงานของกองทุนน้ีอาจนอ้ยกว่ากองทุนหลัก ได ้
เน่ืองจากความเสีย่งดา้นอตัราแลกเปลีย่น และค่าใชจ่้ายต่าง ๆ  ทีเ่กีย่วขอ้ง
กับการบรหิารกองทุนทีเ่กดิขึน้ 

• กองทุนอาจพิจารณาลงทุนในหรือมีไวซ้ึ่งสัญญาซื้อขายล่วงหนา้ 
(Derivatives) เพื่อลดความเสี่ยง (Hedging) ดา้นอัตราแลกเปลี่ยน
เงินตราต่างประเทศโดยขึน้อยู่กับดุลยพนิจิของบริษัทจัดการ โดยบริษัท
จัดการจะพิจารณาลงทุนตามสภาวการณ์ตลาดหรือเมื่อบริษัทจัดการ
เห็นสมควร ดังนั้น กองทุนจึงยังคงมีความเสี่ยงดา้นอัตราแลกเปลี่ยน
เงินตราต่างประเทศอยู่ ซึง่อาจท าใหผู้ล้งทุนไดรั้บผลขาดทุนจากอัตรา
แลกเปลี่ยนหรือไดรั้บเงนิคืนต ่ากว่าเงินลงทุนเริ่มแรกได ้นอกจากน้ี การ
ท าธุรกรรมป้องกันความเสี่ยงดา้นอัตราแลกเปลี่ยนดังกล่าวอาจมตีน้ทุน 
ซึง่ท าใหผ้ลตอบแทนของกองทุนโดยรวมลดลงจากตน้ทุนทีเ่พิม่ขึน้ 

 



 

เครือ่งมอืบรหิารความเสีย่งดา้นสภาพคลอ่ง 

   
   

   

กลุม่เครือ่งมอืทีส่ง่ผา่นภาระคา่ใชจ้า่ยใหผู้ล้งทนุ  กลุม่เครือ่งมอืทีจ่ ากดัค าส ัง่รบัซือ้คนืหนว่ยลงทุน 

   

1. คา่ธรรมเนยีมการรกัษาสภาพคลอ่ง (Liquidity Fee) 

เครื่องมือที่สะทอ้นตน้ทุนของกองทุนที่เกิดขึ้นในภาวะที่ตลาด 

มีความผันผวนสูงหรือมีการขายคืนหน่วยลงทุนหรือมีการสับเปลี่ยน

หน่วยลงทุนออกของกองทุนนั้น ๆ สูงเกนิกว่าปกต ิโดยจะเรียกเก็บ

ค่าธรรมเนียมเฉพาะ “ผูข้าย” หรือผูส้ับเปลี่ยนหน่วยลงทุนออก  

ในจ านวนทีเ่กนิกวา่ปรมิาณและ/หรอื กอ่นระยะเวลาทีก่ าหนด และเป็น

การเรยีกเก็บเขา้กองทนุ 

2. การปรบัมูลค่าทรพัยส์ินสุทธิด้วยสูตรการค านวณที่สะท้อน

ตน้ทนุในการซือ้ขายทรพัยส์นิของกองทนุรวม (Swing Pricing) 

เครือ่งมอืใชป้รับมูลค่าหน่วยลงทุน เพือ่ใหส้ะทอ้นตน้ทุนการซือ้ขาย

ของกองทุนในภาวะที่ตลาดมีความผันผวน โดยเพิม่ตัวแปร (Swing 

Factor) ที่ช่วยสะทอ้นตน้ทุนค่าใชจ้่ายและใชตั้วแปรนั้นช่วยในการ

ปรับมูลค่าหน่วยลงทุน นอกจากนั้น กองทุนอาจเลือกใช ้Swing 

Pricing เฉพาะช่วงเวลาที่มีการซื้อขายสุทธิเกินกว่าที่ก าหนดไว  ้

(Partial swing pricing) หรือสามารถใชทุ้กวันในช่วงที่ตลาดมีความ

ผันผวน (Full swing pricing) ขึน้อยู่กับการก าหนดเงื่อนไขในการใช ้

เครื่องมือตามลักษณะสนิทรัพย์หรือตน้ทุนที่เกดิขึน้กับกองทุนรวม 

นัน้ ๆ  

3. การเพิม่คา่ธรรมเนยีมการซือ้ขายหน่วยลงทุนทีส่ะทอ้นตน้ทุนใน

การซือ้ขายทรพัยส์นิของกองทุนรวม (Anti-Dilution Levies – 

ADLs) 

เครื่องมือที่ท าใหก้ารซื้อขายหน่วยลงทุนสะทอ้นตน้ทุนที่เกีย่วขอ้ง

จากการปรับพอร์ตของกองทุน ในภาวะตลาดผันผวนสูงผดิปกตหิรอื

สภาพคล่องผดิปกต ิหรือเกดิเหตุการณ์อื่นที่อาจจะกระทบต่อตน้ทุน

และค่าใชจ้่ายของกองทุนรวม โดยกองทุนจะก าหนดมูลค่าซือ้ขาย

สุทธเิป็นเกณฑ์ของเครื่องมือ ถา้มีการซื้อขายหรือสับเปลี่ยนหน่วย

ลงทุนเกนิกว่าระดับทีก่ าหนด กองทุนจะมีการเรียกเก็บค่าธรรมเนียม

เพิ่มเตมิเขา้กองทุน และการคดิค่าธรรมเนียมอาจเกดิขึน้ไดท้ัง้จาก 

ผูช้ื้อ/สับเปลี่ยนหน่วยลงทุนเขา้ หรือจาก ผูข้าย/สับเปลี่ยนหน่วย

ลงทุนออกก็ได ้ซึง่ขึน้อยู่กับปริมาณธุรกรรมที่เกิดขึ้นตามเงื่อนไข 

ที ่บลจ. ก าหนด 

 

 4. ระยะเวลาที่ต ้องแจ้งล่วงหน้าก่อนการขายคืนหน่วยลงทุน 

(Notice Period) 

เครื่องมือที่จะก าหนดระยะเวลาในการส่งค าสั่งเพื่อท ารายการขายคืน

หรอืสับเปลีย่นหน่วยลงทุนออกไวล้่วงหนา้หากผูถ้อืหน่วยท ารายการที่

เกินกว่าปริมาณที่ก าหนด เพื่อใหก้องทุนมีเวลาในการเตรียมขาย

สนิทรัพยเ์พือ่มาช าระคา่ขายคนืหน่วยลงทนุ 

5. เพดานการขายคนืหนว่ยลงทนุ (Redemption Gate)  

เป็นเครื่องมือที่ก าหนดเพดานมูลค่าที่จะใหผู้ถ้ือหน่วยลงทุนขายคืน

หน่วยลงทนุหรอืสับเปลีย่นหน่วยลงทนุออกไดใ้นแต่ละกองทนุ เมือ่เกดิ

สถานการณ์ไม่ปกติ หรือประเมินว่าสถานการณ์อาจจะไม่ปกติ  

โดย บลจ. จะใชว้ธิีการช าระคืนตามสัดส่วน หรือที่เรียกว่า Pro rata 

ส าหรับค าสั่งขายคนืหน่วยลงทนุหรอืสับเปลีย่นหน่วยลงทนุออกทีเ่หลอื

จะท าการขายคนืใหใ้นวันท าการถัดไป หากวันท าการถัดไป บลจ. ยังคง

ใชเ้ครือ่งมอืนี้ บลจ. จะช าระคนืตามวธิ ีPro rata โดยไม่มกีารจัดล าดับ

ก่อนหลัง แต่หากวันท าการถัดไปกองทุนมสีภาพคล่องเพยีงพอ ท าให ้

บลจ. ไม่ตอ้งใชเ้ครือ่งมอืนี้ บลจ. จะช าระคนืตามรายการขายคนืหน่วย

ลงทนุหรอืสับเปลีย่นหน่วยลงทนุออกทีไ่ดรั้บไวท้ัง้หมด 

6. การด าเนนิการในกรณีทีผู่อ้อกตราสารหนีห้รอืลูกหนีต้ามสทิธิ

เรยีกรอ้งผดินดัช าระหนี ้หรอืตราสารทีล่งทุนประสบปัญหาขาด

สภาพคลอ่งหรอืไมส่ามารถจ าหน่ายไดด้ว้ยราคาทีส่มเหตุสมผล 

(Side Pocket) 

เครื่องมือที่ท าใหก้องทุนรวมสามารถแยกสินทรัพย์ที่มี ปัญหา 

ดา้นสภาพคล่อง ออกจากทรัพยส์นิโดยรวมของกองทุน โดยในวันที่ 

บลจ. ด าเนนิการแยกทรัพยส์นิดังกล่าว บลจ. จะท าทะเบยีนผูถ้อืหน่วย

ลงทุน ณ วันท าการนั้น เพื่อใชเ้ป็นขอ้มูลส าหรับการคืนเงินที่ บลจ.  

อาจไดร้ับจากทรัพยส์นิทีต่ดิปัญหาดา้นสภาพคลอ่งขา้งตน้ในอนาคต 

7. การไมข่ายหรอืไมร่บัซือ้คนืหน่วยลงทุนตามค าส ัง่ทีร่บัไวห้รอืจะ

หยุดรบัค าส ัง่ซือ้หรอืค าส ัง่ขายคนืหน่วยลงทุน (Suspension of 

dealings) 

การระงับการซือ้ขายหน่วยลงทุนเป็นการชั่วคราวเพือ่ลดผลกระทบต่อ

การบรหิารสภาพคล่องของกองทุน และโดยเฉพาะเพื่อป้องกันไม่ให ้

ปัญหารุนแรงมากขึน้จนถงึขัน้ปิดกอง จัดเป็นเครือ่งมอืทีม่ผีลกระทบสงู 

การใชเ้ครือ่งมอืถูกควบคุมดูแลจากส านักงาน ก.ล.ต. เงือ่นไขของการ

น ามาใชจ้ะตอ้งค านงึถงึประโยชน์โดยรวมของผูถ้อืหน่วยลงทนุ  

ผูล้งทุนสามารถศกึษารายละเอยีด หลกัเกณฑ ์และเงือ่นไขการใชง้านของแต่ละเครือ่งมอืบรหิารความเสีย่งดา้นสภาพคล่อง 

ไดใ้นรายละเอยีดโครงการ และหนงัสอืชีช้วนฉบบัเต็ม ที ่https://am.kkpfg.com 

ท ัง้นี ้เมือ่กองทุนหลกัมกีารใชเ้ครือ่งมอืบรหิารความเสีย่งสภาพคลอ่ง  
บรษิทัจดัการจะพจิารณาด าเนนิการใหส้อดคลอ้งกบักองทนุปลายทาง 
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กองทุนเปิดเคเคพี โกลบอล เครดิต หา้มขายผู้ลงทุนรายย่อย   

หนังสือยินยอมรับทราบความเสี่ยงจากการลงทุน 
ข้อมูลนโยบายการลงทุน และความเสี่ยงของกองทุน 
 กองทุนเปิดเคเคพี โกลบอล เครดิต ห้ามขายผู ้ลงทุนรายย่อย  เป็นกองทุนรวมหน่วยลงทุนประเภท Feeder Fund ที่เน้น
ลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมหลักในต่างประเทศเพียงกองทุนเดียว คือ Oaktree (Lux.) III – Oaktree Global Credit Fund 
(“กองทุนหลัก”) โดยกองทุนเปิดเคเคพี โกลบอล เครดิต ห้ามขายผู้ลงทุนรายย่อย เป็นกองทุนที่เสนอขายให้ผู้ลงทุนประเภทผู้ลงทุน
สถาบันหรือผู้ลงทุนรายใหญ่พิเศษ (Ultra-Accredited Investor) ตามค านิยามของส านักงาน ก.ล.ต. เท่านั้น เนื่องจากเป็นกองทุนที่
มีความเสี่ยงหรือมีความซบัซอ้นมากกว่ากองทุนที่เสนอขายแก่ผูล้งทุนทั่วไป และเหมาะกับผูล้งทุนที่ยอมรับผลขาดทุนและความเสี่ยงได้
สูง โดยกองทุนหลักมีนโยบายเน้นลงทุนในตราสารทั่วโลก เช่น ตราสารหนีท้ี่มีความเสี่ยงสูง (high yield bonds) เงินกู้ไม่ด้อยสิทธิ 
(senior loans) หุ้นกู้แปลงสภาพ (convertibles) ตราสารหนีท้ี่เก่ียวข้องกับอสังหาริมทรัพย์ (real estate debt securities structured 
credit) ตราสารหนีข้องประเทศก าลงัพัฒนา (emerging markets debt) และอาจรวมถึงการลงทุนในกลยุทธใ์หม่ กองทุนหลกัจึงมีความ
เสี่ยงสงูที่จะไม่ไดร้บัช าระคืนเงินตน้และดอกเบีย้จากผูอ้อกตราสารและ/หรือผูกู้้ยืมในเงินกูท้ี่กองทุนลงทุน ดงันัน้ ในกรณีสถานการณ์เชิง
ลบอย่างมากที่สุดที่อาจเกิดขึน้ (worst case scenario) กองทุนนีใ้นฐานะผู้ถือหน่วยลงทุนของกองทุนหลักอาจสญูเสียเงินลงทุนทั้งหมด
ที่ลงทุนในกองทุนหลัก ซ่ึงจะส่งผลกระทบทางลบต่อการลงทุนของผูถื้อหน่วยลงทุนในกองทุนนีด้้วย โดยผู้ถือหน่วยลงทุนของกองทุนนี ้  
อาจสญูเสียเงินลงทุนทัง้จ านวนที่ผูถื้อหน่วยลงทุนลงทุนในกองทุนนี ้

 
ทัง้นี ้ผูล้งทุนควรพิจารณาความเสี่ยงที่เก่ียวขอ้งจากการลงทุนในกองทุนนี ้ ซ่ึงรวมถึงแต่ไม่จ ากัดเพียงความเสี่ยงดงัต่อไปนี ้  
 

1. ปัจจัยความเสี่ยงท่ีส าคัญของกองทุนหลัก  
ภายใตส้ภาวะตลาดปกติ กองทุนอาจมีความเสี่ยงดงันี ้
(1) ความเสี่ยงท่ัวไป 

กองทุนหลกัลงทุนและซือ้ขายหลกัทรพัย ์ภาระผูกพนั เครื่องมือทางการเงินและสินทรพัยอ์ื่น โดยใชก้ลยุทธแ์ละเทคนิคการลงทุน
ที่ก่อให้เกิดความเสี่ยง ซ่ึงรวมถึงความเสี่ยงที่เกิดขึน้จากความผันผวนของตลาดตราสารทุนทั่วโลก อัตราแลกเปลี่ยน และตรา
สารหนีท้ั่วโลก ความเสี่ยงภาครฐั การเมือง และเศรษฐกิจมหภาค ความเสี่ยงด้านการขยายฐานเงินลงทุน (leverage risk) การ
ไม่มีสภาพคล่องที่อาจเกิดขึน้จากตราสารอนุพันธ์และการลงทุนอื่นในพอรต์การลงทุน และความเสี่ยงจากการขาดทุนจากการ
ผิดนัดช าระหนีข้องคู่สัญญา ทั้งนี ้แม้ว่าผู้จัดการกองทุนหลักจะพยายามบริหารจัดการความเสี่ยงด้วยการวิจัยอย่างรอบคอบ
และการคดัเลือกการลงทุนตลอดจนการติดตามการลงทุนอย่างต่อเนื่อง แต่ไม่สามารถรบัประกันได้ว่าหลักทรัพย์และเครื่องมือ
อื่น ๆ ที่ถือครองโดยกองทุนหลักจะมีมูลค่าเพิ่มขึน้ หรือกองทุนหลักจะไม่ขาดทุนอย่างมีนัยส าคัญ นอกจากนี ้ ลกัษณะของการ
ลงทุนของกองทุนหลักอาจส่งผลให้กองทุนหลักมีภาระด้านค่าธรรมเนียมและค่าใช้จ่ายอย่างมีนัยส าคัญ เช่น ค่าใช้จ่ายด้าน
กฎหมาย ค่าธรรมเนียมและค่าใช้จ่ายเก่ียวกับที่ปรึกษาทางการเงิน ทัง้นี ้ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนอื่นของ Oaktree 
ไม่ใช่สิ่งยืนยนัผลการด าเนินงานในอนาคตของกองทุนหลกั 

(2) ความเสี่ยงเน่ืองจากการไม่มีการรับประกันผลการด าเนินงานของการลงทุน 
การลงทุนในกองทุนหลักเป็นการแสวงหาก าไรโดยที่ไม่มีผลตอบแทนที่แน่นอน มลูค่าของหน่วยลงทุนอาจผนัผวนและอาจปรับ
ขึน้หรือลงได ้และผูล้งทุนอาจไดร้บัเงินลงทุนคืนนอ้ยกว่าที่เริ่มลงทุนในกองทุนหลัก  ทัง้นี ้พอรต์การลงทุนของกองทุนหลักอาจมี
ความเสี่ยงด้านธุรกิจและการเงินในระดับสูง ซ่ึงอาจส่งผลให้มีการขาดทุนอย่างมีนัยส าคัญ ซ่ึงรวมถึงการสูญเสียเงินลงทุน
ทั้งหมดของผู้ลงทุนในกองทุนหลัก นอกจากนี ้ ไม่สามารถรับประกันได้ว่าผู้จัดการกองทุนหลักจะสามารถ (ก) ประสบ
ความส าเร็จในการระบุ ลงทุน และจ าหน่าย เงินลงทุนใด หรือ (ข) ได้รับผลตอบแทนส่ วนเพิ่มและผลตอบแทนเม่ือถือจนครบ
ก าหนดอายุตราสาร (หรือผลการด าเนินงานดงักล่าวจะสอดคลอ้งกับความเสี่ยงที่เก่ียวขอ้งกับการลงทุนในกองทุนหลกั) ดงันัน้ 
ผลตอบแทนที่เกิดขึน้จริงจึงขึน้อยู่กับหลายปัจจัย เช่น ผลตอบแทนจากการด าเนินงานในอนาคต อัตราความเร็วในการลงทุน 
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การรีไฟแนนซ ์มีการถือครองการลงทุนจนถึงวันครบก าหนดอายุหรือไม่ มูลค่าของสินทรัพย์อ้างอิง การยึดทรัพย์สิน สภาวะ
ตลาด ข้อจ ากัดด้านกฎหมายและสัญญา ค่าใช้จ่ายด้านการท าธุรกรรม และช่วงเวลาและวิธีการในการขาย รวมถึงไม่มีการ
รบัประกันว่าจะบรรลผุลการด าเนินงาน หรือจะสามารถหลีกเลี่ยงผลขาดทุนได ้

(3) ความเสี่ยงเน่ืองจากไม่มีการระบุการใช้เงินลงทุน 
เงินลงทุนที่ได้จากการเสนอขายหน่วยลงทุนจะถูกน าไปใช้ในการลงทุน โดย ณ วันที่ที่ระบุในหนังสือชีช้วนฉบับนี ้ ผู้จัดการ
กองทุนหลกัที่เก่ียวขอ้งยงัไม่ได้คัดเลือกการลงทุน และผูล้งทุนจะไม่มีโอกาสประเมินด้านเศรษฐกิจ การเงิน และขอ้มลูอื่น ๆ ที่
เก่ียวข้องกับการลงทุนของกองทุนหลกัด้วยตนเอง นอกจากนี ้ไม่มีการรับประกันว่ากองทุนหลักจะประสบความส าเร็จในการ
ลงทุนที่เหมาะสม หรือหากลงทุนแลว้ กองทุนหลกัจะสามารถบรรลวุตัถุประสงคไ์ด้ 

(4) ความเสี่ยงด้านการแข่งขันเพ่ือโอกาสการลงทุน 
กองทุนหลกัด าเนินการในตลาดที่มีการแข่งขนัสงูเพื่อโอกาสการลงทุน กองทุนหลกัจะตอ้งแข่งขนัเพื่อการลงทุนกับผูล้งอื่น ๆ เช่น 
กองทุนที่เปิดใหน้ักลงทุนทั่วไป รวมถึงกองทุนส่วนบุคคลอื่น ธนาคารพาณิชยแ์ละวานิชธนกิจ และบริษัทพาณิชยอ์ื่นที่ประกอบ
ธุรกิจดา้นการเงิน นอกจากนี ้กองทุนอื่นของ Oaktree อาจมีวตัถุประสงคด์้านการลงทุนที่ทบัซอ้นกับกองทุนหลัก และอาจมีการ
แข่งขนัเพื่อโอกาสการลงทุน ทัง้นี ้คู่แข่งบางรายอาจมีตน้ทุนทางการเงินที่ต ่ากว่า และสามารถเข้าถึงแหล่งเงินทุนที่กองทุนหลัก
ไม่สามารถท าได ้ และอาจรบัความเสี่ยงไดส้งูกว่าหรือมีการประเมินความเสี่ยงที่แตกต่างกัน ซ่ึงอาจท าให้คู่แข่งเหล่านีส้ามารถ
พิจารณาการลงทุนที่หลากหลายกว่า และสรา้งความสัมพันธ์ได้มากกว่า ทั้งนี ้การกดดันด้านการแข่งขันอาจส่งผลเชิงลบต่อ
ธุรกิจ ฐานะทางการเงิน และผลลัพธ์จากการด าเนินงานของกองทุนหลัก โดยผลกระทบจากการแข่งขันนี ้อาจส่งผลใหก้องทุน
หลกัไม่สามารถใชป้ระโยชนจ์ากโอกาสการลงทุนที่น่าสนใจได้ 

(5) ความเสี่ยงเน่ืองจากมีโอกาสการลงทุนไม่เพียงพอ 
ผู้จัดการกองทุนหลักที่เก่ียวข้องอาจไม่สามารถระบุและได้รับโอกาสการลงทุนในจ านวนที่เพียงพอที่จะลงทุนเต็มจ านวนได้
ตามที่ตัง้ใจไว ้นอกจากนี ้ แมว่้าจะมีโอกาสการลงทุนที่เพียงพอ แต่โอกาสการลงทุนดงักล่าวอาจไดร้ับการจัดสรรให้แก่กองทุน
อื่นของ Oaktree ก่อนกองทุนหลกั 

(6) ความเสี่ยงด้านสภาพแวดล้อมด้านการลงทุนและสภาวะตลาดในปัจจุบัน 
มีหลายปัจจัยที่ส่งผลกระทบต่อความน่าสนใจและความพร้อมในการลงทุนในบริษัทรวมถึงตราสารและภาระผูกพันที่เป็น
ส่วนประกอบส าคญัของกองทุนหลกั ความส าเร็จของการด าเนินการของกองทุนหลกัอาจไดร้บัผลกระทบเชิงลบอย่างมีนัยส าคัญ
จากสภาวะเศรษฐกิจและตลาดโดยรวม เช่น อตัราดอกเบีย้ การเขา้ถึงสินเช่ือ การผิดนัดช าระหนี ้ อตัราเงินเฟ้อ ความไม่แน่นอน
ทางเศรษฐกิจ การเปลี่ยนทางด้านกฎหมาย (รวมถึงการเปลี่ยนแปลงของกฎหมายที่เก่ียวขอ้งกับการจัดเก็บภาษีของการลงทุน
ของกองทุนหลัก) การกีดกันทางการค้าและการควบคุมอัตราแลกเปลี่ยน และสถานการณ์ทางเมืองทั้งใน และต่างประเทศ 
เหตุการณด์้านสิ่งแวดลอ้มและเศรษฐกิจสงัคม (รวมถึงสงคราม การก่อการรา้ย การปฏิบติัการด้านความมั่นคง) ของประเทศที่
กองทุนหลกัอาจลงทุน ตลอดจนปัจจยัอื่น ๆ ที่อยู่นอกเหนือการควบคุมของคณะกรรมการและผู้จดัการกองทุนหลัก และสมาชิก
อื่น ๆ ของ Oaktree Group ซ่ึงปัจจยัเหล่านีอ้าจส่งผลกระทบต่อระดบัราคาและความผันผวนของตราสาร และสภาพคล่องของ
การลงทุนของกองทุนหลกั ซ่ึงอาจส่งผลกระทบเชิงลบต่อก าไรของกองทุน หรืออาจท าใหเ้กิดผลขาดทุน นอกจากนี ้ความผนัผวน
โดยรวมของอตัราดอกเบีย้และราคาตลาดของตราสารอาจส่งผลต่อโอกาสการลงทุนและมลูค่าการลงทุนของกองทุนหลกั 

(7) ความเสี่ยงด้านสภาพคล่องของหน่วยลงทุน 
การลงทุนในกองทุนหลักโดยทั่วไปจะถือเป็นการลงทุนที่ไม่มีสภาพคล่องตามที่ระบุไวใ้นหนังสือชีช้วนของกองทุนหลัก ผูล้งทุน
อาจไถ่ถอนเงินลงทุนด้วยวิธีส่งค าขายคืนหน่วยลงทุน โดยมีเงื่อนไขว่าการขายคืนหน่วยลงทุนจะเกิดขึน้เฉพาะวนัขายคืนหน่วย
ลงทุน (Redemption Date) และอยู่ภายใตข้้อจ ากัดที่ระบุไวใ้นหนังสือชีช้วนของกองทุนหลัก นอกจากนี ้ หน่วยลงทุนในกองทุน
หลกัอยู่ภายใตข้้อจ ากัดในการซือ้ขายเปลี่ยนมือ นอกจากนี ้ สินทรพัยส์่วนใหญ่ของกองทุนหลักที่เก่ียวขอ้งอาจประกอบไปด้วย
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หลกัทรพัยใ์นทางอ้อมที่มีการซือ้ขายน้อย หลกัทรพัยท์ี่ไม่มีตลาดรองรบั และ/หรือหลกัทรพัยท์ี่มีข้อจ ากัดในการโอนย้ายเปลี่ยน
มือภายใตก้ฎหมายดา้นหลกัทรพัยท์ี่เก่ียวข้อง 

(8) ความเสี่ยงด้านผลกระทบเชิงลบท่ีอาจเกิดขึน้จากการขายคืนหน่วยลงทุนจ านวนมาก 
ในกรณีที่มีการขายคืนหน่วยลงทุนของกองทุนหลักเป็นจ านวนมากในระยะเวลาที่จ ากัด อาจเป็นอุปสรรคของกองทุนหลักที่จะ
ปรับการจัดสรรการลงทุนและกลยุทธก์ารซือ้ขายเพื่อลดจ านวนทรพัย์สินภายใต้การจัดการอย่างทกันท่วงที่ ทั้งนี ้ในการจัดหา
เงินเพื่อช าระค่าขายคืนหน่วยลงทุนในกรณีดังกล่าว กองทุนหลักอาจจ าเป็นต้องขายทรัพย์สินภายใต้การบริหารจัดการใน
ช่วงเวลาที่ไม่เหมาะสม หรือภายใตเ้งื่อนไขที่ไม่เอือ้อ านวย ส่งผลใหม้ลูค่าทรพัยส์ินสทุธิของกองทุนหลกัส าหรบัผูล้งทุนที่เหลืออยู่ 
ปรบัลดลง รวมถึงราคาขายคืนหน่วยลงทุน (Redemption Price) ส าหรบัผูล้งทุนที่ขายคืนหน่วยลงทุน ปรบัลดลงดว้ย ทัง้นี ้การ
ที่มีการขายคืนหน่วยลงทุนจ านวนมากไม่ว่าเวลาใด อาจท าให้กองทุนหลักสามารถสร้างก าไรส่วนเพิ่มได้ยากขึน้จากการ
ด าเนินการบนสินทรพัย์ที่ลดนอ้ยลงซ่ึงเป็นผลมาจากการจ าหน่ายสินทรพัย ์ โดยกองทุนหลกัอาจเหลือพอรต์การลงทุนที่มีสภาพ
คล่องต ่า นอกจากนี ้การขายคืนหน่วยลงทุนเป็นจ านวนมากอาจส่งผลกระทบเชิงลบอย่างมีนัยส าคัญต่อสัดส่วนการลงทุนที่มี
สภาพคล่องของกองทุนหลกั ซ่ึงรวมถึงความสามารถในการปฏิบติัตามภาระผูกพันในการช าระเงินตามสญัญาและการน าเงินสด
ไปใชใ้นลกัษณะอ่ืน 

(9) ความเสี่ยงด้านต้นทุนการท าธุรกรรมและการหมุนเวียนของพอรต์การลงทุนในระดับสูง 
เนื่องจากกองทุนหลักมีการกระจายความเสี่ยงของพอร์ตการลงทุน กองทุนหลักจะถือครองตราสาร และ/หรือสินทรัพย์อื่น
มากกว่ากองทุนที่มีความกระจุกตวั รวมถึงอาจมีธุรกรรมการซือ้มากกว่ากองทุนที่มีความกระจุกตวั แมว่้าจะไม่ใช่ความตัง้ใจของ
กองทุนหลกั หรือผูจ้ดัการกองทุน แต่กองทุนหลักอาจมีธุรกรรมการซือ้ขายบ่อยครัง้และมีการหมุนเวียนของพอรต์การลงทุนใน
ระดับสูงเพื่อรองรบัการขายคืนหน่วยลงทุนของผู้ลงทุน ซ่ึงหากกองทุนหลักมีธุรกรรมซือ้ขายมากเท่าใด ต้นทุนการท าธุรกรรม
และค่าใชจ่้ายอื่น ๆ ที่เก่ียวขอ้งกับการด าเนินการของกองทุนหลักก็จะย่ิงสงูขึน้ (รวมถึงค่าธรรมเนียมด้านการมอบหมายงานและ
เอกสาร และค่าใชจ่้ายด้านกฎหมาย) ซ่ึงกองทุนหลกัเป็นผูร้บัภาระค่าใช้จ่ายดงักล่าวโดยไม่ค านึงก าไรของธุรกรรมการซื้อขาย
และการลงทุนของกองทุนหลัก นอกจากนี ้ การหมุนเวียนของพอรต์การลงทุนในระดับสูงอาจเพิ่มการรับรู ้ก าไรในระ ยะสั้น
มากกว่าระยะยาว 

(10) ความเสี่ยงด้านการขาดการกระจายความเสี่ยงท่ีอาจเกิดขึน้ 
ผู้จัดการกองทุนหลักไม่มีภาระผูกพันที่จะต้องกระจายความเสี่ยงด้านการลงทุนของกองทุนหลัก ไม่ว่าจะในด้านจ านวนเงินที่
ลงทุน หรือดา้นอุตสาหกรรม หรือดา้นภูมิภาคของบริษัทที่กองทุนหลักไปลงทุน ด าเนินการอยู่ ผูจ้ดัการกองทุนหลักอาจจัดสรร
เงินลงทุนระหว่างการลงทุนตามดุลยพินิจของตนโดยสิน้เชิง โดยอยู่ภายใต้เป้าหมายที่จะสรา้งผลตอบแทนสงูสุดให้กับกองทุน
หลกั และผูล้งทุนจะไม่ไดร้บัการรับประกันในด้านการกระจายความเสี่ยงหรือการกระจุกตัวในภูมิภาคใดของการลงทุนดงักล่าว 
ซ่ึงการขาดการกระจายความเสี่ยงนีอ้าจท าให้กองทุนหลักมีความเสี่ยงที่จะสูญเสียมากกว่าตลาดโดยรวมในสภาวะตลาดขาลง
หากมีการเคลื่อนไหวของราคาของการลงทุนดงักล่าวมากกว่า และพอรต์การลงทุนของกองทุนหลักอาจมีการเปลี่ยนแปลงด้าน
มลูค่ารวดเร็วกว่าที่ควรจะเป็นหากเทียบกับกรณีที่ตอ้งมีการกระจายความเสี่ยงในด้านบริษัท อุตสาหกรรม และประเภทของตรา
สาร ทั้งนี ้ในกรณีที่กองทุนหลักถือครองการลงทุนที่กระจุกตัวในผู้ออก ตราสาร ประเภทสินทรัพย์ หรือภูมิภาคใดโดยเฉพาะ 
กองทุนหลักจะมีความอ่อนไหวต่อผลกระทบเชิงลบที่มีต่อบริษัท เศรษฐกิจ การเมือง และเหตุการณ์ด้านกฎเกณฑ์มากกว่า
กองทุนที่มีการกระจายความเสี่ยงของการลงทุน นอกจากนี ้ผลการด าเนินงานที่ไม่เอือ้อ านวยจากการลงทุนใด ๆ อาจส่งผล
กระทบเชิงลบอย่างมีนัยส าคญัต่อผลตอบแทนโดยรวมที่ผูล้งทุนจะไดร้บัจากกองทุนหลกั 

(11) ความเสี่ยงด้านการกระจุกตัวของการลงทุน 
พอรต์การลงทุนของกองทุนหลักอาจมีการกระจุกตัวในบางเวลา เช่น กระจุกตัวในด้านจ านวนการลงทุนในพอรต์การลงทุน 
ลกัษณะของการลงทุน รวมถึงภูมิศาสตร ์ หรืออุตสาหกรรมของบริษัทที่กองทุนหลักมีการลงทุน ส่งผลใหผ้ลการด าเนินงานของ
กลยุทธ์ดังกล่าว หรือแม้แต่การลงทุนเพียง 1 การลงทุน อาจมีผลกระทบเชิงลบต่อผลการด าเนินงานของกองทุนหลกัโดยรวม 
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นอกจากนี ้ ผลการด าเนินงานที่เป็นบวกของหลายการลงทุนภายใต้กลยุทธใ์ดอาจถูกชดเชยด้วยผลการด าเนินงานที่ลบของอีก
กลยุทธ์หนึ่ง รวมถึงกองทุนหลักอาจลงทุนในผลิตภัณฑ์ที่เหมือนหรือคลา้ยกันในหลายกลยุทธ์ ซ่ึงอาจท าให้มีการกระจุกของ
อย่างมีนัยส าคญัของพอรต์การลงทุนของกองทุนหลักและเพิ่มความเสี่ยงที่เก่ียวขอ้งกับการลงทุนดงักล่าว 

(12) ความเสี่ยงด้านอัตราแลกเปลี่ยนและตลาด 
การลงทุนของผูล้งทุนในกองทุนหลกั โดยทั่วไปแลว้จะอยู่ในสกุลเงินหลักของกองทุนหลัก และเงินที่จ่ายออกโดยส่วนใหญ่จะอยู่
ในสกุลเงินเดียวกัน หรือสกุลเงินของชนิดหน่วยลงทุนนั้น อย่างไรก็ตามกองทุนหลักคาดว่าอาจมีการลงทุนในสกุลเงินอื่น
นอกเหนือจากสกุลเงินหลกั ซ่ึงการเปลี่ยนแปลงของอัตราแลกเปลี่ยนระหว่างสกุลเงินหลกัและสกุลเงินอื่นอาจมีผลกระทบเชิง
ลบต่อผลการด าเนินงานของกองทุนหลัก รวมถึงมลูค่าทรพัยส์ินสทุธิของกองทุนหลัก นอกจากนี ้บางประเทศอาจมีการควบคุม
อตัราแลกเปลี่ยน หรือลดมลูค่าของสกุลเงินของตนเอง หรือมีวิธีการอื่นที่เก่ียวข้องกับสกุลเงินของตัวเองที่อาจส่งผลกระทบเชิง
ลบต่อกองทุนหลกั รวมถึงกองทุนหลกัจะรบัภาระด้านต้นทุนในการแลกเปลี่ยนระหว่างสกุลเงินต่าง ๆ  ซ่ึงแม้ว่ากองทุนหลักจะ
สามารถป้องกันความเสี่ยงด้านอัตราแลกเปลี่ยนส าหรบัพอรต์การลงทุนที่อยู่ในสกุลเงินอื่นนอกจากสกุลเงินหลัก แต่ก็อาจไม่มี
การป้องกันความเสี่ยงอย่างเป็นประจ าสม ่าเสมอได ้ โดยอาจมีการป้องกันความเสี่ยงในบางกรณี (เช่น กรณีที่กองทุนหลกัมีการ
กระจุกตวัในสกุลเงินใดโดยไม่ไดต้ัง้ใจ) อย่างไรก็ตาม ในกรณีดงักล่าว ความเสี่ยงของความผันผวนของสกุลเงินอาจไม่สามารถ
ป้องกันไดท้ัง้หมด เนื่องจากความซบัซอ้นของลกัษณะการลงทุนของพอรต์การลงทุนและขอ้จ ากัดของตลาดสกุลเงินต่างประเทศ 

(13) ความเสี่ยงด้านเงินเฟ้อ 
บางประเทศอาจประสบปัญหาด้านอัตราเงินเฟ้ออย่างมีนัยส าคัญ และในบางเวลาอัตราเงินเฟ้ออาจอยู่ในระดับที่สูงมากเป็น
เวลาหลายปี ซ่ึงเงินเฟ้อและการเปลี่ยนแปลงอย่างรวดเร็วของอัตราเงินเฟ้อส่งผลกระทบเชิงลบต่อเศรษฐกิจและตลาดตราสาร 
(ทัง้ตลาดที่เปิดต่อสาธารณะและส่วนบุคคล) ของบางประเทศที่กองทุนหลกัอาจลงทุน ทัง้นี ้ไม่สามารถรบัประกันไดว่้าอัตราเงิน
เฟ้อระดบัสงูในประเทศดงักล่าวจะไม่มีผลกระทบเชิงลบต่อการลงทุนของกองทุนหลกั 

(14) ความเสี่ยงด้านตราสารอนุพันธ์ 
ณ ขณะใดขณะหนึ่ง กองทุนหลกัอาจลงทุนในตราสารอนุพนัธบ์างประเภท โดยการลงทุนในตราสารอนุพนัธมี์ความเสี่ยงหลาย
อย่าง ซ่ึงรวมถึงการขาดสภาพคล่อง และความเสี่ยงด้านการท าธุรกรรมซือ้ขายนอกตลาดหลักทรัพย ์ ในสภาวะที่ตลาดมีความ
ผันผวน กองทุนหลักอาจไม่สามารถปิดสถานะการลงทุนโดยไม่มีผลขาดทุนได้ ทั้งนี ้ราคาของตราสารอนุพันธ ์รวมถึง swaps, 
futures, forwards and options มีความผนัผวนสงู และตราสารอนุพนัธ์ดงักล่าวอาจท าให้กองทุนหลักขาดทุนอย่างมีนัยส าคัญ 
โดยมูลค่าของตราสารอนุพันธ์ดังกล่าวขึน้อยู่กับราคาของสินค้าอ้างอิง รวมถึงตราสารอนุพันธ์ดังกล่าวและเครื่องมืออื่น ๆ  ที่มี
การจดัท าตามขอ้ก าหนดมีความเสี่ยงด้านคู่สญัญาอาจไม่สามารถปฏิบัติตามสัญญาได ้  นอกจากนี ้ขอ้จ ากัดดา้นความผันผวน
ของราคาและขอ้จ ากัดด้านการมีสถานะการเก็งก าไรที่เกิดขึน้จริงหรือโดยนัย (implied) รายวนับนตลาดหลักทรัพย์หรือ OTC ท่ี
กองทุนหลกัอาจเขา้ท าธุรกรรมที่เก่ียวขอ้งกับตราสารอนุพนัธ ์อาจท าใหก้องทุนหลกัไม่สามารถขายสถานะการลงทุนไดโ้ดยทันที 
ส่งผลใหก้องทุนหลักมีโอกาสขาดทุนมากขึน้ โดยความเสี่ยงที่คู่สญัญาไม่ปฏิบัติตามสญัญาของเครื่องมือดงักล่าวอาจมีความ
เสี่ยงสูงกว่ากรณีที่มีการซือ้ขายบนตลาดหลักทรัพย์ รวมถึงความสะดวกที่กองทุนหลักจะสามารถจ าหน่ายหรือปิดสถานะที่
เก่ียวข้องกับเครื่องมือดังกล่าวอาจน้อยกว่าในกรณีที่ซื ้อขายบนตลาดหลักทรัพย์ นอกจากนี ้ อาจมีความแตกต่างอย่างมี
นัยส าคญัระหว่างราคาเสนอซือ้และราคาเสนอขายของตราสารอนุพนัธท์ี่ซือ้ขายทาง OTC และไม่ไดซื้อ้ขายบนตลาดหลักทรัพย์ 
โดยตราสารอนุพนัธท์ี่ซือ้ขายทาง OTC มกัจะไม่ไดอ้ยู่ภายใต้การคุม้ครองผูล้งทุนหรือกฎเกณฑ์ของรฐับาลเหมือนกับเครื่องมือที่
ซือ้ขายบนตลาดหลกัทรพัย ์

(15) ความเสี่ยงด้านไม่มีสภาพคล่องและความเสี่ยงด้านเครดิตของตราสารอนุพันธ์ 
กองทุนหลกัอาจเข้าท าธุรกรรมที่เก่ียวขอ้งกับการเจรจาส่วนบุคคลส าหรบัตราสารอนุพนัธ์ที่ซือ้ขายนอกตลาดหลักทรพัย ์ รวมถึง 
total return swaps และตราสารอนุพันธ์อื่น ๆ ทั้งนี ้ไม่สามารถรับประกันได้ว่าจะมีตลาดรองที่มีสภาพคล่องส าหรับตราสาร
อนุพนัธใ์ด ณ เวลาใด รวมถึงตราสารอนุพันธ์ที่ ณ ขณะที่กองทุนหลักเข้าถือครอง ถูกจดัว่าเป็นตราสารอนุพันธ์ที่มีสภาพคล่อง 
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ทัง้นี ้แมว่้าตราสารอนุพนัธท์ี่ซือ้ขายนอกตลาดหลกัทรัพย์ถูกออกแบบมาตามความต้องการทางการทางเงินที่เฉพาะเจาะจง และ
มกัจะมีความยืดหยุ่นมากกว่าผลิตภณัฑท์ี่ซือ้ขายในตลาดหลกัทรพัย ์ อย่างไรก็ตาม ตราสารอนุพนัธท์ี่ซือ้ขายนอกตลาดมีความ
เสี่ยงด้านสภาพคล่องมากกว่าเนื่องจากโดยทั่วไปแล้วตราสารเหล่านี ้จะสามารถซื้อขายโดยการเจรจากับคู่สัญญาเท่านั้น 
นอกจากนีต้ราสารอนุพันธ์ที่ซือ้ขายนอกตลาดหลักทรพัย ์ ไม่ไดร้บัการรบัประกันจากตลาดหลักทรพัย์หรือผูใ้ห้บริการทางบัญชี 
จึงมีความเสี่ยงดา้นเครดิตมากกว่าตราสารอนุพนัธท์ี่ซือ้ขายในตลาดหลกัทรพัยโ์ดยรวม 

(16) ความเสี่ยงด้านการขยายฐานเงินลงทุน (leverage) และความเสี่ยงด้านการเงิน 
การขยายฐานเงินลงทุน (leverage) อาจท าใหเ้กิดขาดทุนมากขึน้ และหากมีเหตุการณท์ี่ส่งผลกระทบเชิงลบต่อมลูค่าการลงทุน
ของกองทุนหลกั จะส่งผลกระทบที่มากขึน้กับกองทุนหลักที่มีการขยายฐานเงินลงทุน (leverage)  ทัง้นี ้ผลกระทบสะสมของการ
ขยายฐานเงินลงทุน (leverage) ของกองทุนหลักในตลาดที่มีการเคลื่อนไหวเชิงลบต่อการลงทุนของกองทุนหลัก อาจส่งให้
ผลเสียต่อกองทุนหลกัมากกว่าหากเทียบกับกรณีที่ไม่มีการขยายฐานเงินลงทุน (leverage)   

(17) ความเสี่ยงด้านการลงทุนในเงินกู้ของธนาคาร 
การลงทุนของกองทุนหลกัอาจรวมถึงการลงทุนในเงินกูข้องธนาคาร การมีส่วนร่วมในเงินกูร้่วม (syndication) หรือวิธีอ่ืนใด และ 
Credit-Linked Notes (CLNs) โดยภาระผูกพนัเหล่านีมี้ความเสี่ยงเฉพาะด้าน ซ่ึงรวมถึง (ก) ความเป็นไปไดท้ี่การลงทุนจะเป็น
โมฆะเนื่องจากมีการฉ้อโกงหรือการช าระคืนเฉพาะบุคคลภายใต้กฎหมายคุ้มครองเจ้าหนี ้ที่เก่ียวข้อง หรือการเรียกรอ้งด้าน  
Equitable Subordination ภายใต้หลักการของกฎหมายทั่วไป (ข) การเรียกรอ้งตาม So-called Lender-Liability Claim ของผู้
ออกของภาระผูกพัน (ค) ความรบัผิดชอบด้านสิ่งแวดลอ้มที่อาจเกิดขึน้ที่เก่ียวข้องกับหลกัประกันของภาระผูกพนั (ง) ขอ้จ ากัด
เก่ียวกับความสามารถของกองทุนหลกัในการบงัคบัใชส้ิทธิที่เก่ียวขอ้งกับผูมี้ส่วนร่วมอื่นและ CLNs 
ในการวิเคราะห์เงินกู้ของธนาคารหรือการมีส่วนร่วมในเงินกู้ร่วมหรือ CLN ผู้จัดการกองทุนหลักจะเปรียบเทียบนัยส าคัญของ
ความเสี่ยงกับผลประโยชน์ที่คาดว่าจะได้รบัจากการลงทุน อย่างไรก็ตาม การเรียกรอ้งที่ประสบความส าเร็จของบุคคลที่สามที่
เกิดขึน้จากความเสี่ยงเหล่านี ้และความเสี่ยงอื่น ๆ  โดยปราศจากการด าเนินการของคณะกรรมการ ผู้จัดการกองทุน  บริษัทใน
เครือ และบุคคลอื่นบางส่วน จะตกเป็นภาระของกองทุนหลัก นอกจากนี ้ กระบวนการการช าระบญัชีของการซือ้เงินกู้ธนาคารให้
ใช้เวลานานกว่ากรอบเวลาที่ก าหนดโดย Loan Syndications & Trading Association และหน่วยงานที่เที่ยบเคียงได้ที่ไ ม่ใช่
หน่วยงานของสหรัฐฯ ทัง้นี ้การที่มียอดการซือ้ขายค้างช าระระหว่างคู่สญัญานานกว่า ส่งผลใหมี้ความเสี่ยงดา้นการปฏิบัติการ
และการช าระบญัชีมากขึน้ และอาจเป็นไปไดว่้าคู่สญัญาของกองทุนหลกัจะไม่สามารถด าเนินการได้ 
หากกองทุนหลักมีการลงทุนในเงินกู้ร่วมหรือ CLN กองทุนหลักจะไม่มีความสัมพันธ์เชิงสัญญาโดยตรงกับผูกู้้ยืม โดยกองทุน
หลกัจ าเป็นตอ้งพึ่งพาผูใ้หกู้้หรือผู้เข้าร่วมในเงินกูร้่วมที่ขายเงินกูร้่วมดงักล่าว ซ่ึงไม่จ ากัดเพียงการบงัคบัใชส้ิทธิของกองทุนหลัก
ต่อผูกู้ยื้มเท่านั้น แต่ยงัรวมถึงการรับช าระและการด าเนินการรับช าระของกองทุนหลักในเงินกูร้่วมหรือ CLN  ดงันัน้ กองทุนจึงมี
ความเสี่ยงดา้นเครดิตของทัง้ผู้กูยื้มและผูใ้ห้กูห้รือผู้เข้าร่วมในเงินกูร้่วม นอกจากนี ้เนื่องจากมีความจ าเป็นที่จะตอ้งยืนยนัสิ ทธิที่
อาจมีต่อผู้กู้ยืมผ่านผู้ให้กู้หรือผู้มีส่วนร่วมในเงินกู้ร่วม ในกรณีที่ผู้กู้ยืมไม่ช าระเงินต้นและดอกเบีย้เม่ือครบก าหนด การยืนยัน
สิทธิดงักล่าวต่อผูกู้ยื้มอาจมีความล่าช้า มีค่าใชจ่้าย และมีความเสี่ยงมากกว่ากรณีที่กองทุนหลกัสามารถยืนยันสิทธิกับผูกู้้ยืมได้
โดยตรง 

(18) ความเสี่ยงท่ีเกี่ยวข้องกับเงินกู้ Second-Lien 
การทุนหลักอาจลงทุนในเงินกู้ Second-Lien ซ่ึงมีความเสี่ยงเก่ียวข้องกับ (ก) การด้อยสิทธิของการเรียกรอ้งของทุนหลักเม่ือ
เที่ยบกับ Senior Lien ในด้านความคุ้มครองและการเรียกคืนหลักประกัน และ (ข) การห้ามหรือการจ ากัดสิทธิในการยึดทรพัย์
ของ Second-Lien หรือใช้สิทธิอื่นในฐานผู้ถือครอง Second-Lien ดังนั้น ในบางกรณีอาจไม่สามารถเรียกเงินคืนได้จากเงินกู้ 
Second-Lien ที่ผิดนัดช าระหนี ้ทัง้นี ้ระดบัความเสี่ยงที่เก่ียวขอ้งกับการลงทุนในเงินกู ้Second-Lien จะเพิ่มสงูขึน้หากการลงทุน
นัน้ลงทุนในเงินกูข้องบริษัทที่อยู่ในสภาวะวิกฤตทางการเงินหรือไดร้บัการจัดอนัดบัการลงทุนอยู่ในระดบัต ่ากว่าระดบัที่ลงทุนได ้

(19) ความเสี่ยงด้านเครดิตและด้านตลาด 
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การลงทุนของกองทุนหลักในเงินกู้ธนาคาร ตราสารและเครื่องมือตราสารหนีอ้ื่น มีความเสี่ยงที่เก่ียวข้องกับความเสี่ยงด้าน
เครดิต (เช่น ความเสี่ยงที่จะไดไ้ม่รบัดอกเบีย้และเงินต้น) และความเสี่ยงด้านตลาด (เช่น ความเสี่ยงที่อตัราดอกเบีย้และปัจจัย
อื่นในตลาดจะท าให้มูลค่าของตราสารปรับลดลง) นอกจากนี ้ เงินกู้ธนาคารและเครื่องมือตราสารหนีอ้ื่นอาจมีความผันผวน
เนื่องมาจากการเปลี่ยนแปลงของคุณภาพดา้นเครดิตของผู้ออก นอกจากนี ้ เนื่องจากอตัราดอกเบีย้ของเงินกู้ธนาคาร เงินกูร้่วม 
และ CLN จะมีการปรบัเป็นระยะเท่านั้น และอาจไม่สมัพนัธอ์ย่างสมบูรณ์กับอัตราดอกเบีย้ที่เกิดขึน้ ณ ปัจจุบนั ซ่ึงในช่วงเวลา
ดงักล่าว อตัราดอกเบีย้ของหลักทรพัย์จะยงัคงที่ ส่งผลใหต้ราสารดงักล่าวอาจมีความผนัผวนอนัเนื่องมาจากการเปลี่ยนแปลง
ของอัตราดอกเบี ้ย ในลักษณะเดียวกันกับภาระผูกพันที่มีการจ่ายอัตราดอกเบี ้ยคงที่ที่มีอายุ คงเหลือของตราสารเท่ากัน 
นอกจากนี ้การผิดนัดช าระหนีข้องเงินกู้ที่ถือครองโดยกองทุนหลักหรือการปรับเพิ่มอย่างมีนัยส าคัญอยางรวดเร็วของอัตรา
ดอกเบีย้ปัจจุบนัอาจท าใหม้ลูค่าทรพัยส์ินสทุธิของกองทุนหลกัปรับลดลงอย่างมีนัยส าคญั 
ทัง้นี ้ไม่สามารถรับประกันไดว่้าผูอ้อกตราสารหรือเครื่องมือที่กองทุนหลักลงทุนจะไม่ผิดนัดช าระหนี ้ หรือในกรณีที่มีผลกระทบ
เชิงลบอย่างมีนัยส าคญัที่เกิดขึน้อย่างฉับพลันจะไม่ส่งผลกระทบต่อมลูค่าของตราสารดงักล่าว และไม่สามารถรับประกันได้ว่า
กองทุนหลกัจะไม่ขาดทุนจากธุรกรรมการลงทุน ทัง้นี ้แมว่้าความผนัผวนของมูลค่าตลาดของตราสารหนีห้ลงัจากถือครองแล้ว
มักจะไม่ส่งผลกระทบต่อกระแสเงินสดที่ได้รับจากตราสาร แต่ความผันผวนดังกล่าวสะท้อนอยู่ในมูลค่าทรัพย์สินสุทธิของ
กองทุนหลกั 
มีความเป็นไปไดท้ี่กองทุนหลกัอาจขาดทุนอย่างมีนัยส าคัญหรือขาดทุนทัง้หมดจากการลงทุน และในบางกรณีกองทุนหลักอาจ
มีภาระผูกพนัมากกว่ามลูค่าที่กองทุนหลกัลงทุนในครัง้แรก นอกจากนี ้การลงทุนของกองทุนหลกัอาจไดร้บัผลกระทบจากการไถ่
ถอนคืนก่อนก าหนด ทางเลือกในการรีไฟแนนซ ์ทางเลือกในการช าระคืนก่อนก าหนด หรือขอ้ก าหนดที่คลา้ยคลึงกัน ซ่ึงในแต่ละ
กรณี อาจท าใหผู้กู้้ยืมหรือผู้ออกที่อ้างอิงช าระคืนเงินต้นตามภาระผูกพันที่กองทุนหลักคือครองเร็วกว่าก าหนด ส่งผลใหก้องทุน
หลกัไดร้บัผลตอบแทนต ่ากว่าที่คาดการณ ์  

(20) ความเสี่ยงด้านอัตราดอกเบีย้ LIBOR  
เงินกูท้ี่กองทุนหลกัลงทุนอาจจ่ายดอกเบีย้อ้างอิงกับ LIBOR (หรืออตัราตลาดท้องถ่ิน) ดงันัน้ การเปลี่ยนแปลงอย่างมีนัยส าคัญ
ของอตัรา LIBOR อาจส่งผลกระทบเชิงลบต่อผลตอบแทนคาดการณข์องพอรต์การลงทุนของกองทุนหลกั แมว่้ากองทุนหลกัอาจ
มีการจ่ายเงินในราคาที่แตกต่างไปส าหรับเงินกูท้ี่เก่ียวข้องกับอัตราดอกบีย้ LIBOR (ยกเวน้ที่มีก าหนดอัตราต ่าสดุของ LIBOR) 
แต่ไม่สามารถรบัประกันได้ว่าราคาดงักล่าวจะชดเชยผลของการเปลี่ยนในด้านกระแสเงินสดหรือราคาตลาดของเงินกูใ้นตลาด
รองได ้

(21) ความเสี่ยงท่ีเกี่ยวข้องกับเงินกู้ยืมและตราสารหน้ีท่ีได้รับการจัดอันดับความน่าเช่ือถือในระดับต ่า 
เนื่องจากกองทุนหลกัอาจถูกออกแบบใหล้งทุนในเงินกู ้ตราสารหนี ้หรือภาระผูกพนัที่ไดร้บัการจดัอนัดบัความน่าเช่ือถือในระดับ
ต ่าจากสถาบันจดัอนัดับความน่าเช่ือถือ หรือไม่ไดร้บัการจัดอันดบัเลย ผูจ้ดัการกองทุนหลักจึงต้องพิจารณาลกัษณะพิเศษของ
เงินกูแ้ละตราสารดงักล่าว และพิจารณาอย่างรอบคอบในด้านความเสี่ยงที่เก่ียวขอ้งกับการลงทุนดงักล่าว นอกจากนี ้ เงินกูแ้ละ
ตราสารที่ไดร้ับการจัดอนัดับความน่าเช่ือถือในระดับต ่าหรือไม่ไดร้ับการจัดอนัดับความน่าเช่ือถือมีความเสี่ยงด้านการขาดทุน
จากเงินตน้และดอกเบีย้สงูกว่าเงินกูแ้ละตราสารที่ไดร้บัการจดัอันดบัความน่าเช่ือถือสงูกว่า และมกัถูกจดัว่าเป็นการการลงทุนที่
เนน้แสวงหาก าไรหากพิจารณาในดา้นความสามารถของผูอ้อกตราสารในการจ่ายดอกเบีย้และเงินตน้คืน 

(22) ความเสี่ยงด้านการขยายเงินลงทุน (leverage) ของผู้กู้ยืมและผู้ออกตราสาร 
ผู้กู้ยืมของเงินกู้ที่กองทุนหลักจะลงทุนมักจะมีการขยายฐานเงินลงทุน ( leverage) ในระดับสูง แม้ว่าการลงทุนในเงินกู้ของ
กองทุนหลกัมกัจะเป็นการลงทุนในเงินกู้ที่มีสิทธิในระดับสงู (senior position) ของโครงสรา้งเงินทุน แต่การขยายฐานเงินลงทุน 
(leverage) ของผู้กู้ยืมอาจส่งผลกระทบเชิงลบต่อกองทุนหลกัในหลายด้าน เช่น มีความเป็นไปได้สูงที่จะมีการผิดนัดช าระหนี ้
หรือลม้ละลายของผูกู้ยื้ม 

(23) ความเสี่ยงท่ีเกี่ยวข้องกับหลักทรัพยแ์ละเงินกู้ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน และการลดมูลค่าของหลักประกัน 
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การลงทุนของกองทุนหลักอาจรวมถึงตราสารดอ้ยสิทธิซ่ึงโครงสรา้งมักมีความซับซอ้น ดงันัน้ ตราสารดงักล่าวจึงมีความเสี่ยงที่
จะขาดทุนมากกว่าตราสารที่มีสิทธิในระดับที่สูงกว่า นอกจากนี ้ การลงทุนของกองทุนหลักอาจรวมถึงหลักทรัพย์ที่ไม่มี
หลักประกันด้านภาระผูกพันของผู้ออกตราสาร ในขณะที่ผู้ออกตราสารดังกล่าวมีการออกตราสารที่มีหลักประกันคงค้างอยู่ 
ดงันัน้ การที่ผูอ้อกตราสารมีตราสารที่มีหลกัประกันคงคา้งอยู่ อาจท าใหค้วามสามารถของผูอ้อกตราสารดงักล่าวต่อภาระผูกพัน
ของตราสารที่ไม่มีหลักประกันลดลง ส่งผลให้ภาระผูกพันที่ไม่มีหลกัประกันมีความเสี่ยงด้านความสูญเสียจากผู้ออกตราสาร
มากกว่าตราสารที่ไดร้บัประโยชน์จากการมีหลกัประกัน 

(24) ความเสี่ยงด้านการลงทุนท่ีไม่มีสภาพคล่อง 
กองทุนหลกัอาจมีความยืนหยุ่นในการลงทุนในเงินกู ้ตราสาร และสินทรพัยแ์ละภาระผูกพันอื่น รวมถึงตราสารที่ไม่ไดมี้การจด
ทะเบียน ซ่ึงมีการซือ้ขายจ านวนนอ้ย ไม่มีตลาดรองรบั และ/หรือมีขอ้จ ากัดด้านการโอนยา้ยเปลี่ยนมือภายใตส้ญัญา กฎหมาย
ดา้นตราสารที่เก่ียวขอ้ง และ/หรือเอกสารที่ควบคุมการท าธุรกรรมบางประเภทของกองทุนหลัก ทัง้นี ้ตราสารที่มีสภาพคล่อง ณ 
ขณะที่ลงทุน อาจไม่มีสภาพคล่องในภายหลังได้ ซ่ึงอาจมาจากหลายสาเหตุซ่ึงอาจอยู่นอกเหนือการควบคุมของกองทุนหลัก 
โดยปัจจยัดงักล่าวอาจส่งผลกระทบใหต้ราสารและสินทรัพยท์ี่กองทุนหลักจะลงทุนได้มีจ ากัด และอาจจ ากัดความสามารถของ
กองทุนหลกัในการขายตราสารและสินทรพัย์ดงักล่าวที่มลูค่ายุติธรรมของตลาดก่อนที่จะมีการยกเลิกโครงการของกองทุนหลัก 
หรือเพื่อรองรบัการเปลี่ยนแปลงของเศรษฐกิจ หรือตลาดการเงิน นอกจากนี ้ กฎเกณฑด์า้นหลักทรพัย์ที่ควบคุมตราสารทุนที่ซื ้อ
ขายอย่างสาธารณะ อาจส่งผลใหค้วามสามารถของกองทุนหลักในการขายตราสารอาจลดลงในส่วนที่เป็นการถือครองตราสาร
ทุนที่เป็นสัดส่วนที่มีนัยส าคัญของผูอ้อกตราสาร (โดยเฉพาะอย่างย่ิงหากกองทุนหลกัมีการแต่งตั้งกรรมการในผูอ้อกตราสาร) 
นอกจากนี ้ลักษณะพอรต์การลงทุนที่อาจมีสภาพคล่องต ่าอาจลดความสามารถของกองทุนหลกัในการรบัค าสั่งขายคืนหน่วย
ลงทุนหากมีผูล้งทุนหลายรายส่งค าสั่งขายคืนในเวลาเดียวกัน 

(25) ความเสี่ยงท่ีเกี่ยวข้องกับระยะเวลาการส่งมอบ (settlement) ท่ีนานกว่าส าหรับการซือ้เงินกู้ธนาคาร 
หากเปรียบเทียบกับการซือ้ตราสารหนีค้วามเสี่ยงสงู (high-yield bonds) ซ่ึงมกัจะส่งมอบภายใน 3 วนัท าการนับตัง้แต่วันที่ท า
รายการซือ้ขาย การซือ้เงินกู้ธนาคารอาจมีขั้นตอนการส่งมอบที่ใช้เวลาหลายวัน และในบางกรณีอาจนานกว่าการซือ้ขายตรา
สารหนีห้ลายสปัดาห ์ โดยในกรณีที่มียอดคา้งระหว่างคู่สัญญานานขึน้ จะท าใหมี้ความเสี่ยงด้านการปฏิบัติการ และการส่งมอบ
ที่มากขึน้ รวมถึงมีความเสี่ยงที่คู่สญัญาจะลม้เหลวในการด าเนินงานเพิ่มขึน้ 

(26) ความเสี่ยงด้านความผันผวนของตลาดในระดับสูง 
ราคาของการลงทุนของกองทุนหลักอาจมีความผันผวนสูง บางครัง้อาจมีการแทรกแซงจากภาครัฐทั้งทางตรงและทางด้าน
กฎเกณฑใ์นบางตลาด การแทรกแซงดงักล่าวมีจุดประสงคโ์ดยตรงเพื่อชีน้  าราคา และประกอบกับปัจจัยอื่น ๆ อาจท าให้ตลาด
ดังกล่าวมีการเคลื่อนไหวอย่างรวดเร็วในทิศทางเดียวกัน ด้วยสาเหตุต่าง ๆ เช่น ความผันผวนของอัตราดอกเบีย้ ทั้งนี ้กองทุน
หลกัมีความเสี่ยงหากมีการลงทุนที่เก่ียวขอ้งกับตลาดหลักทรพัยห์รือผูใ้ห้บริการทางบัญชีที่ลม้เหลว นอกจากนี ้ ลกัษณะการซือ้
ขายของกองทุนหลกั อาจส่งผลใหก้ารปฏิบติัการของกองทุนอาจมีความผนัผวนรายวนั ซ่ึงผูล้งทุนในกองทุนหลกัควรเขา้ใจว่าผล
การด าเนินงานในบางช่วงไม่เป็นสิ่งยืนยนัผลการด าเนินงานในอนาคต และความผันผวนของตลาดที่แตกต่างกับที่กองทุนหลัก
คาดการณอ์าจท าใหก้องทุนหลกัขาดทุนอย่างมีนัยส าคญั 

(27) ความเสี่ยงด้านการหมุนเวียนของพอรต์การลงทุนในระดับสูง 
ณ ขณะใดขณะหนึ่ง กลยุทธท์ี่แตกต่างกันของกองทุนหลกัอาจท าให้ตอ้งมีการซือ้ขายบ่อยครัง้และมีการหมุนเวียนของพอรต์การ
ลงทุนในระดับสูง โดยหากกองทุนหลักมีการซือ้ขายบ่อยครัง้ จะย่ิงท าให้มีต้นทุนด้านการท าธุรกรรมและค่าคอมมิชชั่นที่สูง 
รวมถึงมีค่าใช้จ่ายอื่นที่เก่ียวข้องกับการปฏิบัติการของกองทุน โดยกองทุนหลกัตอ้งรับภาระค่าใชจ่้ายดงักล่าวไม่ว่ากองทุนหลัก
จะมีก าไรจากการลงทุนหรือการซือ้ขายหรือไม่ นอกจากนี ้การหมุนเวียนของพอรต์การลงทุนในระดับสูงอาจเพิ่มการรบัรูก้ าไร
ระยะสัน้มากกว่าก าไรระยะยาว 

(28) ความเสี่ยงด้านการลงทุนในอสังหาริมทรัพยโ์ดยรวม 
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กองทุนหลกัอาจลงทุนบางส่วนของสินทรพัยใ์นตราสารหนีส้าธารณะ และ/หรือตราสารหนีส้่วนบุคคล และสินทรพัยท์ี่เก่ียวข้อง
กับอสงัหาริมทรพัยอ์ื่น หรือ ตราสารและภาระผูกพนัที่เก่ียวขอ้งกับอสงัหาริมทรพัย์ 
มูลค่าของการลงทุนในตราสารหนี ้ และผลลัพธ์ของการลงทุนจะเป็นไปตามที่คาดการณ์หรือไม่และมากน้อยเพียงใดนั้น 
บางส่วนขึน้อยู่กับสภาพตลาดของการลงทุนในตลาดอสังหาริมทรัพย์ในขณะนั้น โดยเฉพาะมูลค่าของหลักประกันที่เป็น
สินทรพัยอ์า้งอิงดา้นอสงัหาริมทรพัย ์หรือบริษัทที่เก่ียวขอ้งกับอสงัหาริมทรพัยท์ี่เช่ือมโยงกับการลงทุนในตราสารหนีด้งักล่าว 
อุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพย์มีความผันผวนตามวัฏจักร และการเสื่อมถอยของปัจจัยพืน้ฐานของอสังหาริมทรัพย์ในตลาดที่
กองทุนหลักลงทุนจะส่งผลกระทบเชิงลบต่อผลการด าเนินงานของการลงทุนของกองทุนหลกั นอกจากนี ้มูลค่าสินทรัพย์ของ
อสงัหาริมทรพัยแ์ละการลงทุนที่เก่ียวขอ้งกับอสงัหาริมทรพัย์อาจมีความผันผวนจากผลกระทบจากหลายปัจจัย โดยมลูค่าของ
อสังหาริมทรัพย์อาจได้รับผลกระทบเชิงลบอย่างมีนัยส าคัญจากความผันผวนของอัตราดอกเบีย้ การเปลี่ยนแปลงของสภาพ
เศรษฐกิจโดยรวมและเศรษฐกิจในบางพืน้ที่ สภาพคล่องของธนาคาร การเข้าถึงเงินทุน การเปลี่ยนแปลงด้านสภาพแวดลอ้ม
และกฎหมายดา้นการแบ่งเขต การแข่งขนัที่เพิ่มขึน้ การเปลี่ยนแปลงดา้นปัจจัยพืน้ฐานของอุปสงคแ์ละอุปทาน การปรบัขึน้ของ
ภาษีอสงัหาริมทรพัย ์การสญูเสียหรือการโดนกระแสต่อตา้น การลม้ละลายหรืออุปสรรคทางการเงินของผูเ้ช่ารายใหญ่ ขอ้จ ากัด
ดา้นกฎระเบียบเก่ียวกับค่าเช่า การเพิ่มขึน้ของการผิดนัดช าระหนีข้องสินเช่ือที่อยู่อาศัย และการเขา้ถึงเงินทุนส าหรบัสินเช่ือที่อยู่
อาศยัอาจส่งผลใหก้ารขายหรือการรีไฟแนนซข์องอสงัหาริมทรพัยท์ าได้ยากหรือท าไม่ไดเ้ลย 
มูลค่าหรือกระแสเงินสดที่ลดลงอาจลดทอนความสามารถของกองทุนในการจ่ายเงินปันผลให้แก่ผู้ลงทุนของกองทุนหลัก ซ่ึง
ส่งผลกระทบเชิงลบต่อความสามารถในการบรรลุวัตถุประสงค์การลงทุนอย่างมีประสิทธิภาพของกองทุนหลัก และลด
ผลตอบแทนจากการลงทุนโดยรวม 

(29) ความเสี่ยงท่ีเกี่ยวข้องกับตราสารท่ีมีสินเช่ือท่ีอยู่อาศัยเป็นหลักประกัน (Mortgage-Backed Instruments) 
ในกรณีที่กองทุนหลกัลงทุนในตราสารหรือเครื่องมือที่มีสินเช่ือที่อยู่อาศัยเป็นหลกัประกัน (หรือเก่ียวข้องกับสินเช่ือที่อยู่อาศยั)  
กองทุนหลักอาจมีความเสี่ยงด้านกฎหมายและความเสี่ยงด้านโครงสรา้งบางประการที่มากกว่าการลงทุนในเครื่องมือตราสาร
หนีอ้ื่น เช่น อตัราดอกเบีย้ที่ตอ้งช าระส าหรบัหลักทรัพยท์ี่มีสินเช่ือที่อยู่อาศยัเป็นหลักประกันอาจถูกก าหนดหรือจ ากัดใหไ้ม่เกิน
ค่าเฉลี่ยถ่วงน ้าหนักของคูปองที่ได้จากสินทรัพย์อ้างอิง ส่งผลให้ผลตอบแทนแก่ผู้ลงทุนในตราสารดังกล่าวอาจขึน้อยู่กับ
ช่วงเวลา อตัราการผิดนัดช าระหนี ้ และการช าระคืนก่อนก าหนดของสินเช่ือที่อยู่อาศัยที่มีภาระดอกเบีย้ที่สงูกว่า นอกจากนี ้การ
ปรบัขึน้ของอัตราดอกเบีย้มักจะยืดอายุคงเหลือของตราสารที่มีสินเช่ือที่อยู่อาศัยเป็นหลกัประกันบางประเภทออกไป ส่งผลให้
ตราสารดงักล่าวมีความอ่อนไหวต่อการเปลี่ยนแปลงของอตัราดอกเบีย้ 
เครื่องมือที่มีหลกัประกันและที่มีสินเช่ือที่พักอาศัยเป็นหลกัประกันที่ออกส่วนบุคคลมักจะไม่ได้ซือ้ขายในตลาดหลกัทรพัยแ์ละ
อาจมีตลาดที่จ ากัด เนื่องจากไม่มีตลาดที่มีการซือ้ขายเป็นประจ า เครื่องมือเหล่านีอ้าจยากที่จะประเมินมลูค่าเนื่องจากมีความ
ซับซ้อนในการประเมินมูลค่าของหลกัทรัพย์ค า้ประกันอ้างอิง ซ่ึงไม่เหมือนกับเครื่องมือที่มีสินเช่ือที่พักอาศัยเป็นหลกัประกันที่
ออกหรือรบัประกันโดยรัฐบาลสหรฐัฯ หน่วยงาน ภาครฐั หรือหน่วยงานที่รบัการสนับสนุนจากภาครัฐ เครื่องมือที่มีหลักประกัน
และที่มีสินเช่ือที่พักอาศัยเป็นหลักประกันที่ออกโดยผู้ออกตราสารส่วนบุคคลไม่มีการรับประกันจากภาครัฐ หรือหน่วยงานที่
ไดร้บัการสนับสนุนจากภาครฐั และมกัอาจมีหลกัประกัน ความเสี่ยงดา้นเครดิต และลกัษณะอ่ืนที่ไม่เอือ้อ านวยเท่า 

(30) ความเสี่ยงท่ีเกี่ยวข้องกับการช าระภาระผูกพันก่อนก าหนด (Prepayment of Obligations) 
การช าระเงินก่อนก าหนดของเงินกู้ที่กองทุนหลักถือครองอาจส่งผลกระทบเชิงลบต่อมลูค่าพอรต์การลงทุนของกองทุนหลกั โดย
กองทุนหลักอาจมีการซือ้เงินกู้ที่ผู้กู้ยืมอ้างอิง (underlying borrowers) สามารถช าระเงินคืนก่อนก าหนดได้โดยไม่มีค่าปรับ 
แมว่้าผูกู้ยื้มจะช าระเงินคืนก่อนก าหนดในช่วงแรกของอายุเงินกู้ 

(31) ความเสี่ยงท่ีเกี่ยวข้องกับผลิตภัณฑ ์Structured อ่ืน ๆ 
- ภาระผูกพันในการกู้ ยืมท่ีมีหลักประกัน (CLO) และตราสารการแปลงสินทรัพย์เ ป็นหลักทรัพย์อ่ืน ๆ 

(Securitisation): กองทุนหลักอาจลงทุนใน CLO และตราสาร Securitization อื่น ซ่ึงโดยทั่วไปเป็นภาระผูกพันที่มีสิทธิไล่
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เบีย้จ ากัดของผูอ้อกตราสาร (Securitisation Vehicles) ซ่ึงจะตอ้งช าระจากสินทรพัย์อ้างอิง (Securitisation Assets) ของผู้
ออกตราสารหรือรายได้จากสินทรัพย์อ้างอิงเท่านั้น โดยผู้ที่ถือครองตราสารทุนหรือตราสารอื่นที่ออกโดย Securitisation 
Vehicles จะขึน้อยู่กับการจ่ายเงินของสินทรัพย์อ้างอิง หรือรายได้จากสินทรัพย์อ้างอิงเท่านั้น  ดังนี ้โดยปกติแลว้ กองทุน
หลักจะไม่มีสิทธิโดยตรงต่อผู้ออกตราสาร หรือนิติบุคคลที่ขายสินทรพัย์อ้างอิงของตราสาร Securitisation  ทั้งนี ้สินทรัพย์
อ้างอิงอาจรวมถึงแต่ไม่จ ากัดเพียง เงินกู้ร่วม (broadly-syndicated leverage loans), middle-market bank loans, CDO 
debt tranches, trust preferred securities, insurance surplus notes, หลักทรัพย์ที่ มีหลักประ กัน  (asset-backed 
securities), สินเช่ือที่พักอาศัย (mortgage), กองทรัสตเ์พื่อการลงทุนในอสังหาริมทรัพย์, ตราสารหนีค้วามเสี่ยงสูง (high 
yield bond) , mezzanine debt, second-lien leverage loans, credit default swaps และตราสารหนี ้ของประเทศก าลัง
พฒันาและหุน้กู้เอกชน ซ่ึงตราสารดงักล่าวมีความเสี่ยงด้านสภาพคล่อง มลูค่าตลาด เครดิต อตัราดอกเบีย้ การลงทุนใหม่ 
และความเสี่ยงอื่น ๆ 

- ความเสี่ยงการผิดนัดช าระหน้ีของสินทรัพยอ้์างอิง: ในกรณีที่อัตราการผิดนัดช าระหนีข้องสินทรัพย์อ้างเกิดขึน้หรือ
เพิ่มขึน้ ผลการด าเนินงานของกองทุนหลกัจะไดร้บัผลกระทบเชิงลบ 

- ความเสี่ยงด้านการล้มเหลวจะผ่านการทดสอบ: ความลม้เหลวของตราสารในการแปลงสินทรัพย์เป็นหลักทรัพย์ 
(Securitization Vehicle) ในการปฏิบัติตามขอ้ก าหนดทางการเงิน รวมถึงการทดสอบความเพียงพอของหลกัประกัน และ/
หรือการทดสอบด้านความสามารถในการจ่ายดอกเบีย้ อาจน าไปสู่การช าระเงินที่ลดลงให้แก่กองทุนหลัก โดยในกรณีที่ 
Securitisation Vehicle ไม่ผ่านการทดสอบ ผู้ถือครองตราสารส่วนที่เป็น senior debt tranches อาจมีสิทธิที่จะได้รับช าระ
เงินเพิ่มเติม ซ่ึงจะส่งผลใหก้ารช าระเงินใหแ้ก่กองทุนหลกันอ้ยลงกว่าที่กองทุนหลกัควรจะไดร้บั 

- ความเสี่ยงด้านการขยายฐานเงินลงทุนด้านเครดิต (Leverage Credit Risk): การลงทุนของกองทุนหลกัในตราสารที่
เกิดจากการแปลงสินทรพัย์เป็นหลัก (securitization) อาจเก่ียวข้องกับความเสี่ยงด้านการขยายฐานเงินลงทุน โดยลกัษณะ
ของการขยายฐานเงินลงทุนโดยเฉพาะอย่างย่ิงของ CLO เพิ่มผลกระทบเชิงลบต่อการผิดนัดช าระหนีข้องเงินกู ้ เนื่องจากการ
ลงทุนใน CLO คือการลงทุนแบบขยายฐานในเงินกู้อ้างอิง ดังนั้น การเปลี่ยนแปลงด้านมูลค่าของการลงทุนใน CLO อาจ
มากกว่าการเปลี่ยนแปลงดา้นมลูค่าตลาดของเงินกูอ้้างอิง ซ่ึงมีความเสี่ยงดา้นเครดิต สภาพคล่อง และอตัราดอกเบีย้ดว้ย  

- ความเสี่ยงด้านสภาพคล่อง: ตราสาร Securitisation Vehicle บางส่วน (tranches) อาจมีการซือ้ขายน้อยหรือมีตลาดซือ้
ขายที่จ ากัด และอาจส่งผลใหส้ภาพคล่องของกองทุนหลกัลดลงเนื่องจากไม่สามารถหาผูซื้อ้ได ้ รวมถึงอาจมีความล าบากใน
การประเมินมลูค่าของหลกัทรพัยด์งักล่าว 

- ความเสี่ยงท่ีเกี่ยวข้องกับการช าระเงินคืนก่อนก าหนด (prepayment) และการน าเงินไปลงทุนใหม่ (re-investment): 
การลงทุนของกองทุนหลักในตราสารในการแปลงสินทรพัย์เป็นหลักทรพัย ์ (securitization) และสินทรพัย ์ securitization ท่ี
เป็นหลกัประกัน อาจมีการช าระเงินคืนเร็วว่าที่คาดการณแ์ละส่งผลกระทบต่อมลูค่าของการลงทุนของกองทุนหลัก ทัง้นี ้การ
ช าระเงินคืนก่อนก าหนดท าใหมี้ความเสี่ยงด้านการน าเงินไปลงทุนใหม่สงูขึน้ เนื่องจากกองทุนหลกั หรือผูจ้ดัการหลกัประกัน
ของ CLO อาจไดร้บัเงินมากกว่าและเร็วกว่าที่คาดไว้จากการช าระคืนก่อนก าหนด หากกองทุนหลกัหรือผูจ้ดัการหลกัประกัน
ของ CLO ไม่สามารถน าเงินไปลงทุนใหม่ไดท้ี่อตัราผลตอบแทนที่คาดหวงัที่เท่ากับอัตราผลตอบแทนของการลงทุนเดิม อาจ
ท าใหก้ระแสเงินสดสทุธิและมลูค่ายุติธรรมของสินทรพัยด์งักล่าวลดลง 

(32) ความเสี่ยงท่ีเกี่ยวข้องกับการลงทุนคู่ขนานและบัญชีภายใต้การบริหารจัดการ 
Oaktree Group บริหารจดัการสินทรพัยส์ าหรบัลูกค้าผ่านบญัชีภายใต้การบริหารจัดการหรือการบริหารจดัการที่คลา้ยกัน โดย
ใช้กลยุทธ์การลงทุนที่ลงทุนคู่ขนาน หรือคลา้ยกับกลยุทธ์ของกองทุนหลัก ซ่ึงการบริหารจัดการดังกล่าวอาจท าให้ลูกค้าไดร้บั
เงื่อนไขที่แตกต่างจากผู้ลงทุนในกองทุนหลักในด้านสภาพคล่อง ค่าธรรมเนียมและค่าใช้จ่าย สิทธิในการซือ้หน่วยลงทุน และ
เนือ้หาและความถ่ีของรายงาน โดยลกูคา้ในบญัชีดงักล่าวซ่ึงไดร้บัสิทธิในการเขา้ถึงข้อมลูพอรต์การลงทุนเพิ่มเติมอาจสามารถ
ตดัสินใจดา้นการลงทุน รวมถึงลงทุนเพิ่มเติม ไถ่ถอนเงิน และเขา้ท าธุรกรรมเพื่อป้องกันความเสี่ยงที่ถูกออกแบบมาเพื่อลดความ



 (เอกสารประกอบการขาย) หนา้ 10/18 
 

 
กองทุนเปิดเคเคพี โกลบอล เครดิต หา้มขายผู้ลงทุนรายย่อย   

เสี่ยงของสถานะการลงทุนในบัญชีของลูกค้า (ซ่ึงอาจมีสถานะการลงทุนเช่นเดียวกับกองทุนหลัก) โดยอ้างอิงจากข้อมูลที่นัก
ลงทุนอื่นยงัไม่สามารถเขา้ถึงได ้ณ เวลานัน้  ทัง้นี ้การตดัสินใจด้านการลงทุนจากลูกค้าที่อ้างอิงจากขอ้มลูดงักล่าว รวมถึงการ
ไถ่ถอนเงินหรือขายคืนหน่วยลงทุนเป็นจ านวนมากอาจส่งผลกระทบเชิงลบต่อมูลค่าตลาดของพอรต์การลงทุนของกองทุนหลัก
และมลูค่าของหน่วยลงทุน 

(33) ความเสี่ยงท่ีเกี่ยวข้องกับการจัดสรรโอกาสการลงทุนและความขัดแย้งทางผลประโยชน์ 
กองทุนหลกัอาจลงทุนในหลายกลยุทธท์ี่ออกแบบมาเพื่อใหผู้ล้งทุนเขา้ถึงการถือครองตราสารที่กระจุกตวัของกลยุทธด์้านเครดิต
ที่มีสภาพคล่องของ Oaktree Group ดังนั้น กองทุนหลักอาจลงทุนในสัดส่วนที่มีนัยส าคัญในการลงทุนที่กองทุนอื่นของ 
Oaktree ร่วมลงทุน และอาจแสวงหาโอกาสในการลงทุนที่เหมาะสมกับกองทุนอื่นของ Oaktree ด้วยเช่นกัน นอกจากนี ้การ
ลงทุนเป้าหมายของกองทุนหลักอาจเหมาะกับกองทุนอื่นของ Oaktree เช่นกัน แต่อาจมีความแตกต่างกันด้านช่วงเวลาในการ
ลงทุน ลักษณะของการลงทุน ซ่ึงรวมถึงไม่แต่จ ากัดเพียง ความแตกต่างของวัตถุประสงค์การลงทุน โปรแกรม กลยุทธ์ การ
จดัเก็บภาษี หรือสถานะทางกฎเกณฑข์องกองทุนอื่นของ Oaktree (ตลอดจนขอ้จ ากัดหรือภาระผูกพันใด ๆ ที่ Oaktree Group 
มีหน้าที่รับผิดชอบ) ดังนั้น หากพิจารณาย้อนหลัง หรือ ณ ช่วงเวลาใด ๆ ของวงจรตลาด การลงทุนส าหรับกองทุนหลักอาจมี
ความเหมาะสมมากกว่าการลงทุนส าหรบักองทุนอื่นของ Oaktree และอาจเป็นไปในทางกลบักัน ทัง้นี ้ไม่สามารถรบัประกันได้
ว่าในกรณีที่มีโอกาสการลงทุนเดียว กองทุนหลักจะมีผลตอบแทนเท่ากับหรือดีกว่าผลตอบแทนของกองทุนอื่นของ Oaktree ท่ี
ลงทุนในโอกาสการลงทุนดงักล่าว เช่นเดียวกัน และไม่สามารถรบัประกันไดว่้ากองทุนหลกัจะสามารถบรรลเุป้าหมายการจัดสรร
การลงทุนเม่ือเทียบกับกองทุนอื่นของ Oaktree ที่เข้าร่วมลงทุนในการลงทุนเดียวกัน หรือการจัดสรรการลงทุนที่ก าหนดและ
บริหารจดัการโดยผูจ้ดัการกองทุนหลักจะสรา้งผลตอบแทนจากการลงทุนที่เป็นบวก 
นอกจากนี ้กองทุนหลกัอาจลงทุนในโครงสรา้งทางการเงินของบริษัทที่แตกต่างกับที่กองทุนอื่นของ Oaktree มีการลงทุนอยู่แลว้ 
ซ่ึงโดยทั่วไปแลว้ ผูจ้ดัการกองทุนคาดว่ากองทุนหลักจะลงทุนดงักล่าวต่อเม่ือผู้จดัการกองทุนเช่ือว่า ณ ขณะที่ลงทุน การลงทุน
นั้นเป็นประโยชน์สูงสดุส าหรับกองทุนหลักและมีความเป็นไปได้น้อยที่จะได้รับผลกระทบเชิงลบ รวมถึงการลงทุนของกองทุน
หลักมีขนาดเล็กและเป็นการลงทุนที่ไม่มีสิทธิในการควบคุม (non-controlling) หรือผู้จัดการกองทุนเช่ือว่าการลงทุนดังกล่าว
เหมาะสมกับกองทุนหลักในสถานการณน์ั้น แมว่้าอาจมีความขัดแย้งทางผลประโยชนท์ี่อาจเกิดขึน้ อย่างไรก็ตาม หากมีความ
ขดัแยง้ทางผลประโยชนเ์กิดขึน้ ผูจ้ดัการกองทุนจะไดร้บัอนุญาตใหด้ าเนินการ เช่น บริหารจดัการกองทุนเชิงรบั (passive) ลงทุน
ในตราสารประเภทเดียวกันเพื่อใหผ้ลประโยชนไ์ปในทิศทางเดียวกัน ไถ่ถอนการลงทุน หรือด าเนินการอื่นที่ลดผลกระทบเชิงลบ 
ซ่ึงอาจมีผลเชิงบวกต่อกองทุนอื่นของ Oaktree ที่ไม่ใช่กองทุนหลกั (ซ่ึงการด าเนินการดงักล่าวจะไม่ไดร้บัอนุญาตใหก้ระท าได้ใน
กรณีที่ไม่มีความขัดแยง้ทางผลประโยชนเ์กิดขึน้) ทัง้นี ้ในกรณีที่กองทุนหลกัมีความประสงคท์ี่จะลงทุนในโครงสรา้งทางการเงิ น
ในระดับที่สูงกว่าของหลักทรัพย์ กองทุนหลักคาดว่าจะลงทุนแบบเชิงรับ (passive) ในกรณีที่มีความขัดแย้งทางผลประโยชน์
เกิดขึน้ ซ่ึงหมายความว่ากองทุนหลักต้องอาศัยผู้ลงทุนรายอื่นที่ถือครองหลักทรัพย์หรือภาระผูกพันประเภทเดียวกันในการ
ด าเนินการในนามของประเภทหลักทรัพย์หรือภาระผูกพันนั้น ๆ อย่างไรก็ตาม Oaktree Group ไม่มีภาระผูกพันที่จะต้องให้
ค าแนะน าผู้ถือครองรายอื่นถึงขอ้เรียกรอ้งที่อาจเกิดขึน้ซ่ึง Oaktree Group อาจทราบ หรือพิจารณาผลประโยชน์ของผู้ถือครอง
รายอื่นเม่ือมีการด าเนินการในนามของกองทุนอื่นของ Oaktree ที่ถือครองการลงทุนในโครงสรา้งทางการเงินในระดบัที่ต ่ากว่า  

(34) ความเสี่ยงด้านมูลค่า 
สินทรพัยข์องกองทุนหลักบางครัง้อาจประเมินมลูค่าได้ยาก และมลูค่าที่แท้จริงอาจไม่ไดร้ับการยอมรับจนกว่าจะขายสินทรัพย์ 
โดยเฉพาะอย่างย่ิงในกรณีที่สภาวะตลาดไม่มีสภาพคล่อง 

(35) ความเสี่ยงด้านคู่สัญญา การช าระหน้ี และความเสี่ยงจากตัวกลางท้องถิ่น 
ในบางกรณี ตลาดตราสารบางแห่งอาจประสบปัญหาในด้านการบัญชีและการช าระบัญชีซ่ึงส่งผลให้การซือ้ขายลม้เหลว ซ่ึง
ปัญหาเหล่านีอ้าจท าให้กองทุนหลักพลาดโอกาสในการลงทุนที่น่าสนใจ หรืออาจส่งผลใหก้องทุนหลกัตอ้งรบัผิดชอบต่อบุคคลที่
สามเนื่องจากไม่สามารถปฏิบัติตามภาระผูกพันตามสัญญาที่ต้องส่งมอบตราสารได้ นอกจากนี ้ ความล่าช้าและความไร้
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ประสิทธิภาพของระบบไปรษณีย์ท้องถ่ิน ระบบขนส่ง ระบบทางธนาคารอาจส่งผลให้สญูเสียโอกาสการลงทุน เงินทุน (รวมถึง 
เงินปันผล) และมีความเสี่ยงจากความผนัผวนของอตัราแลกเปลี่ยน 
นอกจากนี ้ การซือ้ขาย การใหยื้มหลักทรพัย ์ ตราสารอนุพนัธ ์และธุรกรรมอื่น ๆ ที่กองทุนหลกัลงทุน จะเก่ียวข้องกับเครื่องมือที่
ไม่ไดซื้อ้ขายบนตลาดหลกัทรัพย ์แต่เป็นการซือ้ขายกับคู่สัญญา ดงันัน้ กองทุนหลกัจึงมีความเสี่ยงที่คู่สญัญาจะไม่สามารถท า
ตามภาระผูกพนัภายใตส้ญัญาได ้ รวมถึงความเสี่ยงด้านการโอนยา้ยเปลี่ยนมือ การท าบญัชี การผิดนัดช าระทางบญัชี ซ่ึงความ
เสี่ยงดงักล่าวอาจรุนแรงขึน้หากเก่ียวขอ้งกับตราสารต่างประเทศหรือการท าธุรกรรมกับคู่สัญญาต่างประเทศ  ทัง้นี ้ไม่สามารถ
รบัประกันไดว่้าคู่สัญญาจะไม่ผิดนัดช าระหนี ้ และกองทุนหลักจะสามารถรองรบัความสญูเสียของธุรกรรมได ้ นอกจากนี ้ ความ
เสี่ยงดังกล่าวมีความแตกต่างอย่างมีนัยส าคัญจากความเสี่ยงที่เกิดขึน้ในธุรกรรมที่ผ่านตลาดหลักทรัพย์ซ่ึงมักจะมีการ
รับประกันของบริษัทที่ด าเนินธุรกิจด้านการช าระบัญชี และมีการ  mark-to-market  การค านวณสถานะ และการแบ่งแยก
สินทรัพย์ เป็นรายวัน รวมถึงมีข้อก าหนดด้านเงินทุนขั้นต ่าส าหรับตัวกลาง ทั้งนี ้ไม่สามารถรับประกันได้ว่า การติดตามของ
กองทุนหลกัจะเพียงพอที่จะสามารถควบคุมความเสี่ยงด้านคู่สญัญาได้  

(36) ความเสี่ยงท่ีเกี่ยวข้องกับการด าเนินคดีล้มละลาย 
กองทุนหลกัอาจมีการลงทุนที่อาจต้องมีการเจรจาหาทางออกหรือการปรบัโครงสรา้งอย่างมีนัยส าคญัหากมีกรณีผิดนัดช าระหนี ้
หรือลม้ละลาย ทัง้นี ้มีความเป็นไดท้ี่กองทุนหลักจะไดร้ับความสูญเสียอย่างมีนัยส าคญัหรือสูญเสียทัง้หมดจากการลงทุน และ
ในบางกรณี กองทุนหลกัอาจตอ้งรบัภาระหนีส้ิน้เพิ่มเติมที่เกิดขึน้ซ่ึงอาจมากกว่ามลูค่าของการลงทุนเดิมของกองทุนหลกั 

(37) ความเสี่ยงท่ีเกี่ยวข้องกับเหตุฉุกเฉินของไวรัสโคโรนาและสาธารณสุข และความเสี่ยงด้านภูมิรัฐศาสตร์อ่ืน ๆ 
สภาพภูมิรัฐศาสตรท์ี่ไม่แน่นอนและภยัคุกคามด้านการก่อการรา้ยที่มีอย่างเนื่องอาจส่งผลกระทบเชิงลบอย่างมีนัยส าคัญต่อ
สภาวะเศรษฐกิจโดยรวม สภาวะตลาด และสภาพคล่องของตลาด นอกจากนี ้ โรคระบาดรา้ยแรงหรือภัยพิบัติทางธรรมชาติอาจ
ส่งผลกระทบอย่างรุนแรงต่อเศรษฐกิจโลก ประเทศ และ/หรือภูมิภาค ทัง้นี ้ไม่สามารถให้การรบัประกันเก่ียวกับผลกระทบของ
เหตุการณด์งักล่าวต่อมลูค่าและการลงทุนของกองทุนหลักได้ 

(38) ความเสี่ยงด้านความย่ังยืน 
แมค้วามเสี่ยงดา้นความยั่งยืนจะเป็นปัจจัยบางประการที่ผูจ้ัดการกองทุนหลกัพิจารณาในการลงทุน แต่ไม่สามารถรบัประกันได้
ว่าผูจ้ดัการกองทุนหลกัจะ (ก) มีการลงทุนที่มีผลกระทบเชิงบวกต่อความยั่งยืนในขณะที่พยายามเพิ่มมลูค่าระยะยาวให้แก่ผู้ถือ
หน่วยลงทุน และบรรลุวัตถุประสงคด์้านผลตอบแทนทางการเงินได้ และ/หรือ (ข) สามารถระบุและลดความเสี่ยงด้านความ
ยั่งยืนที่มีนัยส าคญัไดท้ัง้หมด 

นอกจากนี ้ กองทุนหลักยังมีความเสี่ยงอื่นๆ ซ่ึงผู้ลงทุนสามารถอื่นรายละเอียดเพิ่มเติมได้ในหนังสือชี้ชวนของกองทุนหลักได้ที่  
https://www.oaktreesicav.com/fund?v=LU1617687667 
รายละเอียดของกองทุน Oaktree (Lux.) III – Oaktree Global Credit Fund แปลมาจากหนังสือชีช้วน (Prospectus) ของกองทุนหลกั 
ดังนั้น ในกรณีที่มีความแตกต่างหรือไม่สอดคลอ้งกับต้นฉบับภาษาอังกฤษ ให้ถือตามต้นฉบับภาษาอังกฤษเป็นเกณฑ์ ท่านสามารถดู
ขอ้มลูของกองทุนหลกัเพิ่มเติมไดท้ี่ https://www.oaktreesicav.com/fund?v=LU1617687667 
 
2. ปัจจัยความเสี่ยงท่ีส าคัญของกองทุนเปิดเคเคพี โกลบอล เครดิต ห้ามขายผู้ลงทุนรายย่อย  

• ความเสี่ยงท่ีเกิดจากการผิดนัดช าระหน้ีเงินต้น และดอกเบี้ยของผู้ออกตราสาร (Credit  Risk/ Default Risk): ความเสี่ยง
จากการที่ผู้ออกตราสารหรือผู้ค า้ประกันตราสารที่กองทุนหลกัไปลงทุนปฏิเสธการช าระเงินหรือไม่สามารถช าระคืนเงินต้นและหรือ
ดอกเบีย้ได้ตามที่ก าหนด หรือช าระไม่ครบตามจ านวนที่สญัญาไว ้  ซ่ึงเป็นผลมาจากผลการด าเนินงานและฐานะการเงินของผู้ออก
ตราสาร และปัจจยัอื่น ๆ ที่มีผลต่อการด าเนินงานของผู้ออกตราสาร ซ่ึงอาจส่งผลใหก้องทุนไดร้ับผลขาดทุนจากการที่กองทุนไม่ได้
รบัช าระคืนเงินตน้และหรือ ดอกเบีย้ที่ระบุไว ้เป็นตน้ 

https://www.oaktreesicav.com/fund?v=LU1617687667
https://www.oaktreesicav.com/fund?v=LU1617687667
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• ความเสี่ยงจากการลงทุนในประเทศในกลุ่ม Emerging market:  กองทุนหลกัมีการลงทุนในประเทศในกลุ่ม Emerging market 
อาจท าใหผู้ล้งทุนตอ้งเผชิญกับความเสี่ยงต่าง ๆ สงูกว่าการลงทุนในประเทศกลุ่ม Developed market เช่น ความไม่มั่นคงทางการ
เมือง ตลาดมีสภาพคล่องต ่า กฎระเบียบที่มีอยู่ยงัครอบคลมุไม่มากเพียงพอ ความผนัผวนของเศรษฐกิจและค่าเงิน เป็นตน้ ซ่ึงการ
ลงทุนของกองทุนในตราสารหนีท้ี่ผูอ้อกอยู่ในกลุ่มประเทศ Emerging market ส่งผลท าใหมี้ความเสี่ยงด้านต่าง ๆ สงูกว่าการลงทุน
ในตราสารหนีท้ี่ผูอ้อกอยู่ในกลุ่มประเทศ Developed market อาทิ ความเสี่ยงด้านตลาด ความเสี่ยงที่เกิดจากการผิดนัดช าระหนี ้
ความเสี่ยงดา้นสภาพคล่อง และความเสี่ยงดา้นกฎระเบียบ เป็นตน้ 

• ความเสี่ยงด้านสภาพคล่องของตราสาร (Liquidity Risk) ความเสี่ยงจากการที่กองทุนไม่สามารถไถ่ถอน/ขายคืนหน่วยลงทุน 
ดว้ยเงื่อนไขของกองทุนหลักและประเภทของสินทรพัย์ที่กองทุนหลักลงทุน ท าไหไ้ม่สามารถไถ่ถอนไดใ้นระยะเวลาอนัสมควร หรือ
อาจไม่ไดร้าคาตามที่ตอ้งการ ส่งผลใหผู้ถื้อหน่วยไถ่ถอน/ขายคืนไดแ้ค่บางส่วน หรือ ไม่สามารถขายคืนหน่วยลงทุนไดค้รบตามที่ได้
มีค าสั่งไว ้

• ความเสี่ยงจากตลาด (Market Risk): ความเสี่ยงที่เกิดจากราคา หรือผลตอบแทนของตราสารที่กองทุนหลักลงทุนปรบัตัวเพิ่มขึน้ 
หรือลดลงเนื่องจากภาวะเศรษฐกิจ การเมือง ผลการด าเนินงานของผู้ออกตราสาร หรือ การคาดการณ์ของนักลงทุน รวมถึงความ
เสี่ยงจากความผนัผวนของดอกเบีย้ (Interest Rate Risk) อนัเกิดจากการเปลี่ยนแปลงของอตัราดอกเบีย้ในท้องตลาด  ซ่ึงอาจส่งผล
ใหม้ลูค่าของกองทุนมีความผนัผวนสงูขึน้ รวมถึง ส่งผลใหก้องทุนมีผลก าไร หรือขาดทุน ต่างจากที่คาดหวงัเอาไว้ 

• ความเสี่ยงจากข้อจ ากัดการน าเงินลงทุนกลับประเทศ (Repatriation Risk):  เนื่องจากกองทุนนีมี้การลงทุนในต่างประเทศ จึง
มีความเสี่ยงที่เกิดจากการเปลี่ยนแปลงภายในประเทศที่กองทุนเขา้ไปลงทุน มีผลท าใหก้องทุนอาจไม่สามารถน าเงินลงทุนและหรือ
ผลประโยชน ์ที่เกิดจากการลงทุนในประเทศหนึ่ง ๆ กลบัมาในประเทศได ้หรือมีขอ้จ ากัดในการน าเงินกลบั เช่น exchange controls 
หรือ ต้องได้รับการอนุญาตจากรัฐบาลหรือหน่วยงานที่มีอ านาจของประเทศนั้น ๆ ในการด าเนินการ เป็นต้น รวมถึงการออก
มาตรการของทางการในต่างประเทศเม่ือเกิดภาวะวิกฤตการณ์ที่ไม่ปกติ ท าให้กองทุนไม่สามารถน าเงินกลับเข้าประเทศได้หรือ
สาเหตุอื่นใดอนัท าใหไ้ม่สามารถช าระหนีไ้ดต้รงตามก าหนด และส่งผลใหผู้ล้งทุนไม่ไดร้บัคืนเงินหรือไม่ไดร้ับเงินคืนตามจ านวนและ
หรือระยะเวลาที่ก าหนดไวใ้นหนังสือชีช้วน 

• ความเสี่ยงของการลงทุนในต่างประเทศ (Country Risk):  กองทุนลงทุนในกองทุนต่างประเทศ  ซ่ึงจะมีความเสี่ยงที่เก่ียวข้อง
กับการลงทุนในต่างประเทศ เช่น การเปลี่ยนแปลงทางการเมือง กฎหมาย เศรษฐกิจ ตลาดการเงิน อตัราดอกเบีย้ และ ความเสี่ยงที่
เก่ียวขอ้งกับกฎหมายภาษีอากร ความเสี่ยงดา้นการเมืองในระดบันานาชาติและระดบัภูมิภาค ความเสี่ยงในการบงัคบัใชข้อ้ก าหนด
เก่ียวกับการควบคุมอัตราแลกเปลี่ยนและการเข้าออกของเงินลงทุน หรือกฎหมายหรือขอ้ก าหนดอื่น ๆ ผลกระทบจากภาวะเงินเฟ้อ
หรือเงินฝืด ความจ ากัดของความคุ้มครองจากกฎหมายที่มีต่อกองทุน เป็นต้น รวมถึงมีความเสี่ยงที่ทางการของต่างประเทศอาจ
ออกมาตรการในภาวะที่เกิดวิกฤตการณ์หรือภาวะที่ไม่ปกติ ท าให้กองทุนไม่สามารถน าเงินกลับเข้ามาในประเทศได้ หรือต้องใช้
เวลานานกว่าปกติในการน าเงินกลับเข้ามาในประเทศ ซ่ึงอาจส่งผลใหผู้ล้งทุนไม่ไดร้ับคืนเงินตามระยะเวลาที่ก าหนดและอาจมีผล
ใหผ้ลตอบแทนจากการลงทุนลดลงได ้รวมถึงการเสียโอกาสในการลงทุนต่อด้วย 

• ความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนเงิน (Exchange Rate Risk):  ความเสี่ยงที่การลงทุนอาจประสบกับความผันผวนของอัตรา
แลกเปลี่ยน ซ่ึงเม่ือเงินสกุลบาทแข็งค่าขึน้เทียบกับค่าเงินสกุลต่างประเทศของตราสารที่กองทุนลงทุน จะท าใหอ้ตัราผลตอบแทนใน
รูปเงินบาทต ่าลง เม่ือเทียบกับผลตอบแทนในสกุลต่างประเทศ 

• ความเสี่ยงทางกฎหมาย (Legal Risk):  กองทุนอาจมีความเสี่ยงทางกฎหมาย ในกรณีที่หากมีการเปลี่ยนแปลงโครงสรา้งทาง
ภาษี  ที่ท าให้ผู้ออกตราสาร หักภาษี ณ ที่จ่ายในการลงทุนเพิ่มขึน้ ผู้ถือหน่วยลงทุนอาจได้ผลตอบแทนจากการลงทุนต ่ากว่าที่
คาดการณไ์ว ้นอกจากนัน้ในการลงทุนในต่างประเทศของกองทุน กองทุนมีความเสี่ยงเพิ่มเติม หากประเทศที่กองทุนเข้าลงทุนออก
กฎเกณฑท์ี่เป็นอุปสรรคต่อผูอ้อกตราสารในการส่งเงินออกนอกประเทศเพื่อคืนเงินตน้  
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• ความเสี่ยงจากการเข้าท าสัญญาซื้อขายล่วงหน้า (Derivative risk): ความเสี่ยงจากการที่ราคาหลกัทรพัย์ที่ตราสารอนุพันธ์นั้น
อ้างอิงอยู่มีราคาเคลื่อนไหวในทิศทางตรงกันข้ามกับที่คาดการณ์ไว้ ท าให้กองทุนรับรูผ้ลขาดทุน เนื่องจากกองทุนได้ด ารงสถานะ
เปิดรับความเสี่ยง (Exposure) จากการพิจารณาลงทุนในตราสารอนุพันธ์ และความเสี่ยงจากการที่ราคาของตราสารอนุพันธ์มี
ความผันผวนสูงเม่ือเทียบกับมูลค่าเงินลงทุน จึงท าให้กองทุนมีโอกาสที่จะได้ก าไรหรือขาดทุนจากการลงทุนในตราสารอนุพนัธส์งู
ตามไปดว้ย 

• ความเสี่ยงทางด้านเครดิตของคู่สัญญา (Counterparty Risk): กรณีที่กองทุนมีการลงทุนในสัญญาซือ้ขายล่วงหน้าเพื่อป้องกัน
ความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนเงิน อาจมีความเสี่ยงทางด้านเครดิตของบริษัทที่เป็นคู่สญัญาซือ้ขายล่วงหน้านัน้ โดยคู่สญัญาใน
การท าธุรกรรมไม่สามารถจ่ายเงินตามภาระผูกพนัได ้ เนื่องจากมีผลการด าเนินงานและฐานะการเงินที่ดอ้ยลง จึงขาดสภาพคล่องที่
จะจ่ายเงินตามภาระผูกพนั 

 
ทัง้นี ้ผูล้งทุนสามารถดูความเสี่ยงของกองทุนเพิ่มเติมไดท้ี่หนังสือชีช้วนของกองทุนรวม  https://am.kkpfg.com 

 
การรับทราบความเสี่ยงของกองทุน 
ขา้พเจา้ช่ือ  ............................................................................................................................................................................. 
เลขประจ าตวัประชาชน/ทะเบียนนิติบุคคลเลขที่ ........................................................................................................................ 
ขอใหค้ ารบัรองต่อบริษัทจดัการ และ/หรือผูส้นับสนุน ดงันี ้ 
ข้าพเจ้าได้รับทราบและมีความเข้าใจเก่ียวกับนโยบายการลงทุนของ  กองทุนเปิดเคเคพี โกลบอล เครดิต ห้ามขายผู ้ลงทุนรายย่อย 
รวมถึงความเสี่ยงและผลกระทบที่อาจเกิดขึน้จากการลงทุนตามนโยบายการลงทุนดังกล่าว  รวมถึงค าเตือน/ข้อแนะน าที่ส  าคัญในการ
ลงทุนในกองทุนนี ้เป็นอย่างดีแลว้ว่า 

1.  นโยบายการลงทุนของกองทุนเปิดเคเคพี โกลบอล เครดิต ห้ามขายผู้ลงทุนรายย่อย 
 กองทุนนีเ้ป็นกองทุนที่จัดตั้งในรูป Feeder Fund ที่เน้นลงทุนในกองทุนต่างประเทศ คือ Oaktree (Lux.) III – Oaktree Global 
Credit Fund (“กองทุนหลกั”) เพียงกองทุนเดียว ซ่ึงกองทุนหลกัเนน้ลงทุนในตราสารทั่วโลก เช่น ตราสารหนีท้ี่มีความเสี่ยงสงู (high yield 
bonds) เงินกูไ้ม่ดอ้ยสิทธิ (senior loans) หุน้กูแ้ปลงสภาพ (convertibles) ตราสารหนีท้ี่เก่ียวข้องกับอสงัหาริมทรพัย ์ (real estate debt 
securities structured credit) ตราสารหนีข้องประเทศก าลงัพฒันา (emerging markets debt) และอาจรวมถึงการลงทุนในกลยุทธใ์หม่ 
 ทั้งนี ้กองทุนจะลงทุนในกองทุนหลักโดยเฉลี่ยในรอบปีบัญชีไม่น้อยกว่าร้อยละ 80 ของมูลค่าทรัพย์สินสุทธิของกองทุนรวม  
โดยกองทุนมีนโยบายการลงทุนซ่ึงส่งผลใหมี้ net exposure ที่เก่ียวขอ้งกับความเสี่ยงต่างประเทศโดยเฉลี่ยในรอบปีบญัชีไม่นอ้ยกว่ารอ้ย
ละ 80 ของมลูค่าทรพัยส์ินสทุธิของกองทุน ส าหรบัเงินลงทุนส่วนที่เหลือ กองทุนอาจพิจารณาลงทุนในตราสารทุน ตราสารหนี ้ตราสารก่ึง
หนีก่ึ้งทุน หน่วยลงทุนของกองทุนรวมและ/หรือกองทุน ETF และ/หรือกองทุน CIS และ/หรือกองทุน Property และ/หรือ กองทุน Infra 
และ/หรือกองทุน Private equity และ/หรือเงินฝาก ตลอดจนหลักทรัพย์หรือทรัพย์สินอื่น หรือการหาดอกผลโดยวิธีอื่นตามประกาศ
คณะกรรมการ ก.ล.ต. หรือประกาศส านักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ก าหนดหรือให้ความเห็นชอบทั้งในและ/ หรือต่างประเทศ โดยมี
รายละเอียดตามที่ระบุในนโยบายการลงทุนของกองทุนในรายละเอียดโครงการจดัการกองทุนและหนังสือชีช้วนส่วนขอ้มลูกองทุน 
 

2.  ความเสี่ยงจากการลงทุนในกองทุนเปิดเคเคพี โกลบอล เครดิต ห้ามขายผู้ลงทุนรายย่อย  
 กองทุนเปิดเคเคพี โกลบอล เครดิต ห้ามขายผู้ลงทุนรายย่อย เป็นกองทุนที่เสนอขายให้ผูล้งทุนประเภทผูล้งทุนสถาบันหรือผู้
ลงทุนรายใหญ่พิเศษ (Ultra-Accredited Investor) ตามค านิยามของส านักงาน ก.ล.ต. เท่านัน้ เนื่องจากเป็นกองทุนที่มีความเสี่ยงหรือ  
มีความซับซ้อนมากกว่ากองทุนที่เสนอขายแก่ผูล้งทุนทั่วไป และเหมาะกับผู้ลงทุนที่ยอมรบัผลขาดทุนและความเสี่ยงได้สงู โดยกองทุน
หลกัมีนโยบายเนน้ลงทุนในตราสารทั่วโลก เช่น ตราสารหนีท้ี่มีความเสี่ยงสงู (high yield bonds) เงินกูไ้ม่ดอ้ยสิทธิ (senior loans) หุน้กู้
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แปลงสภาพ (convertibles) ตราสารหนีท้ี่เก่ียวข้องกับอสงัหาริมทรพัย ์ (real estate debt securities structured credit) ตราสารหนีข้อง
ประเทศก าลังพัฒนา (emerging markets debt) และอาจรวมถึงการลงทุนในกลยุทธ์ใหม่ กองทุนหลักจึงมีความเสี่ยงสูงที่จะไม่ได้รบั
ช าระคืนเงินตน้และดอกเบีย้จากผู้ออกตราสารและ/หรือผู้กู้ยืมในเงินกูท้ี่กองทุนลงทุน ดงันัน้ ในกรณีสถานการณ์เชิงลบอย่างมากที่สุดที่
อาจเกิดขึน้ (worst case scenario) กองทุนนีใ้นฐานะผู้ถือหน่วยลงทุนของกองทุนหลกัอาจสูญเสียเงินลงทุนทั้งหมดที่ลงทุนในกองทุน
หลัก ซ่ึงจะส่งผลกระทบทางลบต่อการลงทุนของผูถื้อหน่วยลงทุนในกองทุนนีด้้วย โดยผู้ถือหน่วยลงทุนของกองทุนนี ้อาจสูญเสียเงิน
ลงทุนทัง้จ านวนที่ผูถื้อหน่วยลงทุนลงทุนในกองทุนนี ้
 กองทุนนีมี้ความเสี่ยงที่เก่ียวข้องกับกองทุนหลัก ซ่ึงรวมถึงแต่ไม่จ ากัดเพียงความเสี่ยงในหัวขอ้ “ปัจจยัความเสี่ยงที่ส  าคัญของ
กองทุนหลกั” และหวัขอ้ “ปัจจยัความเสี่ยงที่ส  าคัญของกองทุนเปิดเคเคพี โกลบอล เครดิต ห้ามขายผู้ลงทุนรายย่อย” ตามที่ไดร้ะบุไว้
ขา้งตน้ 
  

3. ค าเตือน/ขอ้แนะน าที่ส  าคญัในการลงทุนในกองทุนเปิดเคเคพี โกลบอล เครดิต ห้ามขายผู้ลงทุนรายย่อย  
3.1 กองทุนนีเ้ปิดใหผู้ล้งทุนและ/หรือผูถื้อหน่วยลงทุนสามารถสั่งค าสั่งซือ้ไดทุ้กวันท าการ และส่งค าสั่งขายคืนหน่วยลงทุนได้

สปัดาหล์ะครัง้ ตามเงื่อนไขที่บริษัทจดัการก าหนด 
3.2 กองทุนนีมี้สภาพคล่องจ ากัด เนื่องจากขอ้จ ากัดในการรับซือ้คืนหน่วยลงทุนของกองทุนหลกั โดย ณ ขณะที่จดัตัง้กองทุน

นี ้กองทุนหลกัอนุญาตใหผู้ล้งทุนของกองทุนหลักสามารถสั่งขายคืนไดส้ัปดาหล์ะครัง้ รวมถึงกองทุนหลกัจ ากัดการรับซือ้คืนหน่วยลงทุน
ไวไ้ม่เกินรอ้ยละ 5 ของมลูค่าทรพัยส์ินสทุธิของกองทุนหลัก ณ วนัท ารายการขายคืนหน่วยลงทุนใด ๆ ซ่ึงบริษัทจดัการขอสงวนสิทธิรับค า
สั่งขายคืนและสบัเปลี่ยนหน่วยลงทุนออกเท่ากับจ านวนที่ไดร้บัการยอมรบัจากกองทุนหลัก (ตามขอ้จ ากัดของการรบัซือ้คืนที่เป็นไปตาม
หนังสือชีช้วนของกองทุนหลกั) หลงัหกัค่าใช้จ่ายและ/หรือการกันส ารองค่าใชจ่้ายที่เก่ียวข้องของกองทุน รวมถึงหนีส้ินอื่น ๆ (ถา้มี) ทัง้นี ้
ในกรณีที่กองทุนได้รับการยอมรับค าสั่งขายคืนหน่วยลงทุนของกองทุนหลกัเพียงบางส่วน บริษัทจัดการจะจัดสรรเงินค่าขายคืนหน่วย
ลงทุนที่ไดร้บัจากกองทุนหลักให้แก่ผูส้ั่งขายคืนหน่วยลงทุนตามสัดส่วน (pro rata) หลงัหกัค่าใช้จ่ายและ/หรือการกันส ารองค่าใช้จ่ายที่
เก่ียวข้องของกองทุน รวมถึงหนีส้ินอื่น ๆ (ถ้ามี) และในกรณีที่มีเศษเหลือจากการจัดสรร บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิที่ด าเนินการตาม
วิธีการที่บริษัทจัดการเห็นสมควร ทัง้นี ้ค าสั่งขายคืนหน่วยลงทุนและสบัเปลี่ยนหน่วยลงทุนออกส่วนที่เหลือจะถูกน าไปท ารายการในวัน
ท ารายการรับซือ้คืนหน่วยลงทุนถัดไป เว้นแต่บริษัทจัดการจะก าหนดเป็นอย่างอื่น หรืออาจพิจารณาด าเนินการให้สอดคลอ้งกับการ
ด าเนินการของกองทุนหลัก หรืออาจด าเนินการตามวิธีการอื่นใดตามที่บริษัทจัดการเห็นสมควร ซ่ึงอาจส่งผลให้ผู้ถือหน่ วยลงทุนของ
กองทุนนีอ้าจไม่ได้รับเงินคืนบางส่วนหรือทั้งหมดจากการขายคืนหน่วยลงทุน ดังนั้น ผู้ลงทุนจึงควรรบัความเสี่ยงได้สูงมากและมีความ
เข้าใจเป็นอย่างดีว่าการลงทุนในกองทุนนีมี้สภาพคล่องจ ากัดกว่ากองทุนอื่นที่สามารถขายคืนหน่วยลงทุนได้ทุกวันท าการ และผู้ลงทุน
อาจไม่ไดร้บัเงินคืนบางส่วนหรือทัง้หมดจากการขายคืนหน่วยลงทุน ดงันัน้ จึงเหมาะกับเงินลงทุนที่ไม่ตอ้งการสภาพคล่อง  

3.3 บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิที่จะหยุดการเสนอขายหรือปิดรับค าสั่งซือ้/สับเปลี่ยนหน่วยลงทุนเข้าเป็นการชั่วคราวหรือ
ถาวร และหรือสงวนสิทธิที่จะรับหรือปฏิเสธค าสั่งซือ้/สับเปลี่ยนหน่วยลงทุนเข้าและหรือระงับการด าเนินการตามค าสั่งซือ้/สับเปลี่ยน
หน่วยลงทุนเข้าที่ได้รับไว้แลว้ และหรือยกเลิกค าซือ้/สับเปลี่ยนหน่วยลงทุนเข้าของผูล้งทุน ในกรณีที่กองทุนต่างประเทศ ปฏิเสธไม่รบั  
และหรือระงบัการด าเนินการตามค าสั่งซือ้หน่วยลงทุน และหรือยกเลิกค าสั่งซือ้หน่วยลงทุนของกองทุน หรือกรณีใด ๆ ที่ท าใหไ้ม่สามารถ
ด าเนินการกับกองทุนต่างประเทศให้ค าสั่งซือ้/สับเปลี่ยนหน่วยลงทุนเข้าของผู้ลงทุนท ารายการส าเร็จได้ หรือในกรณีอื่นตามที่บริษัท
จดัการเห็นสมควร 

3.4 บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิที่จะเลิกกองทุนหากมีเหตุที่ท าให้บริษัทจัดการและกองทุนนีไ้ม่สามารถลงทุนในหลกัทรพัย์
หรือทรัพย์สินในต่างประเทศที่กองทุนประสงค์จะลงทุนได้อีกต่อไป และหรือไม่สามารถลงทุนหรือบริหารจัดการกองทุนได้ตาม
วตัถุประสงคแ์ละหรือนโยบายของกองทุนได้ตามดุลพินิจของบริษัทจัดการ โดยถือว่าได้รบัความเห็นชอบจากผู้ถือหน่วยลงทุนแลว้ และ



 (เอกสารประกอบการขาย) หนา้ 15/18 
 

 
กองทุนเปิดเคเคพี โกลบอล เครดิต หา้มขายผู้ลงทุนรายย่อย   

บริษัทจดัการขอสงวนสิทธิที่จะเลิกกองทุนรวมเม่ือมีเหตุอื่นใดที่เข้าเงื่อนไขการเลิกกองทุนตามที่ระบุในรายละเอียดโครงการกองทุน และ
หรือหนังสือชีช้วนกองทุน  
 
ผูล้งทุนสามารถดูรายละเอียดเงื่อนไขที่เก่ียวขอ้งกับการลงทุนในกองทุนเปิดเคเคพี โกลบอล เครดิต ห้ามขายผู้ลงทุนรายย่อย เพิ่มเติม
ไดท้ี่หนังสือชีช้วนส่วนขอ้มลูกองทุนรวม และหรือเว็บไซตบ์ริษัทจดัการ https://am.kkpfg.com 
 
 

ข้าพเจ้าขอรับรองว่าข้อมูลข้างต้นถูกต้องครบถ้วนตามความเป็นจริงทุกประการ โดยข้าพเจ้ารับทราบและตกลงยินยอมปฏิบัติตาม
หลกัเกณฑแ์ละเงื่อนไขต่าง ๆ ที่ระบุไวใ้นหนังสือชีช้วนของกองทุน และ/หรือที่บริษัทจัดการจะประกาศก าหนดเพิ่มเติมหรือเปลี่ยนแปลง
ต่อไปในอนาคต นอกจากนี ้ ขา้พเจา้ขอรบัรองว่าบริษัทจัดการ และ/หรือผูส้นับสนุนไดใ้ห้ค าแนะน าเก่ียวกับความเหมาะสมของข้าพเจ้า
ในการลงทุนในกองทุนรวมดงักล่าว รวมถึงไดอ้ธิบายให้ขา้พเจ้ารบัทราบและเข้าใจถึงความเสี่ยงจากการลงทุนในกองทุนที่มีความเสี่ยง
สงู หรือมีความซบัซอ้น ว่ามีความแตกต่างจากการลงทุนในกองทุนทั่วไป และไดร้บัทราบขอ้มลูหรือรายละเอียดเก่ียวกับความเสียหายที่
อาจเกิดขึน้จากการลงทุนเนื่องจากผลตอบแทนไม่เป็นไปตามที่คาดหวัง รวมทั้งได้รับการแจกเอกสารให้ความรู้ เก่ียวกับกองทุนรวม 
หนังสือชีช้วนของกองทุนรวม รวมถึงเอกสารอื่นใดที่ใชใ้นการเสนอขายหน่วยลงทุนของกองทุนรวมที่บริษัทจัดการและ/หรือผูส้นับสนุนได้
จดัท าขึน้ โดยขา้พเจา้ไดร้บัทราบค าเตือน และการเปิดเผยขอ้มลูในเรื่องต่าง ๆ เป็นอย่างดีแลว้  
 

.................................................................................................................... 
(...................................................................................................................) 

ลายมือช่ือผู้ซือ้ / ผู้ถือหน่วยลงทุน / ผู้แทนตามกฎหมาย (พรอ้มประทบัตราบริษัท (ถา้มี)) 
วนัที่.............................................. 

  

https://am.kkpfg.com/
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การรับรองคุณสมบัติการเป็นผู้ลงทุนสถาบัน หรือผู้ลงทุนรายใหญ่พิเศษ (Ultra-High Net Worth: UHNW)  
 
ขา้พเจา้ช่ือ  ............................................................................................................................................................................. 
เลขประจ าตวัประชาชน/ทะเบียนนิติบุคคลเลขที่ ........................................................................................................................ 
 
ขา้พเจา้ขอรบัรองว่าข้าพเจา้มีคุณสมบัติดงัต่อไปนี ้
 
 ผู้ลงทุนสถาบัน (Institutional : II) ได้แก่ผู้ลงทุนดังต่อไปน้ี 
 (1) ธนาคารแห่งประเทศไทย 
 (2) ธนาคารพาณิชย ์
 (3) ธนาคารที่มีกฎหมายเฉพาะจดัตัง้ขึน้  
 (4) บริษัทเงินทุน 
 (5) บริษัทเครดิตฟองซิเอร ์
 (6) บริษัทหลกัทรพัย ์
 (7) บริษัทประกันวินาศภยั 
 (8) บริษัทประกันชีวิต 
 (9) กองทุนรวม  
 (10) กองทุนส่วนบุคคลซ่ึงบริษัทหลกัทรพัยร์บัจดัการเงินทุน

ของผูล้งทุนดงันี ้
(ก) ผูล้งทุนตาม (1) ถึง (9) หรือ (11) ถึง (25)  
(ข) ผู้ลงทุนที่มีคุณสมบัติด้านฐานะการเงินเทียบเท่า 

ผูล้งทุนรายใหญ่พิเศษหรือผูล้งทุนรายใหญ่  
 (11)  กองทุนส ารองเลีย้งชีพ 
 (12)  กองทุนบ าเหน็จบ านาญขา้ราชการ 
 (13)  กองทุนประกันสงัคม 
 (14)  กองทุนการออมแห่งชาติ 
 (15)  กองทุนเพื่อการฟ้ืนฟูและพฒันาระบบสถาบนัการเงิน 
 (16) ผู้ประกอบธุรกิจสัญญาซือ้ขายล่วงหน้าตามกฎหมาย

ว่าดว้ยสญัญาซือ้ขายล่วงหน้า 
 (17)  สถาบนัการเงินระหว่างประเทศ  
 (18)  สถาบนัคุม้ครองเงินฝาก 
 (19)  ตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย 
 (20)  นิติบุคคลประเภทบรรษัท 
 (21)  นิติบุคคลซ่ึงมีผู้ลงทุนตาม (1) ถึง (20) ถือหุ้นรวมกัน

เกินกว่ารอ้ยละ 75 ของจ านวนหุน้ที่มีสิทธิออกเสียงทัง้หมด 
 (22)  ผู้ลงทุนต่างประเทศซ่ึงมีลักษณะท านองเดียวกับ 

ผูล้งทุนตาม (1) ถึง (21) หรือ (23) หรือ (25) 
 

 (23) ผู้ที่มีประสบการณ์และความเช่ียวชาญในการ
ลงทุน ไดแ้ก่ 

(ก) ผู้จัดการกองทุน  หรือผู้จัดการลงทุนใน
สัญญาซื้อขายล่วงหน้าตามประกาศคณะกรรมการ
ก ากับตลาดทุนว่าด้วยหลักเกณฑ์เก่ียวกับบุคลากรใน
ธุรกิจตลาดทุน 

(ข) นักวิเคราะห์การลงทุนที่ไดร้บัความเห็นชอบ
จากส านักงาน 

 (24) กิจการที่ประกอบธุรกิจในลักษณะเงินร่วมลงทุน 
ไดแ้ก่ นิติบุคคลร่วมลงทุน และกิจการเงินรวมลงทุน 

 (25)  ผูล้งทุนอื่นใดตามที่ส  านักงานประกาศก าหนด 
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 ผู้ลงทุนรายใหญ่พิเศษ (Ultra-High Net Worth: UHNW) ได้แก ่ผู้ลงทุนท่ีมีคุณสมบัติด้านฐานะการเงินตามข้อ 1. และ
คุณสมบัติด้านความรู้หรือประสบการณต์ามข้อ 2 อย่างครบถ้วน ดังน้ี 
1. คุณสมบัติด้านฐานะการเงิน (อย่างใดอย่างหนึ่ง) 
 กรณีนิติบุคคลที่มีลักษณะใดลกัษณะหนึ่งดงันี ้ 
 มีส่วนของผูถื้อหุน้ตามงบการเงินปีล่าสดุที่ผูส้อบบญัชีตรวจสอบแลว้ไม่นอ้ยกว่า 150 ลา้นบาท  
 มีเงินลงทุนโดยตรงในหลักทรัพย์หรือสัญญาซือ้ขายล่วงหนา้ไม่น้อยกว่า 30 ลา้นบาท หรือไม่น้อยกว่า 60 ลา้นบาท (ใน

กรณีที่นับรวมเงินฝาก) ทัง้นี ้ใหพ้ิจารณาตามงบการเงินปีล่าสดุที่ผูส้อบบญัชีตรวจสอบแลว้ 
 กรณีบุคคลธรรมดาซ่ึงนับรวมกับคู่สมรสแลว้มีลกัษณะใดลกัษณะหนึ่งดงันี ้
 มีสินทรัพย์สุทธิไม่น้อยกว่า 60 ลา้นบาท  ทั้งนี ้สินทรัพย์ดังกล่าวไม่นับรวมมูลค่าอสงัหาริมทรัพย์ซ่ึงใช้เป็นที่พักอาศยั

ประจ าของบุคคลนัน้ 
 มีรายได้ต่อปีไม่นอ้ยกว่า 6 ลา้นบาท  
 มีเงินลงทุนโดยตรงในหลกัทรพัย์หรือสญัญาซือ้ขายล่วงหน้าไม่นอ้ยกว่า 15 ลา้นบาท หรือไม่นอ้ยกว่า 30 ลา้นบาท (ใน

กรณีที่นับรวมเงินฝาก)  
 
2. การประเมินความรู้ความสามารถในการลงทุน (Knowledge Assessment) มีลกัษณะใดลักษณะหนึ่ง ดงันี  ้

 
1. ลูกค้ามีวุฒิการศึกษาท่ีเกี่ยวกับผลิตภัณฑท์างการเงิน  

เช่น เศรษฐศาสตรบ์ัณฑิต (สาขาการเงิน)  บริหารธุรกิจบัณฑิต (สาขาการเงิน)  วิทยาศาสตรบ์ณัฑิต (สาขา
การเงิน) และวิศวกรรมศาสตรบ์ณัฑิต (สาขาการเงิน) เป็นตน้ 

 ใช่  
 ไม่ใช่  

2. ลูกค้าเคยได้รับวุฒิบัตรหลักสูตรใดหลักสูตรหน่ึง ดังน้ี  
Chartered Financial Analyst (CFA) Certified Investment and Securities Analyst Program (CISA)  
Chartered Alternative Investment Analyst (CAIA) Certified Financial Planner (CFP) วุฒิบัตรหลักสูตรที่
เก่ียวกับการบริหารการเงินและการลงทุนอื่นตามที่ผู้ลงทุนรายใหญ่พิเศษต้องได้รับตามประกาศว่าด้วยการ
ก าหนดบทนิยามผูล้งทุนสถาบนั ผูล้งทุนรายใหญ่พิเศษ และผูล้งทุนรายใหญ่ หรือเป็นผูแ้นะน าการลงทุนหรือผู้
วางแผนการลงทุนที่ไดร้บัความเห็นชอบจากส านักงาน ก.ล.ต. 

 ใช่  
 ไม่ใช่  

3. ปัจจุบันลูกค้าด ารงต าแหน่งในสายบริหารการเงินการลงทุน ดังต่อไปน้ี  
(1) เป็นผูร้บัผิดชอบสงูสดุในสายงานบญัชีและการเงิน (Chief Financial Officer : “CFO”)  
(2) เป็นพนักงานหรือผู้บริหารที่รับผิดชอบงานที่เก่ียวข้องกับการลงทุนในตราสารทางการเงิน ของธนาคาร

พาณิชย์ ธนาคารที่มีกฎหมายเฉพาะจัดตั้งขึน้ บริษัทเงินทุน บริษัทเครดิตฟองซิเอร ์ บริษัทหลักทรัพย์  
บริษัทประกันวินาศภัย บริษัทประกันชีวิต เช่น พนักงานที่รับผิดชอบงานด้านการลงทุน หรือผู้บริหารที่
รบัผิดชอบในสายงานการลงทุนหรือสายงานบริหารการเงิน เป็นตน้ 

(3) ด ารงต าแหน่งงานที่ต้องอาศัยความรูเ้ก่ียวกับการวิเคราะห์หรือการท าธุรกรรม ในสินทรัพย์เสี่ยงที่ลูกค้า
ตอ้งการลงทุนในการปฏิบติังาน เช่น วาณิชธนากร ผูช่้วยผูจ้ดัการกองทุน หรือผูช่้วยนักวิเคราะหห์ลกัทรัพย์ 
เป็นตน้ 

ทั้งนี ้ก าหนดให้ประสบการณ์ท างานในสายบริหารการเงินการลงทุนของบุคคลตาม ข้อ (1) – (3) ยังคงด ารง
ต่อไปอีก 1 ปี ภายหลงัจากที่บุคคลดงักล่าวสิน้สดุการด ารงต าแหน่งงานที่เก่ียวขอ้งแลว้ 

 ใช่  
 ไม่ใช่  
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4. ลูกค้ามีประสบการณ์การลงทุนในสินทรัพย์เสี่ยงอย่างเป็นประจ าและต่อเน่ือง ในช่วง 4 ไตรมาส
ล่าสุด อย่างน้อย 1 คร้ังต่อไตรมาส อย่างใดอย่างหน่ึงดังต่อไปน้ี  
(1) กองทุนรวมที่เสนอขายต่อผูล้งทุนสถาบนัหรือผูล้งทุนรายใหญ่พิเศษ 
(2) กองทุนรวมที่มีการลงทุนใน derivatives ที่มีกลยุทธ์แบบซับซ้อน (complex strategic investment) หรือ

การลงทุนใน exotic derivatives โดยมีการใชวิ้ธี VaR approach เพื่อค านวณฐานะการลงทุนของตราสาร 
(3) กองทุนรวม complex return 
(4) กองทุนรวมทองค า/น า้มนัที่ไม่ได ้ track spot 
(5) กองทุนรวมที่ลงทุนในตราสารหนี ้non-investment grade/unrated bond เกินกว่ารอ้ยละ 60 ของ NAV 
(6) ทรสัตเ์พื่อการลงทุนในอสงัหาริมทรพัยท์ี่เป็นกองทรสัตท์ี่มีขอ้ก าหนดขายคืนหรือกองทรสัตท์ี่มีเงื่อนไขและ

เวลาบอกเลิกสญัญาเช่า (REIT buy-back) ที่เสนอขายต่อผูล้งทุนสถาบนัหรือผูล้งทุนรายใหญ่พิเศษ 
(7) Hybrid securities 
(8) Unrated bond 
(9) ตราสารหนี ้Basel III 
(10) หุน้กูด้อ้ยสิทธิที่มีลกัษณะคลา้ยทุน (Perpetual Bond) 
(11) หุน้กูอ้นุพนัธ ์(Structured Note)  
(12) สญัญาซือ้ขายล่วงหนา้ (Derivatives) 
(13) ผลิตภัณฑ์ในตลาดทุนที่ออกหรือเสนอขายในต่างประเทศ ซ่ึงมีลักษณะหรือเงื่อนไขท านองเดียวกับ

ผลิตภณัฑใ์นตลาดทุนตาม (1) ถึง (12) 

 ใช่  
 ไม่ใช่  

 
 
 
 

.................................................................................................................... 
(...................................................................................................................) 
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กองทุนเปิดเคเคพี โกลบอล เครดิต ห้ามขายผู้ลงทุนรายย่อย
KKP GLOBAL CREDIT FUND NOT FOR RETAIL INVESTORS

หน่วยลงทุนชนิดรับซ้ือคืนอัตโนมัติ
KKP GC-UI-R

ประเภทกองทุนรวม / กลุ่มกองทุนรวม

กองทุนรวม Global Credit กองทุนรวมหน่วยลงทุนประเภท Feeder Fund กองทุนรวมที่มีนโยบาย
เปิดให้มีการลงทุนในกองทุนรวมอ่ืนภายใต้ บลจ. เดียวกัน กองทุนที่เน้นลงทุนแบบมีความเส่ียง
ต่างประเทศ

กลุ่มกองทุนรวม : Miscellaneous

นโยบายและกลยุทธ์การลงทุน

• กองทุนมีนโยบายลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมในต่างประเทศเพียงกองทุนเดียว คือ Oaktree
(Lux.) III – Oaktree Global Credit Fund (“กองทุนหลัก”) โดยเฉล่ียในรอบปีบัญชีไม่น้อยกว่า
ร้อยละ 80 ของ NAV โดยกองทุนหลักมีนโยบายเน้นลงทุนในตราสารทั่วโลก เช่น ตราสารหนี้ที่มี
ความเส่ียงสูง (high yield bonds) เงินกู้ไม่ด้อยสิทธิ (senior loans) หุ้นกู้แปลงสภาพ (convertibles)
ตราสารหนี้ที่เก่ียวข้องกับอสังหาริมทรัพย์ (real estate debt securities structured credit)
ตราสารหนี้ของประเทศกําลังพัฒนา (emerging markets debt) และอาจรวมถึงการลงทุนใน
กลยุทธ์ใหม่
• กองทุนหลักบริหารจัดการโดย LFE European Asset Management S.à r.l.
(หรือช่ือในการอ้างอิงทางการค้าคือ Oaktree Capital Management (Lux.) S.à r.l.)
• กองทุนอาจพิจารณาลงทุนในหรือมีไว้ซ่ึงสัญญาซ้ือขายล่วงหน้า (Derivatives) เพื่อลดความเส่ียง
(Hedging) ด้านอัตราแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศโดยขึ้นอยู่กับดุลยพินิจของบริษัทจัดการ
• กองทุนอาจทําธุรกรรมการกู้ยืมเงิน หรือการขายหลักทรัพย์หรือตราสารหนี้โดยมีสัญญาซ้ือคืน (Repo)
เพื่อการจัดการลงทุนของกองทุนรวมไม่เกินร้อยละ 50 ของมูลค่าทรัพย์สินสุทธิของกองทุนรวม
• กองทุนอาจลงทุนในกองทุนรวมอ่ืนภายใต้ บลจ. เดียวกัน (Cross Investing Fund) ในสัดส่วน
โดยเฉล่ียรอบปีบัญชีไม่เกินร้อยละ 20 ของ NAV โดยเป็นไปตามหลักเกณฑ์เง่ือนไขที่สํานักงาน
คณะกรรมการ ก.ล.ต. กําหนด
• กลยุทธ์การลงทุน: กองทุนไทยมุ่งหวังให้ผลประกอบการเคล่ือนไหวตามกองทุนหลัก
ส่วนกองทุนหลักมุ่งหวังให้ผลประกอบการสูงกว่าดัชนีช้ีวัด (active management)
(กองทุนสามารถลงทุนในทรัพย์สินอ่ืน ๆ ตามที่ระบุในนโยบายการลงทุนของกองทุน
รวมถึงประเภทหลักทรัพย์ในรายละเอียดโครงการจัดการกองทุนและหนังสือช้ีชวนส่วนข้อมูลโครงการ
โปรดศึกษารายละเอียดทั้งหมดเพิ่มเติม https://am.kkpfg.com)

เน้นลงทุนใน Global Credit

ข้อมูลกองทุนรวม

วันจดทะเบียนกองทุน  : 22 กุมภาพันธ์ 2567

วันเร่ิมต้น class  : 22 กุมภาพันธ์ 2567

นโยบายจ่ายเงินปันผล  : ไม่จ่าย

อายุกองทุน  : ไม่กําหนด

ผู้จัดการกองทุนรวม

1. น.ส.ลักษณ์ชนก สงวนรักศักด์ิ (ต้ังแต่ 22 ก.พ.
67)

2. นายศุภฤกษ์ วิริยะก่อกิจกุล (ต้ังแต่ 22 ก.พ.
67)

ดัชนีช้ีวัด :
(1) 95% ผลการดําเนินงานของกองทุนรวมหลัก
ปรับด้วยต้นทุนการป้องกันความเส่ียงอัตราแลก
เปล่ียนเพื่อคํานวณผลตอบแทนเป็นสกุลเงินบาท
ณ วันที่คํานวณผลตอบแทน
(2) 5% อัตราดอกเบ้ียเงินฝากประจํา 3 เดือน
วงเงินน้อยกว่า 5 ล้านบาทเฉล่ียของ 3 ธนาคาร
พาณิชย์ใหญ่ ได้แก่ ธนาคารกรุงเทพ ธนาคาร
กสิกรไทย และธนาคารไทยพาณิชย์
(หลังหักภาษี)

คําเตือน
• การลงทุนในกองทุนรวมไม่ใช่การฝากเงิน
• ผลการดําเนินงานในอดีตของกองทุนรวม
มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการดําเนินงานในอนาคต
โปรดศึกษาคําเตือนที่สําคัญอ่ืนในหนังสือช้ีชวน
ฉบับเต็ม

การเข้าร่วมต่อต้านทุจริต : ได้รับการรับรอง
CAC

ผลการดําเนินงานและดัชนีช้ีวัดย้อนหลัง 5 ปีปฏิทิน (%ต่อปี) (ข้อมูล ณ วันที่ 30 เมษายน 2567)

(ข้อมูล ณ วันที่ 30 เมษายน 2567)ผลการดําเนินการย้อนหลังแบบปักหมุด ¹˒⁴ (%)

1 ปี⁴ 3 เดือน 6 เดือน
Year to 

Date

กองทุนรวม

ตัวช้ีวัด

ค่าเฉลี่ยในกลุ่มเดียวกัน

ความผันผวนของกองทุน

ความผันผวนดัชนีช้ีวัด

10 ปี⁴ 5 ปี⁴ 
ตั้งแต่จัดตั้ง 

กองทุน3 ปี⁴ 

กองทุนรวม 1.94%

ตัวช้ีวัด 0.56%

ค่าเฉลี่ยในกลุ่มเดียวกัน N/A

ความผันผวนของกองทุน 2.91%

ความผันผวนดัชนีช้ีวัด 1.90%

หนังสือช้ีชวนฉบับเต็ม

https://am.kkpfg.com

1. เอกสารการวัดผลการดําเนินงานของกองทุนรวมฉบับนี้ ได้จัดทําตามมาตรฐานการวัดผลการดําเนิน
งานของกองทุนรวมของสมาคมบริษัทจัดการลงทุน
2. หากกองทุนรวมมีผลการดําเนินงานต้ังแต่วันที่จดทะเบียนทรัพย์สินกองทุนรวมหรือวันที่เปิดเสนอขาย
ชนิดหน่วยลงทุนไม่ครบ 1 ปีปฏิทิน จะแสดงผลการดําเนินงานของปีปฏิทินแรกต้ังแต่วันที่กองทุนรวม
จดทะเบียนทรัพย์สินกองทุนรวมหรือวันที่เปิดเสนอขายชนิดหน่วยลงทุนจนถึงวันทําการสุดท้ายของ
ปีปฏิทินแรก
3. หากกองทุนรวมมีผลการดําเนินงานในปีที่เลิกกองทุนไม่ครบ 1 ปีปฏิทิน จะแสดงผลการดําเนินงาน
ของปีปฏิทินสุดท้ายต้ังแต่วันทําการสุดท้ายของปีปฏิทินก่อนหน้าจนถึงวันที่เลิกกองทุน
4. % ต่อปี

ผู้ลงทุนสามารถศึกษา
เคร่ืองมือบริหารความ
เส่ียงด้านสภาพคล่อง
ได้ในหนังสือช้ีชวน
ฉบับเต็ม

หนังสือช้ีชวนส่วนสรุปข้อมูลสําคัญ Factsheet

ข้อมูล ณ วันที่ 30 เมษายน 2567

(แบบ 123-1)กองทุนรวมที่เสนอขายผู้ลงทุนสถาบันและผู้ลงทุนรายใหญ่พิเศษ

กองทุนรวมที่มีความเส่ียงสูงหรือซับซ้อน

ห้ามขายผู้ลงทุนรายย่อยบริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน เกียรตินาคินภัทร จํากัด



การขายคืนหน่วยลงทุน

วันทําการขายคืน  : ทุกวันอังคาร¹

เวลาทําการ  : 8:30 - 15:30 น.

การขายคืนข้ันต่ํา  : ไม่กําหนด

ยอดคงเหลือข้ันต่ํา  : 100 บาท / 10 หน่วย

ระยะเวลาการรับเงินค่า
ขายคืน

 :
ภายใน 5 วันทําการ³ 

(ปัจจุบัน T+4)⁴

การซ้ือหน่วยลงทุน

วันทําการซ้ือ  : ทุกวันทําการ

เวลาทําการ  : 8:30 - 15:30 น.

การซ้ือคร้ังแรกข้ันต่ํา  : 1,000 บาท

การซ้ือคร้ังถัดไปข้ันต่ํา  : 1,000 บาท

ข้อมูลเชิงสถิติ (ข้อมูล ณ วันที่ 30 เมษายน 2567)

Maximum
Drawdown

-1.70%

FX Hedging 57.48%

Recovering Period 5 วัน

อัตราส่วนหมุนเวียน
การลงทุน

0.00 เท่า

หมายเหตุ ¹ ในกรณีที่วันอังคารใดๆ ตรงกับวันหยุดของกองทุน จะเล่ือนเป็นวันทําการถัดไป
โดยส่งคําส่ังล่วงหน้าอย่างน้อย 5 วันทําการ²
² กรณีสับเปล่ียนหน่วยลงทุนระหว่างหน่วยลงทุนชนิด KKP GC-UI และ KKP GC-UI-R สามารถทํา
รายการได้ทุกวันทําการของกองทุน เวลา 8:30 - 15:30 น. โดยไม่ต้องส่งคําส่ังล่วงหน้า และรายการ
จะมีผลในวันทําการดังกล่าว
³ นับแต่วันคํานวณมูลค่าทรัพย์สินสุทธ ิมูลค่าหน่วยลงทุน ราคาขายหน่วยลงทุน หรือราคารับซ้ือคืน
หน่วยลงทุน หรือนับแต่วันที่บริษัทจัดการได้รับเงินค่าขายคืนจากกองทุนหลัก และ/หรือบุคคลที่
เก่ียวข้องกับกระบวนการส่งมอบเงินค่าขายคืนหน่วยลงทุน โดยไม่นับรวมวันหยุดประเทศไทย และ
วันหยุดต่างประเทศ

⁴ ปัจจุบัน T+4 เฉพาะบัญชีรับเงินค่าขายคืนหน่วยลงทุนของ KKP Bank, SCB, BBL, KBank, BAY,

TTB, KTB, CIMB Thai, LH Bank, UOB, Citibank และนําฝาก/นําส่งเช็ค T+4 สําหรับบัญชีธนาคาร
อ่ืนนอกเหนือจากที่ระบุข้างต้น (รายละเอียดอาจมีการเปล่ียนแปลง)
T = วันทํารายการขายคืนหน่วยลงทุน โดยไม่นับรวมวันหยุดประเทศไทยและวันหยุดต่างประเทศ
ผู้ลงทุนสามารถดูรายะเอียดกําหนดการการซ้ือขายของกองทุนเพิ่มเติมได้ที ่https://am.kkpfg.com

ค่าธรรมเนียม สูงสุดไม่เกิน เก็บจริง

ค่าธรรมเนียมที่เรียกเก็บจากกองทุนรวม (%ต่อปี ของ NAV) (ข้อมูล ณ วันที่ 30 เมษายน 2567)

การจัดการ 2.6750 % 0.8560 %

รวมค่าใช้จ่าย 4.8150 % 0.9898 %

หมายเหตุ  1. เนื่องจากกองทุนจัดต้ัง/เปิดให้บริการหน่วยลงทุนยังไม่ครบรอบระยะเวลาบัญชีของ
กองทุน ดังนั้น หัวข้อ “รวมค่าใช้จ่าย” จะแสดงค่าธรรมเนียมที่เรียกเก็บจริงจากกองทุน (%ต่อปี)
คือ ค่าธรรมเนียมการจัดการ ค่าธรรมเนียมผู้ดูแลผลประโยชน์ของกองทุน ค่าธรรมเนียมนายทะเบียน
หน่วยลงทุน โดยอัตราที่แสดงยังไม่รวมค่าใช้จ่ายอ่ืนๆ (%ต่อปี)
(ค่าใช้จ่ายอ่ืน (%ต่อปี) จะแสดงในรายงานรอบระยะเวลาบัญชี)
2. ค่าธรรมเนียมดังกล่าวรวมภาษีมูลค่าเพิ่ม ภาษีธุรกิจเฉพาะหรือภาษีอ่ืนใดแล้ว
3. ผู้ลงทุนสามารถดูข้อมูลค่าธรรมเนียมที่เรียกเก็บจากกองทุนรวมย้อนหลัง 3 ปี ในหนังสือช้ีชวน
ส่วนข้อมูลกองทุน ได้ที่ https://am.kkpfg.com
4. บริษัทจัดการอาจพิจารณาเปล่ียนแปลงค่าธรรมเนียมที่เรียกเก็บจริงเพื่อให้สอดคล้องกับกลยุทธ์
หรือค่าใช้จ่ายในการบริหารจัดการ

การจัดสรรการลงทุนในต่างประเทศ
(ข้อมูล ณ วันที่ 30 เมษายน 2567)

%NAVประเทศ

LUXEMBOURG 97.12

ค่าธรรมเนียม สูงสุดไม่เกิน เก็บจริง

ค่าธรรมเนียมที่เรียกเก็บจากผู้ถือหน่วย (%ต่อปี ของมูลค่าซ้ือขาย) (ข้อมูล ณ วันที่ 30 เมษายน 2567)

การขาย 2.0000 % 1.0000 %

การรับซ้ือคืน 2.0000 % ปัจจุบันยกเว้น

การสับเปล่ียนหน่วยลงทุนเข้า 2.0000 % 1.0000 %

การสับเปล่ียนหน่วยลงทุนออก 2.0000 % ปัจจุบันยกเว้น

การโอนหน่วย 50 บาท ต่อ 1 รายการ 50 บาท ต่อ 1 รายการ

หมายเหตุ 1. ค่าธรรมเนียมดังกล่าวรวมภาษีมูลค่าเพิ่ม ภาษีธุรกิจเฉพาะหรือภาษีอ่ืนใดแล้ว
2. บริษัทจัดการอาจคิดค่าธรรมเนียมดังกล่าวกับผู้ลงทุนแต่ละกลุ่มไม่เท่ากัน โดยบริษัทจัดการ
จะแจ้งให้ผู้ลงทุนทราบผ่านทางเว็บไซต์ของบริษัทจัดการ และ/หรือปิดประกาศที่สํานักงาน
ของบริษัทจัดการ
3. ในกรณีที่กองทุนลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมภายใต้การจัดการของบริษัทจัดการ
กองทุนต้นทาง และกองทุนปลายทางจะไม่เรียกเก็บค่าธรรมเนียมการขาย (front-end fee)
และค่าธรรมเนียมรับซ้ือคืน (back-end fee) ซํ้าซ้อนกัน และรวมถึงกรณีที่กองทุนปลายทาง
อาจลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมใด ๆ ของบริษัทจัดการอีกทอดหนึ่ง บริษัทจัดการจะ
ไม่เรียกเก็บค่าธรรมเนียมดังกล่าวซํ้าซ้อนด้วยเช่นกัน
4. บริษัทจัดการอาจพิจารณาเปล่ียนแปลงค่าธรรมเนียมที่เรียกเก็บจริงเพื่อให้สอดคล้องกับกลยุทธ์
หรือค่าใช้จ่ายในการบริหารจัดการ
5. ค่าใช้จ่ายในการซ้ือ - ขายหลักทรัพย์ เมื่อส่ังซ้ือ/ขาย/สับเปล่ียนหน่วยลงทุน ไม่เกินร้อยละ 2.00
ของมูลค่าหน่วยลงทุน (ปัจจุบันยกเว้น)

สัดส่วนประเภททรัพย์สินที่ลงทุน
(ข้อมูล ณ วันที่ 30 เมษายน 2567)

ประเภททรัพย์สิน %NAV

หน่วยลงทุนต่างประเทศ 97.12

เงินฝาก,บัตรเงินฝาก 3.44

หน่วยลงทุนในประเทศ 2.10

สินทรัพย์และหนี้สินอ่ืน -1.13

สัญญาซ้ือขายล่วงหน้า -1.53

ทรัพย์สินที่ลงทุน 5 อันดับแรก
(ข้อมูล ณ วันที่ 30 เมษายน 2567)

ช่ือทรัพย์สิน %NAV

OAKTREE LUX III - OAKTREE
GLOBAL CREDIT FUND
(OTGCIDU LX)

97.12

KKP GC-UI-R



การลงทุนในกองทุนอื่นเกินกว่า 20% (กองในประเทศ และหรือกองต่างประเทศ)

ช่ือกองทุน OAKTREE (LUX.) III – OAKTREE GLOBAL CREDIT FUND

ISIN code LU1617687667

Bloomberg code OTGCIDU LX

                ในการเปล่ียนแปลงมูลค่าขั้นตํ่าของการส่ังซ้ือคร้ังถัดไป บริษัทจัดการจะคํานึงถึงประโยชน์ของ ผู้ถือหน่วยลงทุนเป็นสําคัญ โดยบริษัทจัดการจะประกาศ
การเปล่ียนแปลง และแจ้งให้ผู้ถือหน่วยลงทุนทราบล่วงหน้าอย่างชัดเจนถึงวันที่มีการเปล่ียนแปลงมูลค่าขั้นตํ่าของการส่ังซ้ือ คร้ังถัดไป คําอธิบายเก่ียวกับการเปล่ียนแปลง
และเหตุผลในการเปล่ียนแปลงข้อมูลดังกล่าว ผ่านเว็บไซต์ของบริษัทจัดการ ภายในระยะเวลาที่ผู้ถือหน่วยลงทุนสามารถใช้ประโยชน์จากข้อมูลในการตัดสินใจลงทุนได้

                                          ความถ่ีของการซ้ือขายหลักทรัพย์ในพอร์ตกองทุนในช่วงเวลาใดช่วงเวลาหนึ่ง โดยคํานวณจากมูลค่าที่ตํ่ากว่าระหว่างผลรวมของมูลค่า
การซ้ือหลักทรัพย์กับผลรวมของมูลค่าการขายหลักทรัพย์ของกองทุนรวมในรอบระยะเวลา 1 ปีหารด้วยมูลค่า NAV ของกองทุนรวมเฉล่ียในรอบระยะเวลาเดียวกัน
กองทุนรวมที่มีค่า portfolio turnover สูง บ่งช้ีถึงการซ้ือขายหลักทรัพย์บ่อยคร้ังของผู้จัดการกองทุนและทําให้มีต้นทุนการซ้ือขายหลักทรัพย์ที่สูง จึงต้องพิจารณา
เปรียบเทียบกับผลการดําเนินงานของกองทุนรวมเพื่อประเมินความคุ้มค่าของการซ้ือขายหลักทรัพย์ดังกล่าว

                      อัตราส่วนระหว่างผลตอบแทนส่วนเพิ่มของกองทุนรวมเปรียบเทียบกับความเส่ียงจากการลงทุน โดยคํานวณจากผลต่างระหว่างอัตราผลตอบแทนของ
 กองทุนรวมกับอัตราผลตอบแทนที่ปราศจากความเส่ียง (risk-free rate) เปรียบเทียบกับค่าเบ่ียงเบนมาตรฐาน (standard deviation) ของกองทุนรวม
 ค่า Sharpe Ratio สะท้อนถึงอัตราผลตอบแทนที่กองทุนรวมควรได้รับเพิ่มขึ้นเพื่อชดเชยกับความเส่ียงที่กองทุนรวมรับมา โดยกองทุนรวมที่มีค่า Sharpe Ratio
 สูงกว่าจะเป็นกองทุนที่มีประสิทธิภาพในการบริหารจัดการลงทุนที่ดีกว่า เนื่องจากได้รับผลตอบแทนส่วนเพิ่มที่สูงกว่าภายใต้ระดับความเส่ียงเดียวกัน

          ผลตอบแทนส่วนเกินของกองทุนรวมเมื่อเปรียบเทียบกับดัชนีช้ีวัด (benchmark) โดยค่า Alpha ที่สูง หมายถึง กองทุนสามารถสร้างผลตอบแทนได้สูงกว่าดัชนีช้ีวัด
ซ่ึงเป็นผลจากประสิทธิภาพของผู้จัดการกองทุนในการคัดเลือกหรือหาจังหวะเข้าลงทุนในหลักทรัพย์ได้อย่างเหมาะสม

        ระดับและทิศทางการเปล่ียนแปลงของอัตราผลตอบแทนของหลักทรัพย์ในพอร์ตการลงทุน โดยเปรียบเทียบกับอัตราการเปล่ียนแปลงของตลาด Beta น้อยกว่า 1 แสดงว่า
หลักทรัพย์ในพอร์ตการลงทุนมีการเปล่ียนแปลงของอัตราผลตอบแทนน้อยกว่าการเปล่ียนแปลงของอัตราผลตอบแทนของกลุ่มหลักทรัพย์ของตลาด Beta มากกว่า 1 แสดงว่า
หลักทรัพย์ในพอร์ตการลงทุนมีการเปล่ียนแปลงของอัตราผลตอบแทนมากกว่าการเปล่ียนแปลงของอัตราผลตอบแทนของกลุ่มหลักทรัพย์ของตลาด

บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน เกียรตินาคินภัทร จํากัด

โทรศัพท์ (66) 2305 9800 โทรสาร (66) 2305 9803-4 website : https://am.kkpfg.com

ที่อยู่ : 209 อาคารเคเคพี ทาวเวอร์ เอ ช้ันที่ 17 ถนนสุขุมวิท 21 (อโศก)

แขวงคลองเตยเหนือ เขตวัฒนา กรุงเทพมหานคร 10110

                            อัตราผลตอบแทนจากการลงทุนในตราสารหนี้โดยถือจนครบกําหนดอายุ ซ่ึงคํานวณจากดอกเบ้ียที่จะได้รับในอนาคต ตลอดอายุตราสารและเงินต้น
ที่จะได้รับคืน นํามาคิดลดเป็นมูลค่าปัจจุบัน โดยใช้วัดอัตราผลตอบแทนของกองทุนรวมตราสารหนี้ คํานวณจากค่าเฉล่ียถ่วงน้ําหนักของ Yield to Maturity ของ
ตราสารหนี้แต่ละตัวที่กองทุนมีการลงทุน และเนื่องจาก Yield to Maturity มีหน่วยมาตรฐานเป็นเปอร์เซ็นต์ต่อปี จึงสามารถนําไปใช้เปรียบเทียบอัตราผลตอบแทน
ระหว่างกองทุนรวมตราสารหนี้ที่มีนโยบายถือครองตราสารหนี้จนครบกําหนดอายุและมีลักษณะการลงทุนที่ใกล้เคียงกันได้

Yield to Maturity

                        อัตราผลตอบแทนของกองทุนมีประสิทธิภาพในการเลียนแบบดัชนีช้ีวัด โดยหาก tracking error ตํ่า หมายถึง กองทุนรวมมีประสิทธิภาพในการ
สร้างผลตอบแทนให้ใกล้เคียงกับดัชนีช้ีวัด กองทุนรวมที่มีค่า tracking error สูง จะมีอัตราผลตอบแทนโดยเฉล่ียห่างจากดัชนีช้ีวัดมากขึ้น
Tracking Error

Beta

Alpha

Sharpe Ratio

อัตราส่วนหมุนเวียนการลงทุน

                   เปอร์เซ็นต์ของการลงทุนในสกุลเงินต่างประเทศที่มีการป้องกันความเส่ียงจากอัตราแลกเปล่ียนFX Hedging

                               ระยะเวลาการฟ้ืนตัว เพื่อเป็นข้อมูลให้ผู้ลงทุนทราบถึงระยะเวลาต้ังแต่การขาดทุนสูงสุดจนถึงระยะเวลาที่ฟ้ืนกลับมาที่เงินทุนเร่ิมต้นใช้ระยะเวลา
นานเท่าใด
Recovering Period

                                    เปอร์เซ็นต์ผลขาดทุนสูงสุดของกองทุนรวมในระยะเวลา 5 ปีย้อนหลัง (หรือต้ังแต่จัดต้ังกองทุนกรณีที่ยังไม่ครบ 5 ปี) โดยวัดจากระดับ NAV
ต่อหน่วยที่จุดสูงสุดไปจนถึงจุดตํ่าสุดในช่วงที่ NAV ต่อหน่วยปรับตัวลดลง ค่า Maximum Drawdown เป็นข้อมูลที่ช่วยให้ทราบถึงความเส่ียงที่อาจจะขาดทุนจากการ
ลงทุนในกองทุนรวม

Maximum Drawdown

คําอธิบาย

หมายเหตุ:

KKP GC-UI-R



fund overview
Fund Base Currency
USD
Total Net Assets (in millions)
2,099.60
SICAV Strategy Inception Date
1 September 2017
Domicile
Luxembourg
Legal Structure
SICAV
Morningstar Category
EAA Fund Other Bond
Benchmark Name
Custom Index²

share class facts
Unit Class
I USD inc
Unit Class Currency
USD
Share Class Inception Date
6 January 2020
ISIN Number
LU1617687667
Bloomberg Ticker
OTGCIDU LX
Valor Number
36845235
WKN Number
A2DST7
Net Asset Value
92.54
Distribution Frequency
Quarterly
Distribution Yield
7.12
Minimum Investment
3,000,000
Subscriptions
Daily
Redemptions
Weekly
Notice Period - Subscriptions
T-0
Notice Period - Redemptions
T-7 Calendar Days
Base Management Fee p.a.
0.55%

about oaktree
Founded in 1995, Oaktree is a leading 
global investment management firm 
focused on alternative markets. Oaktree 
manages $192 billion of assets in 
contrarian, value-oriented, risk-controlled 
investment strategies.  Oaktree's mission 
is to deliver superior investment results 
with risk under control and to conduct our 
business with the highest integrity.

investment objective
Global Credit seeks to generate attractive total return and current income by investing globally in high-conviction opportunities across 
Oaktree’s liquid performing credit platform of high yield bonds, senior loans, structured credit, emerging markets debt and convertibles.  
Investments are selected through bottom-up fundamental analysis.  Global Credit flexibly allocates among credit asset classes based on 
changing market conditions and our assessment of relative value.

portfolio commentary
Global equities declined 3.7% in April following the sharp upward move in interest rates. An upside surprise in March CPI, confirmed later in 
the month by an upwardly revised PCE, was enough to offset an underwhelming 1Q real GDP print. The 10-year U.S. Treasury yield increased 
by 48 bps over the month to 4.7%, and expectations for a policy rate cut before the U.S. elections largely evaporated. Despite the ECB 
expressing a desire to cut interest rates at their June meeting, 10-year German Bunds moved up 29 bps in April to 2.6%. As such, fixed income 
assets with sensitivity to interest rates faced material headwinds though credit spreads remained mostly unchanged. U.S Treasuries declined 
2.4%, global investment grade bonds declined 1.8% and global high yield bonds declined 0.7%, while global senior loans gained 0.8%, helped 
by their low duration. 

Against this backdrop, our portfolio declined slightly but benefited from its diversification across asset classes and shorter duration relative to 
many other fixed income alternatives. Floating-rate assets were the best performers on the month, led by structured credit. CLOs across BBB, 
BB and A-rated tranches provided gains in both income and price. Real estate backed structured credit was led by gains in industrial-backed 
SASB CMBS. Senior loans, in both the U.S. and Europe, benefitted from high current income and short duration. High yield bonds detracted in 
April, as the impact of higher rates offset coupon income. However, European high yield bonds outperformed their U.S. counterparts, as the 
impact of rising interest rate was less pronounced outside of the U.S. Emerging markets debt also detracted, primarily driven by exposure in 
Asia, but outperformed U.S. high yield bonds. Global convertibles declined along with equity markets, but our portfolio significantly 
outperformed the broader convertible bond market. 

In April we continued to deploy new capital into our bond, loan and structured credit strategies as we looked to balance the potential for capital 
appreciation from bonds and the high level of income offered by loans and structured credit. Within senior loans, we continue to favor 
European opportunities that offer a yield pickup. Within our alpha strategies we also continue to find opportunities for deployment in structured 
credit, particularly CLOs and non-agency RMBS with attractive risk/return profiles. Recent interest rate volatility shows the importance of 
income within a portfolio which can help to insulate performance from macro-economic shocks. In aggregate, we believe the portfolio is well-
positioned with a yield-to-worst of almost 9%, an average price in the mid-90s and a duration just over 2 years.

annual performance (%)

historical performance (net)

cumulative and annualised performance (%)

1 Month 3 Months YTD 1 Year 3 Years
(p.a)

5 Years
(p.a)

Since Inception
(p.a)

Fund (Net)¹ (0.17) 1.31 2.36 11.28 3.63 n/a 3.80

Custom Benchmark² (0.04) 1.43 2.01 10.81 3.87 n/a 4.03

2024 2023 2022 2021 2020 2019
Fund (Net)¹ 2.36 13.54 (6.43) 3.39 n/a n/a

Custom Benchmark² 2.01 13.53 (5.91) 3.89 n/a n/a

1

See Appendix endnotes
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seniority⁸

top 10 industry diversification⁷
% of Fund

Software 5.41

Hotels, Restaurants & Leisure 4.72

Media 3.44

Diversified Telecommunication Services 3.28

Commercial Services & Supplies 3.13

Health Care Providers & Services 2.73

Chemicals 2.60

Containers & Packaging 2.33

Oil, Gas & Consumable Fuels 2.25

Professional Services 1.92

Total 31.81

geographic diversification

credit quality⁹

portfolio characteristics
Portfolio

Fund Characteristics Number Of Issuers 730

Average Price 95.93

Average Coupon 7.21%

Effective Duration 2.18

Fixed/Floating 53.37% / 46.63%

Average Credit Rating (Moody's/S&P)³ Ba3 / BB-

Yields and Spreads Current Yield 7.59%

Yield to Worst 8.45%

Hedged Yield to Worst 8.88%

Spread to Worst 430 bps

Risk analysis Annualized Volatility (1 year/3 year) 3.27%/5.62%

Sharpe Ratio (1 year/3 year) 1.74/0.14

strategy performance contributions (bps)⁵'⁶
Gross Net

MTD QTD YTD MTD QTD YTD
U.S. High Yield Bonds (19) (19) 14 (20) (20) 11

European High Yield Bonds (1) (1) 10 (1) (1) 9

U.S. Senior Loans 16 16 64 15 15 61

European Senior Loans 8 8 27 8 8 26

Emerging Markets Debt (1) (1) 16 (1) (1) 16

Real Estate Debt Securities 6 6 43 6 6 41

Corporate Structured Credit 25 25 130 25 25 126

Convertibles (4) (4) 7 (4) (4) 7

IG Credit/Cash (44) (44) (59) (45) (45) (61)

Total (12) (12) 252 (17) (17) 236

strategy allocations⁵
Baseline Allocation(%) Current Allocation(%)

High Yield Bonds 30.00 29.77

U.S. 22.50 22.43

European 7.50 7.35

Senior Loans 30.00 27.08

U.S. 24.00 18.58

European 6.00 8.49

Emerging Markets Debt 5.00 2.30

Structured Credit 30.00 27.55

Real Estate Debt Securities 15.00 8.12

Corporate Structured Credit 15.00 19.43

Convertibles 5.00 2.78

IG Credit / Cash 0.00 10.52

Total 100.00 100.00

portfolio composition

2

 factsheet | april 2024   a subfund of oaktree (lux.) iii 

oaktree global credit fund  - class i usd inc



endnotes
Note:  Past performance is not a guarantee or indicator of future results. See Performance Disclosures.
¹ Net returns are based on official NAVs provided by the fund administrator and are inclusive of fees and expenses.  The fund administrator will implement swing pricing when contributions or 

redemptions breach a defined threshold, and this may impact performance as reported at month end. 
² The Benchmark is a custom index that represents 50% BofA Merrill Lynch Non-Financial Developed Market High Yield Constrained (USD Hedged) Index, 40% Credit Suisse Leveraged 

Loan Index, and 10% Credit Suisse Western European Leveraged Loan Index (USD Hedged).  This is provided as a representation of returns for a balanced high yield and senior loan index. 
Index returns are before fees and expenses. 

³ Average credit rating reflects the rated portion of the fund.  Not rated securities are excluded. 
⁴ Additional account-specific allocation guidelines or other restrictions may apply.  From time-to-time the account’s cash (as reported on a trade date basis) may be negative due to the 

purchase of investments in asset classes such as senior loans, which have longer-dated settlement periods.  As such, those monies may be temporarily deployed in other liquid securities 
and/or short-horizon investments which will be liquidated to meet the portfolio’s funding requirements upon trade settlement.  Settlement date cash will always remain positive. 

⁵ All returns presented are based on Oaktree pricing sources and methodology and reconciled with NAVs provided by the fund administrator. Strategy-level market values utilized in the 
calculation of performance contribution are beginning of period cash-flow adjusted market values. Strategy performance contribution is defined as the proportion of return that is 
attributable to each strategy over the period. Cash allocation may include securities Oaktree deems to be cash substitutes.

⁶ The Strategy Performance Contribution presented herein for Oaktree Lux III - Global Credit Fund (the “Fund”) reflects the performance contribution from each of the investment strategies 
of the fund. It is calculated for each measured period using the returns of the fund’s USD-denominated institutional share-class, ISIN LU1617687584 (“USD Share-Class I”), using the 
market-value based weights and returns of the portfolio’s holdings in the calculation. Net returns and strategy performance contribution reflect actual net results for USD Share-Class I. The 
returns and strategy performance contribution for USD Share-Class I are presented for illustrative purposes only. Returns for other share-classes of the fund may differ materially from the 
illustrative results presented here for a variety of reasons including the impact of currency hedging on share-classes denominated in non-USD currencies, swing-pricing procedures which 
may be implemented by the fund-administrator, varying expense ratios across share-classes, and the timing of share-class level subscriptions and redemptions, among other factors.

⁷ Industry exposure is calculated as a given industry’s market value weight as a percentage of the entire fund. The industries represent GICS level 3 for all securities other than structured 
products, which are categorized separately for CLOs, CMBS and RMBS. 

⁸ Securitized category consists of CLOs, CMBS and RMBS. 
⁹ Ratings reflect the middle of S&P, Moody's and Fitch ratings and if not rated by those three agencies then the lower of DBRS and KBRA ratings. If still not rated, then Oaktree internal 

ratings methodology is applied.

performance disclosures
The performance information contained herein is provided for informational purposes only. Oaktree makes no representation, and it should not be assumed, that past performance is 
an indication of future results. There can be no assurance that the Oaktree Lux III - Global Credit Fund will be able to earn the rates of return indicated herein. Indeed, wherever 
there is the potential for profit, there is also the possibility of loss.

Valuations are calculated in accordance with Lux GAAP. In addition, the performance information contains valuations of investments that have not been fully realized as of April 30, 2024. There 
can be no assurance that any of these valuations will be attained as actual realized returns will depend upon, among other factors, future operating results, the value of the assets and market 
conditions at the time of disposition, any related transaction costs and the timing and manner of sale, all of which may differ from the assumptions upon which the valuations contained herein are 
based. Consequently, the actual realized returns may differ materially from the current returns indicated in this document. Oaktree makes no representation, and it should not be assumed, that past 
performance is an indication of future results. There can be no assurance that the Fund will be able to earn the rates of return indicated herein.

Time-Weighted Rates of Return

The time-weighted rates of returns set forth herein reflect both realized and unrealized gains and losses and the reinvestment of interest and other earnings unless otherwise stated. Gross time-
weighted rates of return are calculated before management fees, any expenses, and any incentive fees or “carried interest” paid, accrued or allocated to the general partner or investment manager 
of the funds and accounts. Net time-weighted rates of return are after management fees, all expenses of the funds or accounts, and any incentive fees or “carried interest” paid, accrued or allocated 
to the general partner or investment manager of the funds and accounts.
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legal information 
The term “Oaktree” refers to Oaktree Capital Management, L.P.™ or its affiliates, individually or collectively, as the context requires, including Oaktree Capital Management (UK) LLP.

This communication is for informational purposes only and does not constitute, and should not be construed as, an offering of advisory services or any securities or interests. It also does not 
constitute an offer or solicitation with respect to securities or interests in any jurisdiction where such an offer or solicitation is not duly authorised or to any person to whom it is unlawful to make 
such an offer or solicitation. The dissemination of information in this communication may depend on local regulations. Recipients must inform themselves about the laws which are in force in 
their country or jurisdiction. Funds mentioned in this communication are only available in jurisdictions where promotion and sales of their securities or interests is permitted.

Any offer may only be made pursuant to the prospectus relating to Oaktree Global Credit Fund (the “Sub-fund”), a sub-fund of Oaktree (Lux.) III (the “Fund”) (each a “Prospectus”), the 
articles of incorporation of the Fund (the “Articles”) and the application/dealing form in their final form. It is the responsibility of any recipient of this communication wishing to apply for shares 
in the Fund to inform itself of and to observe all applicable laws and regulations of any relevant jurisdiction.

This communication does not constitute and should not be construed as investment, legal or tax advice, or a recommendation or opinion regarding the merits of investing in the Fund or the Sub-
fund. Any investment should only be made after consultation with independent qualified sources of investment and tax advice.

None of Oaktree, the Fund or its management company or alternative investment fund manager, as applicable, (together the “Oaktree Parties”) makes any representation, and it should not be 
assumed, that past investment performance is an indication of future results or performance. Any performance information contained herein should be read in conjunction with the footnotes 
which provide important information related to the calculation of the returns and benchmark information, as applicable.

In addition, there can be no assurance that the Fund or the Sub-fund, as applicable, will achieve any stated investment objective. An investment in the Fund is speculative and involves a high 
degree of risk. There can be no assurance that the securities and obligations purchased by the Fund or the Sub-fund will in fact increase in value, or that the Fund or the Sub-fund will not incur 
significant losses.

A potential investor considering an investment in the Fund should read the relevant Prospectus which contains a more complete description of the Fund’s and the Sub-fund’s investment practices, 
restrictions, terms and conditions, risks and other factors relevant to a decision to invest. All information contained herein is subject to and qualified in its entirety by the relevant Prospectus. No 
person has been authorized to make any statement concerning the Fund or the Sub-fund other than as set forth in the relevant Prospectus, and any such statements, if made, may not be relied upon.

Certain information contained herein concerning economic trends and performance is based on or derived from information provided by independent third party sources. Oaktree believes that 
such information is accurate and that the sources from which it has been obtained are reliable; however, they cannot guarantee the accuracy of such information. Independent third party sources 
cited in this communication are not making any representation or warranty regarding any information attributed to them and shall have no liability to any recipient of this communication in 
connection with the use of such information.

In addition, no responsibility, liability, or duty of care is, or will be accepted by, any of the Oaktree Parties for updating any information contained in this communication or correcting any 
inaccuracies in it. None of the Oaktree Parties has independently verified any information contained herein and none of the Oaktree Parties makes any representation or warranty as to the 
accuracy, completeness or reliability of such information or the assumptions on which such information is based. To the fullest extent permitted by law, none of the Oaktree Parties shall be liable 
(including in negligence) for any direct, indirect or consequential losses, damages, costs or expenses arising out or in connection with the use or reliance on this communication.

This communication is being provided on a confidential basis solely for the information of those persons to whom it is given. The materials, including the information contained herein, may not 
be copied, reproduced, republished, posted, transmitted, distributed, disseminated or disclosed, in whole or in part, to any other person in any way without the prior written consent of Oaktree. By 
accepting this communication, each recipient agrees that it will comply with these confidentiality restrictions.

The Prospectuses, the Articles and/or the annual and additional reports relating to the Fund and/or the Sub-fund, as applicable, may be obtained free of charge from Oaktree Capital Management 
(Lux.) S.à r.l., 26A Boulevard Royal, L-2449 Luxembourg. Oaktree Capital Management (Lux.) S.à r.l. is a trade name of LFE European Asset Management S.à r.l., a company registered with the 
Luxembourg Registre de Commerce et des Sociétés under number B198087
The Sub-fund is actively managed. While the Sub-fund has a reference benchmark, it is actively managed by implementing Oaktree’s investment philosophy and process. Oaktree is aware of the 
benchmark's composition and characteristics but has an ample degree of freedom to deviate from it.

This is an advertising document. The state of the origin of the fund is Luxembourg. This document may only be provided in Switzerland to qualified investors within the meaning of art. 10 para. 
3 and 3ter CISA. In Switzerland, the representative is ACOLIN Fund Services AG, Leutschenbachstrasse 50, CH-8050 Zurich, whilst the paying agent is NPB Neue Privat Bank AG, Limmatquai 
1 / am Bellevue, P.O. Box, CH-8024 Zurich. The basic documents of the Fund as well as the annual and, if applicable, semi-annual report may be obtained free of charge from the representative. 
In respect of the units offered in or from Switzerland, the place of performance and jurisdiction is at the registered office of the representative. Past performance is no indication of current or 
future performance. The performance data do not take account of the commissions and costs incurred on the issue and redemption of units.
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ค ำเตอืน/ขอ้แนะน ำ 

 

KKP GC-UI FUND 

 

• การลงทุนหรือใชบ้ริการที่เกี่ยวขอ้งกับผลติภัณฑ์ในตลาดทุนที่มีความ

เสีย่งสงูหรอืมคีวามซับซอ้น มคีวามแตกต่างจากการลงทุนหรอื ใชบ้รกิาร

ผลติภัณฑใ์นตลาดทุนท่ัวไป 

• กองทุนน้ีเสนอขายใหผู้ล้งทุนประเภทผูล้งทุนสถาบันหรอืผูล้งทุนรายใหญ่

พิเศษ (Ultra-Accredited Investor) ตามค านิยามของส านักงาน ก.ล.ต. 

เท่านั้น เน่ืองจากเป็นกองทุนที่มคีวามเสีย่งหรือมคีวามซับซอ้นมากกว่า

กองทุนที่เสนอขายแก่ผูล้งทุนท่ัวไป และเหมาะกับผูล้งทุนที่ยอมรับผล

ขาดทุนและความเสีย่งไดส้งู 

• กองทุนน้ีเป็นกองทุนทีจั่ดตัง้ในรูป Feeder Fund ที่เนน้ลงทุนในกองทุน
ต่างประเทศ คือ  Oaktree (Lux.) III – Oaktree Global Credit Fund 
(“กองทุนหลัก”) เพียงกองทุนเดียว ทั้งน้ี กองทุนไม่ไดเ้ป็นกองทุนที่
คุม้ครองเงนิตน้ และมีความเสี่ยงที่เกีย่วขอ้งกับการลงทุนในต่างประเทศ 
เช่น การเปลี่ยนแปลงทางการเมือง กฎหมาย เศรษฐกจิ ตลาดการเงิน 
อัตราดอกเบี้ย และความเสี่ยงที่เกี่ยวขอ้งกับกฎหมายภาษีอากร ความ
เสี่ยงในการบังคับใชข้อ้ก าหนดเกีย่วกับการควบคุมอัตราแลกเปลี่ยนและ
การเขา้ – ออกของเงินลงทุน หรือกฎหมาย หรือขอ้ก าหนดอื่น ๆ 
ผลกระทบจากภาวะเงินฝืดหรือเงินเฟ้อ รวมถึงความจ ากัดของความ
คุม้ครองจากกฎหมายทีม่ต่ีอกองทุน เป็นตน้ 

• กองทุนหลักมีนโยบายเนน้ลงทุนในตราสารท่ัวโลก เช่น ตราสารหน้ีที่มี
ความเสี่ยงสูง (high yield bonds) เงินกูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิ(senior loans) หุน้
กูแ้ปลงสภาพ (convertibles) ตราสารหน้ีที่เกี่ยวขอ้งกับอสังหาริมทรัพย ์
(real estate debt securities structured credit) ตราสารหน้ีของประเทศ
ก าลังพัฒนา (emerging markets debt) และอาจรวมถงึการลงทุนในกล
ยุทธ์ใหม่ กองทุนหลักจงึมคีวามเสีย่งสงูที่จะไม่ไดรั้บช าระคืนเงนิตน้และ
ดอกเบีย้จากผูอ้อกตราสารและ/หรอืผูกู้ย้มืในเงินกูท้ีก่องทุนลงทุน ดังนั้น 
ในกรณีสถานการณ์เชิงลบอย่างมากที่สุดที่อาจเกิดขึ้น (worst case 
scenario) กองทุนน้ีในฐานะผูถ้อืหน่วยลงทุนของกองทุนหลักอาจสญูเสยี
เงินลงทุนทัง้หมดที่ลงทุนในกองทุนหลัก ซึง่จะส่งผลกระทบทางลบต่อ
การลงทุนของผูถ้อืหน่วยลงทุนในกองทุนน้ีดว้ย โดยผูถ้อืหน่วยลงทุนของ
กองทุนน้ี อาจสูญเสียเงินลงทุนทัง้จ านวนที่ผูถ้ือหน่วยลงทุนลงทุนใน
กองทุนน้ี 

• กองทุนหลักมีนโยบายลงทุนในเงินกู  ้(Loans) ตราสารหน้ี (Debt 
Securities) หรือภาระผูกพัน (Obligations) ใด ๆ ที่ไดรั้บการจัดอันดับ
ความน่าเชือ่ถอืในระดับต ่าหรอืไม่ไดรั้บการจัดอันดับเลย กองทุนหลักจงึมี
ความเสี่ยงที่จะสูญเสียเงินตน้และ/หรือไม่ไดรั้บดอกเบี้ยมากกว่าการ
ลงทุนในตราสารทีไ่ดรั้บการจัดอันดับความน่าเชือ่ถอืในระดับทีส่งูกว่า 

• กอง ทุนหลักอาจลงทุนในหลักท รัพย์และ /หรือ เงินกู ด้ อ้ยสิทธิ 
(Subordinated Securities and Loans) ในผู อ้อกตราสารหรือผูกู้ ท้ี่มี
โครงสรา้งเงินทุนที่ซับซอ้น (Complex Capital Structure) ซึ่งตราสาร
ดังกล่าวมีความเสี่ยงทีจ่ะขาดทุนมากกว่าหลักทรัพยแ์ละ/หรือเงนิกูท้ีไ่ม่
ดอ้ยสิทธิ นอกจากน้ี การลงทุนขา้งตน้ของกองทุนหลักอาจรวมถึง
หลักทรัพยแ์ละ/หรอืเงนิกูท้ีไ่ม่มหีลักประกันดา้นภาระผูกพันของผูอ้อกตรา
สารและ/หรือผูกู้ ้ในขณะที่ผูอ้อกตราสารและ/หรือผูกู้ดั้งกล่าวมกีารออก
ตราสารทีม่หีลักประกันคงคา้งอยู่ ซึง่สง่ผลใหค้วามสามารถของผูอ้อกตรา
สารและ/หรือผูกู้ใ้นการช าระคืนเงินกูใ้หแ้ก่ตราสารที่ไม่มีหลักประกันที่
กองทุนหลักลงทุนลดลง 

• กองหลักมกีารลงทุนในเงนิใหกู้ย้มืของธนาคาร (Bank Loans) ตราสารหน้ี
และเครือ่งมอืทางทางเงนิอืน่ ๆ ทีเ่กีย่วขอ้งกับความเสีย่งดา้นเครดติ เชน่ 
ความเสี่ยงทีจ่ะไดไ้ม่รับดอกเบีย้และเงนิตน้คนื และความเสี่ยงดา้นตลาด 
เช่น ความเสี่ยงที่อัตราดอกเบี้ยและปัจจัยอืน่ในตลาดจะท าใหมู้ลค่าของ
เครือ่งมอืทางการเงนิขา้งตน้ปรับลดลง รวมถงึอาจมคีวามผันผวนเน่ืองจาก
การเปลีย่นแปลงของคุณภาพของเครดติของผูอ้อก ดังนัน้ จงึอาจสง่ผลให ้
มูลค่าทรัพยส์นิสทุธขิองกองทุนหลักอาจปรับลดลงอย่างมนัียส าคัญ 

• กองทุนหลักอาจลงทุนในสัญญาสนิเชือ่ทีม่สีถาบันการเงนิหลายแห่งเป็น
เจ ้าห น้ี ร่ วมกัน  (Syndication Loans) หรือตราสารที่ก าหนดอัตรา
ผลตอบแทนหรือเงินตน้อา้งอิงกับความสามารถในการช าระหน้ีของ
สนิทรัพยอ์า้งองิ (Credit-Linked Notes: CLNs) ซึง่สง่ผลใหก้องทุนหลัก

ไม่ไดม้คีวามสัมพันธเ์ชงิสัญญากับผูกู้โ้ดยตรง ตอ้งพึง่พาผูใ้หกู้ห้รอืผูใ้หกู้ ้
ร่วมเป็นคนกลาง ดังนัน้ กองทุนหลักจงึมคีวามเสีย่งดา้นเครดติทัง้จากผูกู้ ้
และผูใ้หกู้ห้รอืผูใ้หกู้ร่้วม รวมทัง้การบังคับใชส้ทิธต่ิาง ๆ  ในการเป็นเจา้หน้ี
อาจมีความล่าชา้ มีค่าใชจ่้าย และมีความเสี่ยงมากกว่าการใหกู้ย้ืมได ้
โดยตรง 

• เ งิ นกู ้ ( Loans) ตราสา ร  ( Securities) ท รัพย์สินและภา ระผูกพัน 
(Obligations) ใด ๆ ที่กองทุนหลักลงทุนนั้นอาจรวมถงึตราสารที่ไม่ไดม้ี
การจดทะเบยีน (Unregistered Securities) มปีรมิาณซือ้/ขายจ านวนนอ้ย 
ไม่มีตลาดซื้อ/ขายรองรับ และ/หรือมขีอ้จ ากัดดา้นการโอน/ยา้ย/เปลีย่น
มอือันเน่ืองมาจากขอ้จ ากัดในการท าธุรกรรมบางประเภทสัญญาและ/หรือ
กฎหมายทีเ่กีย่วขอ้งและ/หรอืเอกสารใด ๆ  ของกองทุนหลัก ทัง้น้ี ตราสาร
หรอืเครือ่งมอืทางการเงนิทีก่องทุนลงทุนอาจมสีภาพคล่องในวันทีก่องทุน
หลักเขา้ถือครอง แลว้ต่อมาอาจไม่มีสภาพคล่องในภายหลัง ซึง่อาจมี
สาเหตุจากปัจจัยต่าง ๆ  ที่อยู่เหนือการควบคุมของกองทุนหลัก ซึง่ส่งผล
ต่อความสามารถในการซือ้ – ขายหลักทรัพยแ์ละทรัพยส์นิต่าง ๆ ขา้งตน้
ของกองทุนหลัก ท าใหไ้ม่สามารถซื้อขายไดท้ี่มูลค่ายุติธรรม (Fair 

Market Value) 

• กองทุนน้ีมีสภาพคล่องจ ากัด เน่ืองจากขอ้จ ากัดในการรับซื้อคืนหน่วย
ลงทุนของกองทุนหลัก โดย ณ ขณะที่จัดตั้งกองทุนน้ี กองทุนหลัก
อนุญาตใหผู้ล้งทุนของกองทุนหลักสามารถส่ังขายคืนไดสั้ปดาห์ละครัง้ 
รวมถงึกองทุนหลักจ ากัดการรับซือ้คนืหน่วยลงทุนไวไ้ม่เกนิรอ้ยละ 5 ของ
มูลค่าทรัพยส์นิสทุธขิองกองทุนหลัก ณ วันท ารายการขายคนืหน่วยลงทุน
ใด ๆ ผูล้งทุนจึงควรรับความเสีย่งไดสู้งมากและมคีวามเขา้ใจเป็นอย่างดี
ว่าการลงทุนในกองทุนน้ีมสีภาพคล่องจ ากัดกว่ากองทุนอืน่ทีส่ามารถขาย
คืนหน่วยลงทุนไดทุ้กวันท าการ และผูล้งทุนอาจไม่ไดรั้บเงนิคืนบางสว่น
หรอืทัง้หมดจากการขายคนืหน่วยลงทุน ดังนัน้ จงึเหมาะกับเงนิลงทุนทีไ่ม่
ตอ้งการสภาพคล่อง ทั้งน้ี บริษัทจัดการขอสงวนสิทธรัิบค าส่ังขายคืน
เท่ากับจ านวนที่ไดรั้บการยอมรับจากกองทุนหลัก (ตามขอ้จ ากัดของการ
รับซื้อคืนที่เป็นไปตามหนังสือชีช้วนของกองทุนหลัก) หลังหักค่าใชจ่้าย
และ/หรอืการกันส ารองค่าใชจ่้ายทีเ่กีย่วขอ้งของกองทุน รวมถงึหน้ีสนิอื่น 
ๆ (ถา้ม)ี ทัง้น้ี ในกรณีทีก่องทุนไดรั้บการยอมรับค าส่ังขายคนืหน่วยลงทุน
ของกองทุนหลักเพยีงบางสว่น บรษัิทจัดการจะจัดสรรเงนิค่าขายคนืหน่วย
ลงทุนที่ไดรั้บจากกองทุนหลักใหแ้ก่ผูส่ั้งขายคืนหน่วยลงทุนตามสัดสว่น 
(pro rata) หลังหักค่าใชจ่้ายและ/หรอืการกันส ารองค่าใชจ่้ายทีเ่กีย่วขอ้ง
ของกองทุน รวมถงึหน้ีสนิอืน่ ๆ  (ถา้มี) และในกรณีทีม่เีศษเหลือจากการ
จัดสรร บรษัิทจัดการขอสงวนสทิธทิี่ด าเนนิการตามวธิกีารทีบ่รษัิทจัดการ
เห็นสมควร 

• เน่ืองจากกองทุนหลักมีกลยุทธใ์นการบรหิารกองทุนแบบเชงิรุก (Active 
management) ดังนั้น จึงมีความเสี่ยงจากการตัดสินใจลงทุน การ
วเิคราะหห์ลักทรัพย ์หรอืกลยุทธก์ารลงทุนของผูจั้ดการกองทุนอาจท าให ้
ผลตอบแทนของกองทุนไม่เป็นไปอย่างทีค่าดหวังหรอืตามทีป่ระเมนิไว ้

• ผลตอบแทนของกองทุนน้ีขึน้อยู่กับกองทุนหลักทีก่องทุนลงทุน โดยหาก
ผลตอบแทนของกองทุนหลักไดรั้บผลกระทบในทางลบจากปัจจัยความ
เสีย่งทีเ่กีย่วขอ้ง อาจสง่ผลกระทบในทางลบต่อผลตอบแทนของกองทุนน้ี 
และผูล้งทุนอาจมโีอกาสไดรั้บเงนิคนืนอ้ยกว่าเงนิลงทุนเริม่แรก อย่างไรก็
ตาม ผลการด าเนินงานของกองทุนน้ีอาจนอ้ยกว่ากองทุนหลัก ได ้
เน่ืองจากความเสีย่งดา้นอตัราแลกเปลีย่น และค่าใชจ่้ายต่าง ๆ  ทีเ่กีย่วขอ้ง
กับการบรหิารกองทุนทีเ่กดิขึน้ 

• กองทุนอาจพิจารณาลงทุนในหรือมีไวซ้ึ่งสัญญาซื้อขายล่วงหนา้ 
(Derivatives) เพื่อลดความเสี่ยง (Hedging) ดา้นอัตราแลกเปลี่ยน
เงินตราต่างประเทศโดยขึน้อยู่กับดุลยพนิจิของบริษัทจัดการ โดยบริษัท
จัดการจะพิจารณาลงทุนตามสภาวการณ์ตลาดหรือเมื่อบริษัทจัดการ
เห็นสมควร ดังนั้น กองทุนจึงยังคงมีความเสี่ยงดา้นอัตราแลกเปลี่ยน
เงินตราต่างประเทศอยู่ ซึง่อาจท าใหผู้ล้งทุนไดรั้บผลขาดทุนจากอัตรา
แลกเปลี่ยนหรือไดรั้บเงนิคืนต ่ากว่าเงินลงทุนเริ่มแรกได ้นอกจากน้ี การ
ท าธุรกรรมป้องกันความเสี่ยงดา้นอัตราแลกเปลี่ยนดังกล่าวอาจมตีน้ทุน 
ซึง่ท าใหผ้ลตอบแทนของกองทุนโดยรวมลดลงจากตน้ทุนทีเ่พิม่ขึน้ 

 



 

เครือ่งมอืบรหิารความเสีย่งดา้นสภาพคลอ่ง 

   
   

   

กลุม่เครือ่งมอืทีส่ง่ผา่นภาระคา่ใชจ้า่ยใหผู้ล้งทนุ  กลุม่เครือ่งมอืทีจ่ ากดัค าส ัง่รบัซือ้คนืหนว่ยลงทุน 

   

1. คา่ธรรมเนยีมการรกัษาสภาพคลอ่ง (Liquidity Fee) 

เครื่องมือที่สะทอ้นตน้ทุนของกองทุนที่เกิดขึ้นในภาวะที่ตลาด 

มีความผันผวนสูงหรือมีการขายคืนหน่วยลงทุนหรือมีการสับเปลี่ยน

หน่วยลงทุนออกของกองทุนนั้น ๆ สูงเกนิกว่าปกต ิโดยจะเรียกเก็บ

ค่าธรรมเนียมเฉพาะ “ผูข้าย” หรือผูส้ับเปลี่ยนหน่วยลงทุนออก  

ในจ านวนทีเ่กนิกวา่ปรมิาณและ/หรอื กอ่นระยะเวลาทีก่ าหนด และเป็น

การเรยีกเก็บเขา้กองทนุ 

2. การปรบัมูลค่าทรพัยส์ินสุทธิด้วยสูตรการค านวณที่สะท้อน

ตน้ทนุในการซือ้ขายทรพัยส์นิของกองทนุรวม (Swing Pricing) 

เครือ่งมอืใชป้รับมูลค่าหน่วยลงทุน เพือ่ใหส้ะทอ้นตน้ทุนการซือ้ขาย

ของกองทุนในภาวะที่ตลาดมีความผันผวน โดยเพิม่ตัวแปร (Swing 

Factor) ที่ช่วยสะทอ้นตน้ทุนค่าใชจ้่ายและใชตั้วแปรนั้นช่วยในการ

ปรับมูลค่าหน่วยลงทุน นอกจากนั้น กองทุนอาจเลือกใช ้Swing 

Pricing เฉพาะช่วงเวลาที่มีการซื้อขายสุทธิเกินกว่าที่ก าหนดไว  ้

(Partial swing pricing) หรือสามารถใชทุ้กวันในช่วงที่ตลาดมีความ

ผันผวน (Full swing pricing) ขึน้อยู่กับการก าหนดเงื่อนไขในการใช ้

เครื่องมือตามลักษณะสนิทรัพย์หรือตน้ทุนที่เกดิขึน้กับกองทุนรวม 

นัน้ ๆ  

3. การเพิม่คา่ธรรมเนยีมการซือ้ขายหน่วยลงทุนทีส่ะทอ้นตน้ทุนใน

การซือ้ขายทรพัยส์นิของกองทุนรวม (Anti-Dilution Levies – 

ADLs) 

เครื่องมือที่ท าใหก้ารซื้อขายหน่วยลงทุนสะทอ้นตน้ทุนที่เกีย่วขอ้ง

จากการปรับพอร์ตของกองทุน ในภาวะตลาดผันผวนสูงผดิปกตหิรอื

สภาพคล่องผดิปกต ิหรือเกดิเหตุการณ์อื่นที่อาจจะกระทบต่อตน้ทุน

และค่าใชจ้่ายของกองทุนรวม โดยกองทุนจะก าหนดมูลค่าซือ้ขาย

สุทธเิป็นเกณฑ์ของเครื่องมือ ถา้มีการซื้อขายหรือสับเปลี่ยนหน่วย

ลงทุนเกนิกว่าระดับทีก่ าหนด กองทุนจะมีการเรียกเก็บค่าธรรมเนียม

เพิ่มเตมิเขา้กองทุน และการคดิค่าธรรมเนียมอาจเกดิขึน้ไดท้ัง้จาก 

ผูช้ื้อ/สับเปลี่ยนหน่วยลงทุนเขา้ หรือจาก ผูข้าย/สับเปลี่ยนหน่วย

ลงทุนออกก็ได ้ซึง่ขึน้อยู่กับปริมาณธุรกรรมที่เกิดขึ้นตามเงื่อนไข 

ที ่บลจ. ก าหนด 

 

 4. ระยะเวลาที่ต ้องแจ้งล่วงหน้าก่อนการขายคืนหน่วยลงทุน 

(Notice Period) 

เครื่องมือที่จะก าหนดระยะเวลาในการส่งค าสั่งเพื่อท ารายการขายคืน

หรอืสับเปลีย่นหน่วยลงทุนออกไวล้่วงหนา้หากผูถ้อืหน่วยท ารายการที่

เกินกว่าปริมาณที่ก าหนด เพื่อใหก้องทุนมีเวลาในการเตรียมขาย

สนิทรัพยเ์พือ่มาช าระคา่ขายคนืหน่วยลงทนุ 

5. เพดานการขายคนืหนว่ยลงทนุ (Redemption Gate)  

เป็นเครื่องมือที่ก าหนดเพดานมูลค่าที่จะใหผู้ถ้ือหน่วยลงทุนขายคืน

หน่วยลงทนุหรอืสับเปลีย่นหน่วยลงทนุออกไดใ้นแต่ละกองทนุ เมือ่เกดิ

สถานการณ์ไม่ปกติ หรือประเมินว่าสถานการณ์อาจจะไม่ปกติ  

โดย บลจ. จะใชว้ธิีการช าระคืนตามสัดส่วน หรือที่เรียกว่า Pro rata 

ส าหรับค าสั่งขายคนืหน่วยลงทนุหรอืสับเปลีย่นหน่วยลงทนุออกทีเ่หลอื

จะท าการขายคนืใหใ้นวันท าการถัดไป หากวันท าการถัดไป บลจ. ยังคง

ใชเ้ครือ่งมอืนี้ บลจ. จะช าระคนืตามวธิ ีPro rata โดยไม่มกีารจัดล าดับ

ก่อนหลัง แต่หากวันท าการถัดไปกองทุนมสีภาพคล่องเพยีงพอ ท าให ้

บลจ. ไม่ตอ้งใชเ้ครือ่งมอืนี้ บลจ. จะช าระคนืตามรายการขายคนืหน่วย

ลงทนุหรอืสับเปลีย่นหน่วยลงทนุออกทีไ่ดรั้บไวท้ัง้หมด 

6. การด าเนนิการในกรณีทีผู่อ้อกตราสารหนีห้รอืลูกหนีต้ามสทิธิ

เรยีกรอ้งผดินดัช าระหนี ้หรอืตราสารทีล่งทุนประสบปัญหาขาด

สภาพคลอ่งหรอืไมส่ามารถจ าหน่ายไดด้ว้ยราคาทีส่มเหตุสมผล 

(Side Pocket) 

เครื่องมือที่ท าใหก้องทุนรวมสามารถแยกสินทรัพย์ที่มี ปัญหา 

ดา้นสภาพคล่อง ออกจากทรัพยส์นิโดยรวมของกองทุน โดยในวันที่ 

บลจ. ด าเนนิการแยกทรัพยส์นิดังกล่าว บลจ. จะท าทะเบยีนผูถ้อืหน่วย

ลงทุน ณ วันท าการนั้น เพื่อใชเ้ป็นขอ้มูลส าหรับการคืนเงินที่ บลจ.  

อาจไดร้ับจากทรัพยส์นิทีต่ดิปัญหาดา้นสภาพคลอ่งขา้งตน้ในอนาคต 

7. การไมข่ายหรอืไมร่บัซือ้คนืหน่วยลงทุนตามค าส ัง่ทีร่บัไวห้รอืจะ

หยุดรบัค าส ัง่ซือ้หรอืค าส ัง่ขายคนืหน่วยลงทุน (Suspension of 

dealings) 

การระงับการซือ้ขายหน่วยลงทุนเป็นการชั่วคราวเพือ่ลดผลกระทบต่อ

การบรหิารสภาพคล่องของกองทุน และโดยเฉพาะเพื่อป้องกันไม่ให ้

ปัญหารุนแรงมากขึน้จนถงึขัน้ปิดกอง จัดเป็นเครือ่งมอืทีม่ผีลกระทบสงู 

การใชเ้ครือ่งมอืถูกควบคุมดูแลจากส านักงาน ก.ล.ต. เงือ่นไขของการ

น ามาใชจ้ะตอ้งค านงึถงึประโยชน์โดยรวมของผูถ้อืหน่วยลงทนุ  

ผูล้งทุนสามารถศกึษารายละเอยีด หลกัเกณฑ ์และเงือ่นไขการใชง้านของแต่ละเครือ่งมอืบรหิารความเสีย่งดา้นสภาพคล่อง 

ไดใ้นรายละเอยีดโครงการ และหนงัสอืชีช้วนฉบบัเต็ม ที ่https://am.kkpfg.com 

ท ัง้นี ้เมือ่กองทุนหลกัมกีารใชเ้ครือ่งมอืบรหิารความเสีย่งสภาพคลอ่ง  
บรษิทัจดัการจะพจิารณาด าเนนิการใหส้อดคลอ้งกบักองทนุปลายทาง 
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กองทุนเปิดเคเคพี โกลบอล เครดิต หา้มขายผู้ลงทุนรายย่อย   

หนังสือยินยอมรับทราบความเสี่ยงจากการลงทุน 
ข้อมูลนโยบายการลงทุน และความเสี่ยงของกองทุน 
 กองทุนเปิดเคเคพี โกลบอล เครดิต ห้ามขายผู ้ลงทุนรายย่อย  เป็นกองทุนรวมหน่วยลงทุนประเภท Feeder Fund ที่เน้น
ลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมหลักในต่างประเทศเพียงกองทุนเดียว คือ Oaktree (Lux.) III – Oaktree Global Credit Fund 
(“กองทุนหลัก”) โดยกองทุนเปิดเคเคพี โกลบอล เครดิต ห้ามขายผู้ลงทุนรายย่อย เป็นกองทุนที่เสนอขายให้ผู้ลงทุนประเภทผู้ลงทุน
สถาบันหรือผู้ลงทุนรายใหญ่พิเศษ (Ultra-Accredited Investor) ตามค านิยามของส านักงาน ก.ล.ต. เท่านั้น เนื่องจากเป็นกองทุนที่
มีความเสี่ยงหรือมีความซบัซอ้นมากกว่ากองทุนที่เสนอขายแก่ผูล้งทุนทั่วไป และเหมาะกับผูล้งทุนที่ยอมรับผลขาดทุนและความเสี่ยงได้
สูง โดยกองทุนหลักมีนโยบายเน้นลงทุนในตราสารทั่วโลก เช่น ตราสารหนีท้ี่มีความเสี่ยงสูง (high yield bonds) เงินกู้ไม่ด้อยสิทธิ 
(senior loans) หุ้นกู้แปลงสภาพ (convertibles) ตราสารหนีท้ี่เก่ียวข้องกับอสังหาริมทรัพย์ (real estate debt securities structured 
credit) ตราสารหนีข้องประเทศก าลงัพัฒนา (emerging markets debt) และอาจรวมถึงการลงทุนในกลยุทธใ์หม่ กองทุนหลกัจึงมีความ
เสี่ยงสงูที่จะไม่ไดร้บัช าระคืนเงินตน้และดอกเบีย้จากผูอ้อกตราสารและ/หรือผูกู้้ยืมในเงินกูท้ี่กองทุนลงทุน ดงันัน้ ในกรณีสถานการณ์เชิง
ลบอย่างมากที่สุดที่อาจเกิดขึน้ (worst case scenario) กองทุนนีใ้นฐานะผู้ถือหน่วยลงทุนของกองทุนหลักอาจสญูเสียเงินลงทุนทั้งหมด
ที่ลงทุนในกองทุนหลัก ซ่ึงจะส่งผลกระทบทางลบต่อการลงทุนของผูถื้อหน่วยลงทุนในกองทุนนีด้้วย โดยผู้ถือหน่วยลงทุนของกองทุนนี ้  
อาจสญูเสียเงินลงทุนทัง้จ านวนที่ผูถื้อหน่วยลงทุนลงทุนในกองทุนนี ้

 
ทัง้นี ้ผูล้งทุนควรพิจารณาความเสี่ยงที่เก่ียวขอ้งจากการลงทุนในกองทุนนี ้ ซ่ึงรวมถึงแต่ไม่จ ากัดเพียงความเสี่ยงดงัต่อไปนี ้  
 

1. ปัจจัยความเสี่ยงท่ีส าคัญของกองทุนหลัก  
ภายใตส้ภาวะตลาดปกติ กองทุนอาจมีความเสี่ยงดงันี ้
(1) ความเสี่ยงท่ัวไป 

กองทุนหลกัลงทุนและซือ้ขายหลกัทรพัย ์ภาระผูกพนั เครื่องมือทางการเงินและสินทรพัยอ์ื่น โดยใชก้ลยุทธแ์ละเทคนิคการลงทุน
ที่ก่อให้เกิดความเสี่ยง ซ่ึงรวมถึงความเสี่ยงที่เกิดขึน้จากความผันผวนของตลาดตราสารทุนทั่วโลก อัตราแลกเปลี่ยน และตรา
สารหนีท้ั่วโลก ความเสี่ยงภาครฐั การเมือง และเศรษฐกิจมหภาค ความเสี่ยงด้านการขยายฐานเงินลงทุน (leverage risk) การ
ไม่มีสภาพคล่องที่อาจเกิดขึน้จากตราสารอนุพันธ์และการลงทุนอื่นในพอรต์การลงทุน และความเสี่ยงจากการขาดทุนจากการ
ผิดนัดช าระหนีข้องคู่สัญญา ทั้งนี ้แม้ว่าผู้จัดการกองทุนหลักจะพยายามบริหารจัดการความเสี่ยงด้วยการวิจัยอย่างรอบคอบ
และการคดัเลือกการลงทุนตลอดจนการติดตามการลงทุนอย่างต่อเนื่อง แต่ไม่สามารถรบัประกันได้ว่าหลักทรัพย์และเครื่องมือ
อื่น ๆ ที่ถือครองโดยกองทุนหลักจะมีมูลค่าเพิ่มขึน้ หรือกองทุนหลักจะไม่ขาดทุนอย่างมีนัยส าคัญ นอกจากนี ้ ลกัษณะของการ
ลงทุนของกองทุนหลักอาจส่งผลให้กองทุนหลักมีภาระด้านค่าธรรมเนียมและค่าใช้จ่ายอย่างมีนัยส าคัญ เช่น ค่าใช้จ่ายด้าน
กฎหมาย ค่าธรรมเนียมและค่าใช้จ่ายเก่ียวกับที่ปรึกษาทางการเงิน ทัง้นี ้ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนอื่นของ Oaktree 
ไม่ใช่สิ่งยืนยนัผลการด าเนินงานในอนาคตของกองทุนหลกั 

(2) ความเสี่ยงเน่ืองจากการไม่มีการรับประกันผลการด าเนินงานของการลงทุน 
การลงทุนในกองทุนหลักเป็นการแสวงหาก าไรโดยที่ไม่มีผลตอบแทนที่แน่นอน มลูค่าของหน่วยลงทุนอาจผนัผวนและอาจปรับ
ขึน้หรือลงได ้และผูล้งทุนอาจไดร้บัเงินลงทุนคืนนอ้ยกว่าที่เริ่มลงทุนในกองทุนหลัก  ทัง้นี ้พอรต์การลงทุนของกองทุนหลักอาจมี
ความเสี่ยงด้านธุรกิจและการเงินในระดับสูง ซ่ึงอาจส่งผลให้มีการขาดทุนอย่างมีนัยส าคัญ ซ่ึงรวมถึงการสูญเสียเงินลงทุน
ทั้งหมดของผู้ลงทุนในกองทุนหลัก นอกจากนี ้ ไม่สามารถรับประกันได้ว่าผู้จัดการกองทุนหลักจะสามารถ (ก) ประสบ
ความส าเร็จในการระบุ ลงทุน และจ าหน่าย เงินลงทุนใด หรือ (ข) ได้รับผลตอบแทนส่ วนเพิ่มและผลตอบแทนเม่ือถือจนครบ
ก าหนดอายุตราสาร (หรือผลการด าเนินงานดงักล่าวจะสอดคลอ้งกับความเสี่ยงที่เก่ียวขอ้งกับการลงทุนในกองทุนหลกั) ดงันัน้ 
ผลตอบแทนที่เกิดขึน้จริงจึงขึน้อยู่กับหลายปัจจัย เช่น ผลตอบแทนจากการด าเนินงานในอนาคต อัตราความเร็วในการลงทุน 
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การรีไฟแนนซ ์มีการถือครองการลงทุนจนถึงวันครบก าหนดอายุหรือไม่ มูลค่าของสินทรัพย์อ้างอิง การยึดทรัพย์สิน สภาวะ
ตลาด ข้อจ ากัดด้านกฎหมายและสัญญา ค่าใช้จ่ายด้านการท าธุรกรรม และช่วงเวลาและวิธีการในการขาย รวมถึงไม่มีการ
รบัประกันว่าจะบรรลผุลการด าเนินงาน หรือจะสามารถหลีกเลี่ยงผลขาดทุนได ้

(3) ความเสี่ยงเน่ืองจากไม่มีการระบุการใช้เงินลงทุน 
เงินลงทุนที่ได้จากการเสนอขายหน่วยลงทุนจะถูกน าไปใช้ในการลงทุน โดย ณ วันที่ที่ระบุในหนังสือชีช้วนฉบับนี ้ ผู้จัดการ
กองทุนหลกัที่เก่ียวขอ้งยงัไม่ได้คัดเลือกการลงทุน และผูล้งทุนจะไม่มีโอกาสประเมินด้านเศรษฐกิจ การเงิน และขอ้มลูอื่น ๆ ที่
เก่ียวข้องกับการลงทุนของกองทุนหลกัด้วยตนเอง นอกจากนี ้ไม่มีการรับประกันว่ากองทุนหลักจะประสบความส าเร็จในการ
ลงทุนที่เหมาะสม หรือหากลงทุนแลว้ กองทุนหลกัจะสามารถบรรลวุตัถุประสงคไ์ด้ 

(4) ความเสี่ยงด้านการแข่งขันเพ่ือโอกาสการลงทุน 
กองทุนหลกัด าเนินการในตลาดที่มีการแข่งขนัสงูเพื่อโอกาสการลงทุน กองทุนหลกัจะตอ้งแข่งขนัเพื่อการลงทุนกับผูล้งอื่น ๆ เช่น 
กองทุนที่เปิดใหน้ักลงทุนทั่วไป รวมถึงกองทุนส่วนบุคคลอื่น ธนาคารพาณิชยแ์ละวานิชธนกิจ และบริษัทพาณิชยอ์ื่นที่ประกอบ
ธุรกิจดา้นการเงิน นอกจากนี ้กองทุนอื่นของ Oaktree อาจมีวตัถุประสงคด์้านการลงทุนที่ทบัซอ้นกับกองทุนหลัก และอาจมีการ
แข่งขนัเพื่อโอกาสการลงทุน ทัง้นี ้คู่แข่งบางรายอาจมีตน้ทุนทางการเงินที่ต ่ากว่า และสามารถเข้าถึงแหล่งเงินทุนที่กองทุนหลัก
ไม่สามารถท าได ้ และอาจรบัความเสี่ยงไดส้งูกว่าหรือมีการประเมินความเสี่ยงที่แตกต่างกัน ซ่ึงอาจท าให้คู่แข่งเหล่านีส้ามารถ
พิจารณาการลงทุนที่หลากหลายกว่า และสรา้งความสัมพันธ์ได้มากกว่า ทั้งนี ้การกดดันด้านการแข่งขันอาจส่งผลเชิงลบต่อ
ธุรกิจ ฐานะทางการเงิน และผลลัพธ์จากการด าเนินงานของกองทุนหลัก โดยผลกระทบจากการแข่งขันนี ้อาจส่งผลใหก้องทุน
หลกัไม่สามารถใชป้ระโยชนจ์ากโอกาสการลงทุนที่น่าสนใจได้ 

(5) ความเสี่ยงเน่ืองจากมีโอกาสการลงทุนไม่เพียงพอ 
ผู้จัดการกองทุนหลักที่เก่ียวข้องอาจไม่สามารถระบุและได้รับโอกาสการลงทุนในจ านวนที่เพียงพอที่จะลงทุนเต็มจ านวนได้
ตามที่ตัง้ใจไว ้นอกจากนี ้ แมว่้าจะมีโอกาสการลงทุนที่เพียงพอ แต่โอกาสการลงทุนดงักล่าวอาจไดร้ับการจัดสรรให้แก่กองทุน
อื่นของ Oaktree ก่อนกองทุนหลกั 

(6) ความเสี่ยงด้านสภาพแวดล้อมด้านการลงทุนและสภาวะตลาดในปัจจุบัน 
มีหลายปัจจัยที่ส่งผลกระทบต่อความน่าสนใจและความพร้อมในการลงทุนในบริษัทรวมถึงตราสารและภาระผูกพันที่เป็น
ส่วนประกอบส าคญัของกองทุนหลกั ความส าเร็จของการด าเนินการของกองทุนหลกัอาจไดร้บัผลกระทบเชิงลบอย่างมีนัยส าคัญ
จากสภาวะเศรษฐกิจและตลาดโดยรวม เช่น อตัราดอกเบีย้ การเขา้ถึงสินเช่ือ การผิดนัดช าระหนี ้ อตัราเงินเฟ้อ ความไม่แน่นอน
ทางเศรษฐกิจ การเปลี่ยนทางด้านกฎหมาย (รวมถึงการเปลี่ยนแปลงของกฎหมายที่เก่ียวขอ้งกับการจัดเก็บภาษีของการลงทุน
ของกองทุนหลัก) การกีดกันทางการค้าและการควบคุมอัตราแลกเปลี่ยน และสถานการณ์ทางเมืองทั้งใน และต่างประเทศ 
เหตุการณด์้านสิ่งแวดลอ้มและเศรษฐกิจสงัคม (รวมถึงสงคราม การก่อการรา้ย การปฏิบติัการด้านความมั่นคง) ของประเทศที่
กองทุนหลกัอาจลงทุน ตลอดจนปัจจยัอื่น ๆ ที่อยู่นอกเหนือการควบคุมของคณะกรรมการและผู้จดัการกองทุนหลัก และสมาชิก
อื่น ๆ ของ Oaktree Group ซ่ึงปัจจยัเหล่านีอ้าจส่งผลกระทบต่อระดบัราคาและความผันผวนของตราสาร และสภาพคล่องของ
การลงทุนของกองทุนหลกั ซ่ึงอาจส่งผลกระทบเชิงลบต่อก าไรของกองทุน หรืออาจท าใหเ้กิดผลขาดทุน นอกจากนี ้ความผนัผวน
โดยรวมของอตัราดอกเบีย้และราคาตลาดของตราสารอาจส่งผลต่อโอกาสการลงทุนและมลูค่าการลงทุนของกองทุนหลกั 

(7) ความเสี่ยงด้านสภาพคล่องของหน่วยลงทุน 
การลงทุนในกองทุนหลักโดยทั่วไปจะถือเป็นการลงทุนที่ไม่มีสภาพคล่องตามที่ระบุไวใ้นหนังสือชีช้วนของกองทุนหลัก ผูล้งทุน
อาจไถ่ถอนเงินลงทุนด้วยวิธีส่งค าขายคืนหน่วยลงทุน โดยมีเงื่อนไขว่าการขายคืนหน่วยลงทุนจะเกิดขึน้เฉพาะวนัขายคืนหน่วย
ลงทุน (Redemption Date) และอยู่ภายใตข้้อจ ากัดที่ระบุไวใ้นหนังสือชีช้วนของกองทุนหลัก นอกจากนี ้ หน่วยลงทุนในกองทุน
หลกัอยู่ภายใตข้้อจ ากัดในการซือ้ขายเปลี่ยนมือ นอกจากนี ้ สินทรพัยส์่วนใหญ่ของกองทุนหลักที่เก่ียวขอ้งอาจประกอบไปด้วย
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หลกัทรพัยใ์นทางอ้อมที่มีการซือ้ขายน้อย หลกัทรพัยท์ี่ไม่มีตลาดรองรบั และ/หรือหลกัทรพัยท์ี่มีข้อจ ากัดในการโอนย้ายเปลี่ยน
มือภายใตก้ฎหมายดา้นหลกัทรพัยท์ี่เก่ียวข้อง 

(8) ความเสี่ยงด้านผลกระทบเชิงลบท่ีอาจเกิดขึน้จากการขายคืนหน่วยลงทุนจ านวนมาก 
ในกรณีที่มีการขายคืนหน่วยลงทุนของกองทุนหลักเป็นจ านวนมากในระยะเวลาที่จ ากัด อาจเป็นอุปสรรคของกองทุนหลักที่จะ
ปรับการจัดสรรการลงทุนและกลยุทธก์ารซือ้ขายเพื่อลดจ านวนทรพัย์สินภายใต้การจัดการอย่างทกันท่วงที่ ทั้งนี ้ในการจัดหา
เงินเพื่อช าระค่าขายคืนหน่วยลงทุนในกรณีดังกล่าว กองทุนหลักอาจจ าเป็นต้องขายทรัพย์สินภายใต้การบริหารจัดการใน
ช่วงเวลาที่ไม่เหมาะสม หรือภายใตเ้งื่อนไขที่ไม่เอือ้อ านวย ส่งผลใหม้ลูค่าทรพัยส์ินสทุธิของกองทุนหลกัส าหรบัผูล้งทุนที่เหลืออยู่ 
ปรบัลดลง รวมถึงราคาขายคืนหน่วยลงทุน (Redemption Price) ส าหรบัผูล้งทุนที่ขายคืนหน่วยลงทุน ปรบัลดลงดว้ย ทัง้นี ้การ
ที่มีการขายคืนหน่วยลงทุนจ านวนมากไม่ว่าเวลาใด อาจท าให้กองทุนหลักสามารถสร้างก าไรส่วนเพิ่มได้ยากขึน้จากการ
ด าเนินการบนสินทรพัย์ที่ลดนอ้ยลงซ่ึงเป็นผลมาจากการจ าหน่ายสินทรพัย ์ โดยกองทุนหลกัอาจเหลือพอรต์การลงทุนที่มีสภาพ
คล่องต ่า นอกจากนี ้การขายคืนหน่วยลงทุนเป็นจ านวนมากอาจส่งผลกระทบเชิงลบอย่างมีนัยส าคัญต่อสัดส่วนการลงทุนที่มี
สภาพคล่องของกองทุนหลกั ซ่ึงรวมถึงความสามารถในการปฏิบติัตามภาระผูกพันในการช าระเงินตามสญัญาและการน าเงินสด
ไปใชใ้นลกัษณะอ่ืน 

(9) ความเสี่ยงด้านต้นทุนการท าธุรกรรมและการหมุนเวียนของพอรต์การลงทุนในระดับสูง 
เนื่องจากกองทุนหลักมีการกระจายความเสี่ยงของพอร์ตการลงทุน กองทุนหลักจะถือครองตราสาร และ/หรือสินทรัพย์อื่น
มากกว่ากองทุนที่มีความกระจุกตวั รวมถึงอาจมีธุรกรรมการซือ้มากกว่ากองทุนที่มีความกระจุกตวั แมว่้าจะไม่ใช่ความตัง้ใจของ
กองทุนหลกั หรือผูจ้ดัการกองทุน แต่กองทุนหลักอาจมีธุรกรรมการซือ้ขายบ่อยครัง้และมีการหมุนเวียนของพอรต์การลงทุนใน
ระดับสูงเพื่อรองรบัการขายคืนหน่วยลงทุนของผู้ลงทุน ซ่ึงหากกองทุนหลักมีธุรกรรมซือ้ขายมากเท่าใด ต้นทุนการท าธุรกรรม
และค่าใชจ่้ายอื่น ๆ ที่เก่ียวขอ้งกับการด าเนินการของกองทุนหลักก็จะย่ิงสงูขึน้ (รวมถึงค่าธรรมเนียมด้านการมอบหมายงานและ
เอกสาร และค่าใชจ่้ายด้านกฎหมาย) ซ่ึงกองทุนหลกัเป็นผูร้บัภาระค่าใช้จ่ายดงักล่าวโดยไม่ค านึงก าไรของธุรกรรมการซื้อขาย
และการลงทุนของกองทุนหลัก นอกจากนี ้ การหมุนเวียนของพอรต์การลงทุนในระดับสูงอาจเพิ่มการรับรู ้ก าไรในระ ยะสั้น
มากกว่าระยะยาว 

(10) ความเสี่ยงด้านการขาดการกระจายความเสี่ยงท่ีอาจเกิดขึน้ 
ผู้จัดการกองทุนหลักไม่มีภาระผูกพันที่จะต้องกระจายความเสี่ยงด้านการลงทุนของกองทุนหลัก ไม่ว่าจะในด้านจ านวนเงินที่
ลงทุน หรือดา้นอุตสาหกรรม หรือดา้นภูมิภาคของบริษัทที่กองทุนหลักไปลงทุน ด าเนินการอยู่ ผูจ้ดัการกองทุนหลักอาจจัดสรร
เงินลงทุนระหว่างการลงทุนตามดุลยพินิจของตนโดยสิน้เชิง โดยอยู่ภายใต้เป้าหมายที่จะสรา้งผลตอบแทนสงูสุดให้กับกองทุน
หลกั และผูล้งทุนจะไม่ไดร้บัการรับประกันในด้านการกระจายความเสี่ยงหรือการกระจุกตัวในภูมิภาคใดของการลงทุนดงักล่าว 
ซ่ึงการขาดการกระจายความเสี่ยงนีอ้าจท าให้กองทุนหลักมีความเสี่ยงที่จะสูญเสียมากกว่าตลาดโดยรวมในสภาวะตลาดขาลง
หากมีการเคลื่อนไหวของราคาของการลงทุนดงักล่าวมากกว่า และพอรต์การลงทุนของกองทุนหลักอาจมีการเปลี่ยนแปลงด้าน
มลูค่ารวดเร็วกว่าที่ควรจะเป็นหากเทียบกับกรณีที่ตอ้งมีการกระจายความเสี่ยงในด้านบริษัท อุตสาหกรรม และประเภทของตรา
สาร ทั้งนี ้ในกรณีที่กองทุนหลักถือครองการลงทุนที่กระจุกตัวในผู้ออก ตราสาร ประเภทสินทรัพย์ หรือภูมิภาคใดโดยเฉพาะ 
กองทุนหลักจะมีความอ่อนไหวต่อผลกระทบเชิงลบที่มีต่อบริษัท เศรษฐกิจ การเมือง และเหตุการณ์ด้านกฎเกณฑ์มากกว่า
กองทุนที่มีการกระจายความเสี่ยงของการลงทุน นอกจากนี ้ผลการด าเนินงานที่ไม่เอือ้อ านวยจากการลงทุนใด ๆ อาจส่งผล
กระทบเชิงลบอย่างมีนัยส าคญัต่อผลตอบแทนโดยรวมที่ผูล้งทุนจะไดร้บัจากกองทุนหลกั 

(11) ความเสี่ยงด้านการกระจุกตัวของการลงทุน 
พอรต์การลงทุนของกองทุนหลักอาจมีการกระจุกตัวในบางเวลา เช่น กระจุกตัวในด้านจ านวนการลงทุนในพอรต์การลงทุน 
ลกัษณะของการลงทุน รวมถึงภูมิศาสตร ์ หรืออุตสาหกรรมของบริษัทที่กองทุนหลักมีการลงทุน ส่งผลใหผ้ลการด าเนินงานของ
กลยุทธ์ดังกล่าว หรือแม้แต่การลงทุนเพียง 1 การลงทุน อาจมีผลกระทบเชิงลบต่อผลการด าเนินงานของกองทุนหลกัโดยรวม 
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นอกจากนี ้ ผลการด าเนินงานที่เป็นบวกของหลายการลงทุนภายใต้กลยุทธใ์ดอาจถูกชดเชยด้วยผลการด าเนินงานที่ลบของอีก
กลยุทธ์หนึ่ง รวมถึงกองทุนหลักอาจลงทุนในผลิตภัณฑ์ที่เหมือนหรือคลา้ยกันในหลายกลยุทธ์ ซ่ึงอาจท าให้มีการกระจุกของ
อย่างมีนัยส าคญัของพอรต์การลงทุนของกองทุนหลักและเพิ่มความเสี่ยงที่เก่ียวขอ้งกับการลงทุนดงักล่าว 

(12) ความเสี่ยงด้านอัตราแลกเปลี่ยนและตลาด 
การลงทุนของผูล้งทุนในกองทุนหลกั โดยทั่วไปแลว้จะอยู่ในสกุลเงินหลักของกองทุนหลัก และเงินที่จ่ายออกโดยส่วนใหญ่จะอยู่
ในสกุลเงินเดียวกัน หรือสกุลเงินของชนิดหน่วยลงทุนนั้น อย่างไรก็ตามกองทุนหลักคาดว่าอาจมีการลงทุนในสกุลเงินอื่น
นอกเหนือจากสกุลเงินหลกั ซ่ึงการเปลี่ยนแปลงของอัตราแลกเปลี่ยนระหว่างสกุลเงินหลกัและสกุลเงินอื่นอาจมีผลกระทบเชิง
ลบต่อผลการด าเนินงานของกองทุนหลัก รวมถึงมลูค่าทรพัยส์ินสทุธิของกองทุนหลัก นอกจากนี ้บางประเทศอาจมีการควบคุม
อตัราแลกเปลี่ยน หรือลดมลูค่าของสกุลเงินของตนเอง หรือมีวิธีการอื่นที่เก่ียวข้องกับสกุลเงินของตัวเองที่อาจส่งผลกระทบเชิง
ลบต่อกองทุนหลกั รวมถึงกองทุนหลกัจะรบัภาระด้านต้นทุนในการแลกเปลี่ยนระหว่างสกุลเงินต่าง ๆ  ซ่ึงแม้ว่ากองทุนหลักจะ
สามารถป้องกันความเสี่ยงด้านอัตราแลกเปลี่ยนส าหรบัพอรต์การลงทุนที่อยู่ในสกุลเงินอื่นนอกจากสกุลเงินหลัก แต่ก็อาจไม่มี
การป้องกันความเสี่ยงอย่างเป็นประจ าสม ่าเสมอได ้ โดยอาจมีการป้องกันความเสี่ยงในบางกรณี (เช่น กรณีที่กองทุนหลกัมีการ
กระจุกตวัในสกุลเงินใดโดยไม่ไดต้ัง้ใจ) อย่างไรก็ตาม ในกรณีดงักล่าว ความเสี่ยงของความผันผวนของสกุลเงินอาจไม่สามารถ
ป้องกันไดท้ัง้หมด เนื่องจากความซบัซอ้นของลกัษณะการลงทุนของพอรต์การลงทุนและขอ้จ ากัดของตลาดสกุลเงินต่างประเทศ 

(13) ความเสี่ยงด้านเงินเฟ้อ 
บางประเทศอาจประสบปัญหาด้านอัตราเงินเฟ้ออย่างมีนัยส าคัญ และในบางเวลาอัตราเงินเฟ้ออาจอยู่ในระดับที่สูงมากเป็น
เวลาหลายปี ซ่ึงเงินเฟ้อและการเปลี่ยนแปลงอย่างรวดเร็วของอัตราเงินเฟ้อส่งผลกระทบเชิงลบต่อเศรษฐกิจและตลาดตราสาร 
(ทัง้ตลาดที่เปิดต่อสาธารณะและส่วนบุคคล) ของบางประเทศที่กองทุนหลกัอาจลงทุน ทัง้นี ้ไม่สามารถรบัประกันไดว่้าอัตราเงิน
เฟ้อระดบัสงูในประเทศดงักล่าวจะไม่มีผลกระทบเชิงลบต่อการลงทุนของกองทุนหลกั 

(14) ความเสี่ยงด้านตราสารอนุพันธ์ 
ณ ขณะใดขณะหนึ่ง กองทุนหลกัอาจลงทุนในตราสารอนุพนัธบ์างประเภท โดยการลงทุนในตราสารอนุพนัธมี์ความเสี่ยงหลาย
อย่าง ซ่ึงรวมถึงการขาดสภาพคล่อง และความเสี่ยงด้านการท าธุรกรรมซือ้ขายนอกตลาดหลักทรัพย ์ ในสภาวะที่ตลาดมีความ
ผันผวน กองทุนหลักอาจไม่สามารถปิดสถานะการลงทุนโดยไม่มีผลขาดทุนได้ ทั้งนี ้ราคาของตราสารอนุพันธ ์รวมถึง swaps, 
futures, forwards and options มีความผนัผวนสงู และตราสารอนุพนัธ์ดงักล่าวอาจท าให้กองทุนหลักขาดทุนอย่างมีนัยส าคัญ 
โดยมูลค่าของตราสารอนุพันธ์ดังกล่าวขึน้อยู่กับราคาของสินค้าอ้างอิง รวมถึงตราสารอนุพันธ์ดังกล่าวและเครื่องมืออื่น ๆ  ที่มี
การจดัท าตามขอ้ก าหนดมีความเสี่ยงด้านคู่สญัญาอาจไม่สามารถปฏิบัติตามสัญญาได ้  นอกจากนี ้ขอ้จ ากัดดา้นความผันผวน
ของราคาและขอ้จ ากัดด้านการมีสถานะการเก็งก าไรที่เกิดขึน้จริงหรือโดยนัย (implied) รายวนับนตลาดหลักทรัพย์หรือ OTC ท่ี
กองทุนหลกัอาจเขา้ท าธุรกรรมที่เก่ียวขอ้งกับตราสารอนุพนัธ ์อาจท าใหก้องทุนหลกัไม่สามารถขายสถานะการลงทุนไดโ้ดยทันที 
ส่งผลใหก้องทุนหลักมีโอกาสขาดทุนมากขึน้ โดยความเสี่ยงที่คู่สญัญาไม่ปฏิบัติตามสญัญาของเครื่องมือดงักล่าวอาจมีความ
เสี่ยงสูงกว่ากรณีที่มีการซือ้ขายบนตลาดหลักทรัพย์ รวมถึงความสะดวกที่กองทุนหลักจะสามารถจ าหน่ายหรือปิดสถานะที่
เก่ียวข้องกับเครื่องมือดังกล่าวอาจน้อยกว่าในกรณีที่ซื ้อขายบนตลาดหลักทรัพย์ นอกจากนี ้ อาจมีความแตกต่างอย่างมี
นัยส าคญัระหว่างราคาเสนอซือ้และราคาเสนอขายของตราสารอนุพนัธท์ี่ซือ้ขายทาง OTC และไม่ไดซื้อ้ขายบนตลาดหลักทรัพย์ 
โดยตราสารอนุพนัธท์ี่ซือ้ขายทาง OTC มกัจะไม่ไดอ้ยู่ภายใต้การคุม้ครองผูล้งทุนหรือกฎเกณฑ์ของรฐับาลเหมือนกับเครื่องมือที่
ซือ้ขายบนตลาดหลกัทรพัย ์

(15) ความเสี่ยงด้านไม่มีสภาพคล่องและความเสี่ยงด้านเครดิตของตราสารอนุพันธ์ 
กองทุนหลกัอาจเข้าท าธุรกรรมที่เก่ียวขอ้งกับการเจรจาส่วนบุคคลส าหรบัตราสารอนุพนัธ์ที่ซือ้ขายนอกตลาดหลักทรพัย ์ รวมถึง 
total return swaps และตราสารอนุพันธ์อื่น ๆ ทั้งนี ้ไม่สามารถรับประกันได้ว่าจะมีตลาดรองที่มีสภาพคล่องส าหรับตราสาร
อนุพนัธใ์ด ณ เวลาใด รวมถึงตราสารอนุพันธ์ที่ ณ ขณะที่กองทุนหลักเข้าถือครอง ถูกจดัว่าเป็นตราสารอนุพันธ์ที่มีสภาพคล่อง 
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ทัง้นี ้แมว่้าตราสารอนุพนัธท์ี่ซือ้ขายนอกตลาดหลกัทรัพย์ถูกออกแบบมาตามความต้องการทางการทางเงินที่เฉพาะเจาะจง และ
มกัจะมีความยืดหยุ่นมากกว่าผลิตภณัฑท์ี่ซือ้ขายในตลาดหลกัทรพัย ์ อย่างไรก็ตาม ตราสารอนุพนัธท์ี่ซือ้ขายนอกตลาดมีความ
เสี่ยงด้านสภาพคล่องมากกว่าเนื่องจากโดยทั่วไปแล้วตราสารเหล่านี ้จะสามารถซื้อขายโดยการเจรจากับคู่สัญญาเท่านั้น 
นอกจากนีต้ราสารอนุพันธ์ที่ซือ้ขายนอกตลาดหลักทรพัย ์ ไม่ไดร้บัการรบัประกันจากตลาดหลักทรพัย์หรือผูใ้ห้บริการทางบัญชี 
จึงมีความเสี่ยงดา้นเครดิตมากกว่าตราสารอนุพนัธท์ี่ซือ้ขายในตลาดหลกัทรพัยโ์ดยรวม 

(16) ความเสี่ยงด้านการขยายฐานเงินลงทุน (leverage) และความเสี่ยงด้านการเงิน 
การขยายฐานเงินลงทุน (leverage) อาจท าใหเ้กิดขาดทุนมากขึน้ และหากมีเหตุการณท์ี่ส่งผลกระทบเชิงลบต่อมลูค่าการลงทุน
ของกองทุนหลกั จะส่งผลกระทบที่มากขึน้กับกองทุนหลักที่มีการขยายฐานเงินลงทุน (leverage)  ทัง้นี ้ผลกระทบสะสมของการ
ขยายฐานเงินลงทุน (leverage) ของกองทุนหลักในตลาดที่มีการเคลื่อนไหวเชิงลบต่อการลงทุนของกองทุนหลัก อาจส่งให้
ผลเสียต่อกองทุนหลกัมากกว่าหากเทียบกับกรณีที่ไม่มีการขยายฐานเงินลงทุน (leverage)   

(17) ความเสี่ยงด้านการลงทุนในเงินกู้ของธนาคาร 
การลงทุนของกองทุนหลกัอาจรวมถึงการลงทุนในเงินกูข้องธนาคาร การมีส่วนร่วมในเงินกูร้่วม (syndication) หรือวิธีอ่ืนใด และ 
Credit-Linked Notes (CLNs) โดยภาระผูกพนัเหล่านีมี้ความเสี่ยงเฉพาะด้าน ซ่ึงรวมถึง (ก) ความเป็นไปไดท้ี่การลงทุนจะเป็น
โมฆะเนื่องจากมีการฉ้อโกงหรือการช าระคืนเฉพาะบุคคลภายใต้กฎหมายคุ้มครองเจ้าหนี ้ที่เก่ียวข้อง หรือการเรียกรอ้งด้าน  
Equitable Subordination ภายใต้หลักการของกฎหมายทั่วไป (ข) การเรียกรอ้งตาม So-called Lender-Liability Claim ของผู้
ออกของภาระผูกพัน (ค) ความรบัผิดชอบด้านสิ่งแวดลอ้มที่อาจเกิดขึน้ที่เก่ียวข้องกับหลกัประกันของภาระผูกพนั (ง) ขอ้จ ากัด
เก่ียวกับความสามารถของกองทุนหลกัในการบงัคบัใชส้ิทธิที่เก่ียวขอ้งกับผูมี้ส่วนร่วมอื่นและ CLNs 
ในการวิเคราะห์เงินกู้ของธนาคารหรือการมีส่วนร่วมในเงินกู้ร่วมหรือ CLN ผู้จัดการกองทุนหลักจะเปรียบเทียบนัยส าคัญของ
ความเสี่ยงกับผลประโยชน์ที่คาดว่าจะได้รบัจากการลงทุน อย่างไรก็ตาม การเรียกรอ้งที่ประสบความส าเร็จของบุคคลที่สามที่
เกิดขึน้จากความเสี่ยงเหล่านี ้และความเสี่ยงอื่น ๆ  โดยปราศจากการด าเนินการของคณะกรรมการ ผู้จัดการกองทุน  บริษัทใน
เครือ และบุคคลอื่นบางส่วน จะตกเป็นภาระของกองทุนหลัก นอกจากนี ้ กระบวนการการช าระบญัชีของการซือ้เงินกู้ธนาคารให้
ใช้เวลานานกว่ากรอบเวลาที่ก าหนดโดย Loan Syndications & Trading Association และหน่วยงานที่เที่ยบเคียงได้ที่ไ ม่ใช่
หน่วยงานของสหรัฐฯ ทัง้นี ้การที่มียอดการซือ้ขายค้างช าระระหว่างคู่สญัญานานกว่า ส่งผลใหมี้ความเสี่ยงดา้นการปฏิบัติการ
และการช าระบญัชีมากขึน้ และอาจเป็นไปไดว่้าคู่สญัญาของกองทุนหลกัจะไม่สามารถด าเนินการได้ 
หากกองทุนหลักมีการลงทุนในเงินกู้ร่วมหรือ CLN กองทุนหลักจะไม่มีความสัมพันธ์เชิงสัญญาโดยตรงกับผูกู้้ยืม โดยกองทุน
หลกัจ าเป็นตอ้งพึ่งพาผูใ้หกู้้หรือผู้เข้าร่วมในเงินกูร้่วมที่ขายเงินกูร้่วมดงักล่าว ซ่ึงไม่จ ากัดเพียงการบงัคบัใชส้ิทธิของกองทุนหลัก
ต่อผูกู้ยื้มเท่านั้น แต่ยงัรวมถึงการรับช าระและการด าเนินการรับช าระของกองทุนหลักในเงินกูร้่วมหรือ CLN  ดงันัน้ กองทุนจึงมี
ความเสี่ยงดา้นเครดิตของทัง้ผู้กูยื้มและผูใ้ห้กูห้รือผู้เข้าร่วมในเงินกูร้่วม นอกจากนี ้เนื่องจากมีความจ าเป็นที่จะตอ้งยืนยนัสิ ทธิที่
อาจมีต่อผู้กู้ยืมผ่านผู้ให้กู้หรือผู้มีส่วนร่วมในเงินกู้ร่วม ในกรณีที่ผู้กู้ยืมไม่ช าระเงินต้นและดอกเบีย้เม่ือครบก าหนด การยืนยัน
สิทธิดงักล่าวต่อผูกู้ยื้มอาจมีความล่าช้า มีค่าใชจ่้าย และมีความเสี่ยงมากกว่ากรณีที่กองทุนหลกัสามารถยืนยันสิทธิกับผูกู้้ยืมได้
โดยตรง 

(18) ความเสี่ยงท่ีเกี่ยวข้องกับเงินกู้ Second-Lien 
การทุนหลักอาจลงทุนในเงินกู้ Second-Lien ซ่ึงมีความเสี่ยงเก่ียวข้องกับ (ก) การด้อยสิทธิของการเรียกรอ้งของทุนหลักเม่ือ
เที่ยบกับ Senior Lien ในด้านความคุ้มครองและการเรียกคืนหลักประกัน และ (ข) การห้ามหรือการจ ากัดสิทธิในการยึดทรพัย์
ของ Second-Lien หรือใช้สิทธิอื่นในฐานผู้ถือครอง Second-Lien ดังนั้น ในบางกรณีอาจไม่สามารถเรียกเงินคืนได้จากเงินกู้ 
Second-Lien ที่ผิดนัดช าระหนี ้ทัง้นี ้ระดบัความเสี่ยงที่เก่ียวขอ้งกับการลงทุนในเงินกู ้Second-Lien จะเพิ่มสงูขึน้หากการลงทุน
นัน้ลงทุนในเงินกูข้องบริษัทที่อยู่ในสภาวะวิกฤตทางการเงินหรือไดร้บัการจัดอนัดบัการลงทุนอยู่ในระดบัต ่ากว่าระดบัที่ลงทุนได ้

(19) ความเสี่ยงด้านเครดิตและด้านตลาด 
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การลงทุนของกองทุนหลักในเงินกู้ธนาคาร ตราสารและเครื่องมือตราสารหนีอ้ื่น มีความเสี่ยงที่เก่ียวข้องกับความเสี่ยงด้าน
เครดิต (เช่น ความเสี่ยงที่จะไดไ้ม่รบัดอกเบีย้และเงินต้น) และความเสี่ยงด้านตลาด (เช่น ความเสี่ยงที่อตัราดอกเบีย้และปัจจัย
อื่นในตลาดจะท าให้มูลค่าของตราสารปรับลดลง) นอกจากนี ้ เงินกู้ธนาคารและเครื่องมือตราสารหนีอ้ื่นอาจมีความผันผวน
เนื่องมาจากการเปลี่ยนแปลงของคุณภาพดา้นเครดิตของผู้ออก นอกจากนี ้ เนื่องจากอตัราดอกเบีย้ของเงินกู้ธนาคาร เงินกูร้่วม 
และ CLN จะมีการปรบัเป็นระยะเท่านั้น และอาจไม่สมัพนัธอ์ย่างสมบูรณ์กับอัตราดอกเบีย้ที่เกิดขึน้ ณ ปัจจุบนั ซ่ึงในช่วงเวลา
ดงักล่าว อตัราดอกเบีย้ของหลักทรพัย์จะยงัคงที่ ส่งผลใหต้ราสารดงักล่าวอาจมีความผนัผวนอนัเนื่องมาจากการเปลี่ยนแปลง
ของอัตราดอกเบี ้ย ในลักษณะเดียวกันกับภาระผูกพันที่มีการจ่ายอัตราดอกเบี ้ยคงที่ที่มีอายุ คงเหลือของตราสารเท่ากัน 
นอกจากนี ้การผิดนัดช าระหนีข้องเงินกู้ที่ถือครองโดยกองทุนหลักหรือการปรับเพิ่มอย่างมีนัยส าคัญอยางรวดเร็วของอัตรา
ดอกเบีย้ปัจจุบนัอาจท าใหม้ลูค่าทรพัยส์ินสทุธิของกองทุนหลกัปรับลดลงอย่างมีนัยส าคญั 
ทัง้นี ้ไม่สามารถรับประกันไดว่้าผูอ้อกตราสารหรือเครื่องมือที่กองทุนหลักลงทุนจะไม่ผิดนัดช าระหนี ้ หรือในกรณีที่มีผลกระทบ
เชิงลบอย่างมีนัยส าคญัที่เกิดขึน้อย่างฉับพลันจะไม่ส่งผลกระทบต่อมลูค่าของตราสารดงักล่าว และไม่สามารถรับประกันได้ว่า
กองทุนหลกัจะไม่ขาดทุนจากธุรกรรมการลงทุน ทัง้นี ้แมว่้าความผนัผวนของมูลค่าตลาดของตราสารหนีห้ลงัจากถือครองแล้ว
มักจะไม่ส่งผลกระทบต่อกระแสเงินสดที่ได้รับจากตราสาร แต่ความผันผวนดังกล่าวสะท้อนอยู่ในมูลค่าทรัพย์สินสุทธิของ
กองทุนหลกั 
มีความเป็นไปไดท้ี่กองทุนหลกัอาจขาดทุนอย่างมีนัยส าคัญหรือขาดทุนทัง้หมดจากการลงทุน และในบางกรณีกองทุนหลักอาจ
มีภาระผูกพนัมากกว่ามลูค่าที่กองทุนหลกัลงทุนในครัง้แรก นอกจากนี ้การลงทุนของกองทุนหลกัอาจไดร้บัผลกระทบจากการไถ่
ถอนคืนก่อนก าหนด ทางเลือกในการรีไฟแนนซ ์ทางเลือกในการช าระคืนก่อนก าหนด หรือขอ้ก าหนดที่คลา้ยคลึงกัน ซ่ึงในแต่ละ
กรณี อาจท าใหผู้กู้้ยืมหรือผู้ออกที่อ้างอิงช าระคืนเงินต้นตามภาระผูกพันที่กองทุนหลักคือครองเร็วกว่าก าหนด ส่งผลใหก้องทุน
หลกัไดร้บัผลตอบแทนต ่ากว่าที่คาดการณ ์  

(20) ความเสี่ยงด้านอัตราดอกเบีย้ LIBOR  
เงินกูท้ี่กองทุนหลกัลงทุนอาจจ่ายดอกเบีย้อ้างอิงกับ LIBOR (หรืออตัราตลาดท้องถ่ิน) ดงันัน้ การเปลี่ยนแปลงอย่างมีนัยส าคัญ
ของอตัรา LIBOR อาจส่งผลกระทบเชิงลบต่อผลตอบแทนคาดการณข์องพอรต์การลงทุนของกองทุนหลกั แมว่้ากองทุนหลกัอาจ
มีการจ่ายเงินในราคาที่แตกต่างไปส าหรับเงินกูท้ี่เก่ียวข้องกับอัตราดอกบีย้ LIBOR (ยกเวน้ที่มีก าหนดอัตราต ่าสดุของ LIBOR) 
แต่ไม่สามารถรบัประกันได้ว่าราคาดงักล่าวจะชดเชยผลของการเปลี่ยนในด้านกระแสเงินสดหรือราคาตลาดของเงินกูใ้นตลาด
รองได ้

(21) ความเสี่ยงท่ีเกี่ยวข้องกับเงินกู้ยืมและตราสารหน้ีท่ีได้รับการจัดอันดับความน่าเช่ือถือในระดับต ่า 
เนื่องจากกองทุนหลกัอาจถูกออกแบบใหล้งทุนในเงินกู ้ตราสารหนี ้หรือภาระผูกพนัที่ไดร้บัการจดัอนัดบัความน่าเช่ือถือในระดับ
ต ่าจากสถาบันจดัอนัดับความน่าเช่ือถือ หรือไม่ไดร้บัการจัดอันดบัเลย ผูจ้ดัการกองทุนหลักจึงต้องพิจารณาลกัษณะพิเศษของ
เงินกูแ้ละตราสารดงักล่าว และพิจารณาอย่างรอบคอบในด้านความเสี่ยงที่เก่ียวขอ้งกับการลงทุนดงักล่าว นอกจากนี ้ เงินกูแ้ละ
ตราสารที่ไดร้ับการจัดอนัดับความน่าเช่ือถือในระดับต ่าหรือไม่ไดร้ับการจัดอนัดับความน่าเช่ือถือมีความเสี่ยงด้านการขาดทุน
จากเงินตน้และดอกเบีย้สงูกว่าเงินกูแ้ละตราสารที่ไดร้บัการจดัอันดบัความน่าเช่ือถือสงูกว่า และมกัถูกจดัว่าเป็นการการลงทุนที่
เนน้แสวงหาก าไรหากพิจารณาในดา้นความสามารถของผูอ้อกตราสารในการจ่ายดอกเบีย้และเงินตน้คืน 

(22) ความเสี่ยงด้านการขยายเงินลงทุน (leverage) ของผู้กู้ยืมและผู้ออกตราสาร 
ผู้กู้ยืมของเงินกู้ที่กองทุนหลักจะลงทุนมักจะมีการขยายฐานเงินลงทุน ( leverage) ในระดับสูง แม้ว่าการลงทุนในเงินกู้ของ
กองทุนหลกัมกัจะเป็นการลงทุนในเงินกู้ที่มีสิทธิในระดับสงู (senior position) ของโครงสรา้งเงินทุน แต่การขยายฐานเงินลงทุน 
(leverage) ของผู้กู้ยืมอาจส่งผลกระทบเชิงลบต่อกองทุนหลกัในหลายด้าน เช่น มีความเป็นไปได้สูงที่จะมีการผิดนัดช าระหนี ้
หรือลม้ละลายของผูกู้ยื้ม 

(23) ความเสี่ยงท่ีเกี่ยวข้องกับหลักทรัพยแ์ละเงินกู้ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน และการลดมูลค่าของหลักประกัน 
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การลงทุนของกองทุนหลักอาจรวมถึงตราสารดอ้ยสิทธิซ่ึงโครงสรา้งมักมีความซับซอ้น ดงันัน้ ตราสารดงักล่าวจึงมีความเสี่ยงที่
จะขาดทุนมากกว่าตราสารที่มีสิทธิในระดับที่สูงกว่า นอกจากนี ้ การลงทุนของกองทุนหลักอาจรวมถึงหลักทรัพย์ที่ไม่มี
หลักประกันด้านภาระผูกพันของผู้ออกตราสาร ในขณะที่ผู้ออกตราสารดังกล่าวมีการออกตราสารที่มีหลักประกันคงค้างอยู่ 
ดงันัน้ การที่ผูอ้อกตราสารมีตราสารที่มีหลกัประกันคงคา้งอยู่ อาจท าใหค้วามสามารถของผูอ้อกตราสารดงักล่าวต่อภาระผูกพัน
ของตราสารที่ไม่มีหลักประกันลดลง ส่งผลให้ภาระผูกพันที่ไม่มีหลกัประกันมีความเสี่ยงด้านความสูญเสียจากผู้ออกตราสาร
มากกว่าตราสารที่ไดร้บัประโยชน์จากการมีหลกัประกัน 

(24) ความเสี่ยงด้านการลงทุนท่ีไม่มีสภาพคล่อง 
กองทุนหลกัอาจมีความยืนหยุ่นในการลงทุนในเงินกู ้ตราสาร และสินทรพัยแ์ละภาระผูกพันอื่น รวมถึงตราสารที่ไม่ไดมี้การจด
ทะเบียน ซ่ึงมีการซือ้ขายจ านวนนอ้ย ไม่มีตลาดรองรบั และ/หรือมีขอ้จ ากัดด้านการโอนยา้ยเปลี่ยนมือภายใตส้ญัญา กฎหมาย
ดา้นตราสารที่เก่ียวขอ้ง และ/หรือเอกสารที่ควบคุมการท าธุรกรรมบางประเภทของกองทุนหลัก ทัง้นี ้ตราสารที่มีสภาพคล่อง ณ 
ขณะที่ลงทุน อาจไม่มีสภาพคล่องในภายหลังได้ ซ่ึงอาจมาจากหลายสาเหตุซ่ึงอาจอยู่นอกเหนือการควบคุมของกองทุนหลัก 
โดยปัจจยัดงักล่าวอาจส่งผลกระทบใหต้ราสารและสินทรัพยท์ี่กองทุนหลักจะลงทุนได้มีจ ากัด และอาจจ ากัดความสามารถของ
กองทุนหลกัในการขายตราสารและสินทรพัย์ดงักล่าวที่มลูค่ายุติธรรมของตลาดก่อนที่จะมีการยกเลิกโครงการของกองทุนหลัก 
หรือเพื่อรองรบัการเปลี่ยนแปลงของเศรษฐกิจ หรือตลาดการเงิน นอกจากนี ้ กฎเกณฑด์า้นหลักทรพัย์ที่ควบคุมตราสารทุนที่ซื ้อ
ขายอย่างสาธารณะ อาจส่งผลใหค้วามสามารถของกองทุนหลักในการขายตราสารอาจลดลงในส่วนที่เป็นการถือครองตราสาร
ทุนที่เป็นสัดส่วนที่มีนัยส าคัญของผูอ้อกตราสาร (โดยเฉพาะอย่างย่ิงหากกองทุนหลกัมีการแต่งตั้งกรรมการในผูอ้อกตราสาร) 
นอกจากนี ้ลักษณะพอรต์การลงทุนที่อาจมีสภาพคล่องต ่าอาจลดความสามารถของกองทุนหลกัในการรบัค าสั่งขายคืนหน่วย
ลงทุนหากมีผูล้งทุนหลายรายส่งค าสั่งขายคืนในเวลาเดียวกัน 

(25) ความเสี่ยงท่ีเกี่ยวข้องกับระยะเวลาการส่งมอบ (settlement) ท่ีนานกว่าส าหรับการซือ้เงินกู้ธนาคาร 
หากเปรียบเทียบกับการซือ้ตราสารหนีค้วามเสี่ยงสงู (high-yield bonds) ซ่ึงมกัจะส่งมอบภายใน 3 วนัท าการนับตัง้แต่วันที่ท า
รายการซือ้ขาย การซือ้เงินกู้ธนาคารอาจมีขั้นตอนการส่งมอบที่ใช้เวลาหลายวัน และในบางกรณีอาจนานกว่าการซือ้ขายตรา
สารหนีห้ลายสปัดาห ์ โดยในกรณีที่มียอดคา้งระหว่างคู่สัญญานานขึน้ จะท าใหมี้ความเสี่ยงด้านการปฏิบัติการ และการส่งมอบ
ที่มากขึน้ รวมถึงมีความเสี่ยงที่คู่สญัญาจะลม้เหลวในการด าเนินงานเพิ่มขึน้ 

(26) ความเสี่ยงด้านความผันผวนของตลาดในระดับสูง 
ราคาของการลงทุนของกองทุนหลักอาจมีความผันผวนสูง บางครัง้อาจมีการแทรกแซงจากภาครัฐทั้งทางตรงและทางด้าน
กฎเกณฑใ์นบางตลาด การแทรกแซงดงักล่าวมีจุดประสงคโ์ดยตรงเพื่อชีน้  าราคา และประกอบกับปัจจัยอื่น ๆ อาจท าให้ตลาด
ดังกล่าวมีการเคลื่อนไหวอย่างรวดเร็วในทิศทางเดียวกัน ด้วยสาเหตุต่าง ๆ เช่น ความผันผวนของอัตราดอกเบีย้ ทั้งนี ้กองทุน
หลกัมีความเสี่ยงหากมีการลงทุนที่เก่ียวขอ้งกับตลาดหลักทรพัยห์รือผูใ้ห้บริการทางบัญชีที่ลม้เหลว นอกจากนี ้ ลกัษณะการซือ้
ขายของกองทุนหลกั อาจส่งผลใหก้ารปฏิบติัการของกองทุนอาจมีความผนัผวนรายวนั ซ่ึงผูล้งทุนในกองทุนหลกัควรเขา้ใจว่าผล
การด าเนินงานในบางช่วงไม่เป็นสิ่งยืนยนัผลการด าเนินงานในอนาคต และความผันผวนของตลาดที่แตกต่างกับที่กองทุนหลัก
คาดการณอ์าจท าใหก้องทุนหลกัขาดทุนอย่างมีนัยส าคญั 

(27) ความเสี่ยงด้านการหมุนเวียนของพอรต์การลงทุนในระดับสูง 
ณ ขณะใดขณะหนึ่ง กลยุทธท์ี่แตกต่างกันของกองทุนหลกัอาจท าให้ตอ้งมีการซือ้ขายบ่อยครัง้และมีการหมุนเวียนของพอรต์การ
ลงทุนในระดับสูง โดยหากกองทุนหลักมีการซือ้ขายบ่อยครัง้ จะย่ิงท าให้มีต้นทุนด้านการท าธุรกรรมและค่าคอมมิชชั่นที่สูง 
รวมถึงมีค่าใช้จ่ายอื่นที่เก่ียวข้องกับการปฏิบัติการของกองทุน โดยกองทุนหลกัตอ้งรับภาระค่าใชจ่้ายดงักล่าวไม่ว่ากองทุนหลัก
จะมีก าไรจากการลงทุนหรือการซือ้ขายหรือไม่ นอกจากนี ้การหมุนเวียนของพอรต์การลงทุนในระดับสูงอาจเพิ่มการรบัรูก้ าไร
ระยะสัน้มากกว่าก าไรระยะยาว 

(28) ความเสี่ยงด้านการลงทุนในอสังหาริมทรัพยโ์ดยรวม 
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กองทุนหลกัอาจลงทุนบางส่วนของสินทรพัยใ์นตราสารหนีส้าธารณะ และ/หรือตราสารหนีส้่วนบุคคล และสินทรพัยท์ี่เก่ียวข้อง
กับอสงัหาริมทรพัยอ์ื่น หรือ ตราสารและภาระผูกพนัที่เก่ียวขอ้งกับอสงัหาริมทรพัย์ 
มูลค่าของการลงทุนในตราสารหนี ้ และผลลัพธ์ของการลงทุนจะเป็นไปตามที่คาดการณ์หรือไม่และมากน้อยเพียงใดนั้น 
บางส่วนขึน้อยู่กับสภาพตลาดของการลงทุนในตลาดอสังหาริมทรัพย์ในขณะนั้น โดยเฉพาะมูลค่าของหลักประกันที่เป็น
สินทรพัยอ์า้งอิงดา้นอสงัหาริมทรพัย ์หรือบริษัทที่เก่ียวขอ้งกับอสงัหาริมทรพัยท์ี่เช่ือมโยงกับการลงทุนในตราสารหนีด้งักล่าว 
อุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพย์มีความผันผวนตามวัฏจักร และการเสื่อมถอยของปัจจัยพืน้ฐานของอสังหาริมทรัพย์ในตลาดที่
กองทุนหลักลงทุนจะส่งผลกระทบเชิงลบต่อผลการด าเนินงานของการลงทุนของกองทุนหลกั นอกจากนี ้มูลค่าสินทรัพย์ของ
อสงัหาริมทรพัยแ์ละการลงทุนที่เก่ียวขอ้งกับอสงัหาริมทรพัย์อาจมีความผันผวนจากผลกระทบจากหลายปัจจัย โดยมลูค่าของ
อสังหาริมทรัพย์อาจได้รับผลกระทบเชิงลบอย่างมีนัยส าคัญจากความผันผวนของอัตราดอกเบีย้ การเปลี่ยนแปลงของสภาพ
เศรษฐกิจโดยรวมและเศรษฐกิจในบางพืน้ที่ สภาพคล่องของธนาคาร การเข้าถึงเงินทุน การเปลี่ยนแปลงด้านสภาพแวดลอ้ม
และกฎหมายดา้นการแบ่งเขต การแข่งขนัที่เพิ่มขึน้ การเปลี่ยนแปลงดา้นปัจจัยพืน้ฐานของอุปสงคแ์ละอุปทาน การปรบัขึน้ของ
ภาษีอสงัหาริมทรพัย ์การสญูเสียหรือการโดนกระแสต่อตา้น การลม้ละลายหรืออุปสรรคทางการเงินของผูเ้ช่ารายใหญ่ ขอ้จ ากัด
ดา้นกฎระเบียบเก่ียวกับค่าเช่า การเพิ่มขึน้ของการผิดนัดช าระหนีข้องสินเช่ือที่อยู่อาศัย และการเขา้ถึงเงินทุนส าหรบัสินเช่ือที่อยู่
อาศยัอาจส่งผลใหก้ารขายหรือการรีไฟแนนซข์องอสงัหาริมทรพัยท์ าได้ยากหรือท าไม่ไดเ้ลย 
มูลค่าหรือกระแสเงินสดที่ลดลงอาจลดทอนความสามารถของกองทุนในการจ่ายเงินปันผลให้แก่ผู้ลงทุนของกองทุนหลัก ซ่ึง
ส่งผลกระทบเชิงลบต่อความสามารถในการบรรลุวัตถุประสงค์การลงทุนอย่างมีประสิทธิภาพของกองทุนหลัก และลด
ผลตอบแทนจากการลงทุนโดยรวม 

(29) ความเสี่ยงท่ีเกี่ยวข้องกับตราสารท่ีมีสินเช่ือท่ีอยู่อาศัยเป็นหลักประกัน (Mortgage-Backed Instruments) 
ในกรณีที่กองทุนหลกัลงทุนในตราสารหรือเครื่องมือที่มีสินเช่ือที่อยู่อาศัยเป็นหลกัประกัน (หรือเก่ียวข้องกับสินเช่ือที่อยู่อาศยั)  
กองทุนหลักอาจมีความเสี่ยงด้านกฎหมายและความเสี่ยงด้านโครงสรา้งบางประการที่มากกว่าการลงทุนในเครื่องมือตราสาร
หนีอ้ื่น เช่น อตัราดอกเบีย้ที่ตอ้งช าระส าหรบัหลักทรัพยท์ี่มีสินเช่ือที่อยู่อาศยัเป็นหลักประกันอาจถูกก าหนดหรือจ ากัดใหไ้ม่เกิน
ค่าเฉลี่ยถ่วงน ้าหนักของคูปองที่ได้จากสินทรัพย์อ้างอิง ส่งผลให้ผลตอบแทนแก่ผู้ลงทุนในตราสารดังกล่าวอาจขึน้อยู่กับ
ช่วงเวลา อตัราการผิดนัดช าระหนี ้ และการช าระคืนก่อนก าหนดของสินเช่ือที่อยู่อาศัยที่มีภาระดอกเบีย้ที่สงูกว่า นอกจากนี ้การ
ปรบัขึน้ของอัตราดอกเบีย้มักจะยืดอายุคงเหลือของตราสารที่มีสินเช่ือที่อยู่อาศัยเป็นหลกัประกันบางประเภทออกไป ส่งผลให้
ตราสารดงักล่าวมีความอ่อนไหวต่อการเปลี่ยนแปลงของอตัราดอกเบีย้ 
เครื่องมือที่มีหลกัประกันและที่มีสินเช่ือที่พักอาศัยเป็นหลกัประกันที่ออกส่วนบุคคลมักจะไม่ได้ซือ้ขายในตลาดหลกัทรพัยแ์ละ
อาจมีตลาดที่จ ากัด เนื่องจากไม่มีตลาดที่มีการซือ้ขายเป็นประจ า เครื่องมือเหล่านีอ้าจยากที่จะประเมินมลูค่าเนื่องจากมีความ
ซับซ้อนในการประเมินมูลค่าของหลกัทรัพย์ค า้ประกันอ้างอิง ซ่ึงไม่เหมือนกับเครื่องมือที่มีสินเช่ือที่พักอาศัยเป็นหลกัประกันที่
ออกหรือรบัประกันโดยรัฐบาลสหรฐัฯ หน่วยงาน ภาครฐั หรือหน่วยงานที่รบัการสนับสนุนจากภาครัฐ เครื่องมือที่มีหลักประกัน
และที่มีสินเช่ือที่พักอาศัยเป็นหลักประกันที่ออกโดยผู้ออกตราสารส่วนบุคคลไม่มีการรับประกันจากภาครัฐ หรือหน่วยงานที่
ไดร้บัการสนับสนุนจากภาครฐั และมกัอาจมีหลกัประกัน ความเสี่ยงดา้นเครดิต และลกัษณะอ่ืนที่ไม่เอือ้อ านวยเท่า 

(30) ความเสี่ยงท่ีเกี่ยวข้องกับการช าระภาระผูกพันก่อนก าหนด (Prepayment of Obligations) 
การช าระเงินก่อนก าหนดของเงินกู้ที่กองทุนหลักถือครองอาจส่งผลกระทบเชิงลบต่อมลูค่าพอรต์การลงทุนของกองทุนหลกั โดย
กองทุนหลักอาจมีการซือ้เงินกู้ที่ผู้กู้ยืมอ้างอิง (underlying borrowers) สามารถช าระเงินคืนก่อนก าหนดได้โดยไม่มีค่าปรับ 
แมว่้าผูกู้ยื้มจะช าระเงินคืนก่อนก าหนดในช่วงแรกของอายุเงินกู้ 

(31) ความเสี่ยงท่ีเกี่ยวข้องกับผลิตภัณฑ ์Structured อ่ืน ๆ 
- ภาระผูกพันในการกู้ ยืมท่ีมีหลักประกัน (CLO) และตราสารการแปลงสินทรัพย์เ ป็นหลักทรัพย์อ่ืน ๆ 

(Securitisation): กองทุนหลักอาจลงทุนใน CLO และตราสาร Securitization อื่น ซ่ึงโดยทั่วไปเป็นภาระผูกพันที่มีสิทธิไล่
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เบีย้จ ากัดของผูอ้อกตราสาร (Securitisation Vehicles) ซ่ึงจะตอ้งช าระจากสินทรพัย์อ้างอิง (Securitisation Assets) ของผู้
ออกตราสารหรือรายได้จากสินทรัพย์อ้างอิงเท่านั้น โดยผู้ที่ถือครองตราสารทุนหรือตราสารอื่นที่ออกโดย Securitisation 
Vehicles จะขึน้อยู่กับการจ่ายเงินของสินทรัพย์อ้างอิง หรือรายได้จากสินทรัพย์อ้างอิงเท่านั้น  ดังนี ้โดยปกติแลว้ กองทุน
หลักจะไม่มีสิทธิโดยตรงต่อผู้ออกตราสาร หรือนิติบุคคลที่ขายสินทรพัย์อ้างอิงของตราสาร Securitisation  ทั้งนี ้สินทรัพย์
อ้างอิงอาจรวมถึงแต่ไม่จ ากัดเพียง เงินกู้ร่วม (broadly-syndicated leverage loans), middle-market bank loans, CDO 
debt tranches, trust preferred securities, insurance surplus notes, หลักทรัพย์ที่ มีหลักประ กัน  (asset-backed 
securities), สินเช่ือที่พักอาศัย (mortgage), กองทรัสตเ์พื่อการลงทุนในอสังหาริมทรัพย์, ตราสารหนีค้วามเสี่ยงสูง (high 
yield bond) , mezzanine debt, second-lien leverage loans, credit default swaps และตราสารหนี ้ของประเทศก าลัง
พฒันาและหุน้กู้เอกชน ซ่ึงตราสารดงักล่าวมีความเสี่ยงด้านสภาพคล่อง มลูค่าตลาด เครดิต อตัราดอกเบีย้ การลงทุนใหม่ 
และความเสี่ยงอื่น ๆ 

- ความเสี่ยงการผิดนัดช าระหน้ีของสินทรัพยอ้์างอิง: ในกรณีที่อัตราการผิดนัดช าระหนีข้องสินทรัพย์อ้างเกิดขึน้หรือ
เพิ่มขึน้ ผลการด าเนินงานของกองทุนหลกัจะไดร้บัผลกระทบเชิงลบ 

- ความเสี่ยงด้านการล้มเหลวจะผ่านการทดสอบ: ความลม้เหลวของตราสารในการแปลงสินทรัพย์เป็นหลักทรัพย์ 
(Securitization Vehicle) ในการปฏิบัติตามขอ้ก าหนดทางการเงิน รวมถึงการทดสอบความเพียงพอของหลกัประกัน และ/
หรือการทดสอบด้านความสามารถในการจ่ายดอกเบีย้ อาจน าไปสู่การช าระเงินที่ลดลงให้แก่กองทุนหลัก โดยในกรณีที่ 
Securitisation Vehicle ไม่ผ่านการทดสอบ ผู้ถือครองตราสารส่วนที่เป็น senior debt tranches อาจมีสิทธิที่จะได้รับช าระ
เงินเพิ่มเติม ซ่ึงจะส่งผลใหก้ารช าระเงินใหแ้ก่กองทุนหลกันอ้ยลงกว่าที่กองทุนหลกัควรจะไดร้บั 

- ความเสี่ยงด้านการขยายฐานเงินลงทุนด้านเครดิต (Leverage Credit Risk): การลงทุนของกองทุนหลกัในตราสารที่
เกิดจากการแปลงสินทรพัย์เป็นหลัก (securitization) อาจเก่ียวข้องกับความเสี่ยงด้านการขยายฐานเงินลงทุน โดยลกัษณะ
ของการขยายฐานเงินลงทุนโดยเฉพาะอย่างย่ิงของ CLO เพิ่มผลกระทบเชิงลบต่อการผิดนัดช าระหนีข้องเงินกู ้ เนื่องจากการ
ลงทุนใน CLO คือการลงทุนแบบขยายฐานในเงินกู้อ้างอิง ดังนั้น การเปลี่ยนแปลงด้านมูลค่าของการลงทุนใน CLO อาจ
มากกว่าการเปลี่ยนแปลงดา้นมลูค่าตลาดของเงินกูอ้้างอิง ซ่ึงมีความเสี่ยงดา้นเครดิต สภาพคล่อง และอตัราดอกเบีย้ดว้ย  

- ความเสี่ยงด้านสภาพคล่อง: ตราสาร Securitisation Vehicle บางส่วน (tranches) อาจมีการซือ้ขายน้อยหรือมีตลาดซือ้
ขายที่จ ากัด และอาจส่งผลใหส้ภาพคล่องของกองทุนหลกัลดลงเนื่องจากไม่สามารถหาผูซื้อ้ได ้ รวมถึงอาจมีความล าบากใน
การประเมินมลูค่าของหลกัทรพัยด์งักล่าว 

- ความเสี่ยงท่ีเกี่ยวข้องกับการช าระเงินคืนก่อนก าหนด (prepayment) และการน าเงินไปลงทุนใหม่ (re-investment): 
การลงทุนของกองทุนหลักในตราสารในการแปลงสินทรพัย์เป็นหลักทรพัย ์ (securitization) และสินทรพัย ์ securitization ท่ี
เป็นหลกัประกัน อาจมีการช าระเงินคืนเร็วว่าที่คาดการณแ์ละส่งผลกระทบต่อมลูค่าของการลงทุนของกองทุนหลัก ทัง้นี ้การ
ช าระเงินคืนก่อนก าหนดท าใหมี้ความเสี่ยงด้านการน าเงินไปลงทุนใหม่สงูขึน้ เนื่องจากกองทุนหลกั หรือผูจ้ดัการหลกัประกัน
ของ CLO อาจไดร้บัเงินมากกว่าและเร็วกว่าที่คาดไว้จากการช าระคืนก่อนก าหนด หากกองทุนหลกัหรือผูจ้ดัการหลกัประกัน
ของ CLO ไม่สามารถน าเงินไปลงทุนใหม่ไดท้ี่อตัราผลตอบแทนที่คาดหวงัที่เท่ากับอัตราผลตอบแทนของการลงทุนเดิม อาจ
ท าใหก้ระแสเงินสดสทุธิและมลูค่ายุติธรรมของสินทรพัยด์งักล่าวลดลง 

(32) ความเสี่ยงท่ีเกี่ยวข้องกับการลงทุนคู่ขนานและบัญชีภายใต้การบริหารจัดการ 
Oaktree Group บริหารจดัการสินทรพัยส์ าหรบัลูกค้าผ่านบญัชีภายใต้การบริหารจัดการหรือการบริหารจดัการที่คลา้ยกัน โดย
ใช้กลยุทธ์การลงทุนที่ลงทุนคู่ขนาน หรือคลา้ยกับกลยุทธ์ของกองทุนหลัก ซ่ึงการบริหารจัดการดังกล่าวอาจท าให้ลูกค้าไดร้บั
เงื่อนไขที่แตกต่างจากผู้ลงทุนในกองทุนหลักในด้านสภาพคล่อง ค่าธรรมเนียมและค่าใช้จ่าย สิทธิในการซือ้หน่วยลงทุน และ
เนือ้หาและความถ่ีของรายงาน โดยลกูคา้ในบญัชีดงักล่าวซ่ึงไดร้บัสิทธิในการเขา้ถึงข้อมลูพอรต์การลงทุนเพิ่มเติมอาจสามารถ
ตดัสินใจดา้นการลงทุน รวมถึงลงทุนเพิ่มเติม ไถ่ถอนเงิน และเขา้ท าธุรกรรมเพื่อป้องกันความเสี่ยงที่ถูกออกแบบมาเพื่อลดความ
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เสี่ยงของสถานะการลงทุนในบัญชีของลูกค้า (ซ่ึงอาจมีสถานะการลงทุนเช่นเดียวกับกองทุนหลัก) โดยอ้างอิงจากข้อมูลที่นัก
ลงทุนอื่นยงัไม่สามารถเขา้ถึงได ้ณ เวลานัน้  ทัง้นี ้การตดัสินใจด้านการลงทุนจากลูกค้าที่อ้างอิงจากขอ้มลูดงักล่าว รวมถึงการ
ไถ่ถอนเงินหรือขายคืนหน่วยลงทุนเป็นจ านวนมากอาจส่งผลกระทบเชิงลบต่อมูลค่าตลาดของพอรต์การลงทุนของกองทุนหลัก
และมลูค่าของหน่วยลงทุน 

(33) ความเสี่ยงท่ีเกี่ยวข้องกับการจัดสรรโอกาสการลงทุนและความขัดแย้งทางผลประโยชน์ 
กองทุนหลกัอาจลงทุนในหลายกลยุทธท์ี่ออกแบบมาเพื่อใหผู้ล้งทุนเขา้ถึงการถือครองตราสารที่กระจุกตวัของกลยุทธด์้านเครดิต
ที่มีสภาพคล่องของ Oaktree Group ดังนั้น กองทุนหลักอาจลงทุนในสัดส่วนที่มีนัยส าคัญในการลงทุนที่กองทุนอื่นของ 
Oaktree ร่วมลงทุน และอาจแสวงหาโอกาสในการลงทุนที่เหมาะสมกับกองทุนอื่นของ Oaktree ด้วยเช่นกัน นอกจากนี ้การ
ลงทุนเป้าหมายของกองทุนหลักอาจเหมาะกับกองทุนอื่นของ Oaktree เช่นกัน แต่อาจมีความแตกต่างกันด้านช่วงเวลาในการ
ลงทุน ลักษณะของการลงทุน ซ่ึงรวมถึงไม่แต่จ ากัดเพียง ความแตกต่างของวัตถุประสงค์การลงทุน โปรแกรม กลยุทธ์ การ
จดัเก็บภาษี หรือสถานะทางกฎเกณฑข์องกองทุนอื่นของ Oaktree (ตลอดจนขอ้จ ากัดหรือภาระผูกพันใด ๆ ที่ Oaktree Group 
มีหน้าที่รับผิดชอบ) ดังนั้น หากพิจารณาย้อนหลัง หรือ ณ ช่วงเวลาใด ๆ ของวงจรตลาด การลงทุนส าหรับกองทุนหลักอาจมี
ความเหมาะสมมากกว่าการลงทุนส าหรบักองทุนอื่นของ Oaktree และอาจเป็นไปในทางกลบักัน ทัง้นี ้ไม่สามารถรบัประกันได้
ว่าในกรณีที่มีโอกาสการลงทุนเดียว กองทุนหลักจะมีผลตอบแทนเท่ากับหรือดีกว่าผลตอบแทนของกองทุนอื่นของ Oaktree ท่ี
ลงทุนในโอกาสการลงทุนดงักล่าว เช่นเดียวกัน และไม่สามารถรบัประกันไดว่้ากองทุนหลกัจะสามารถบรรลเุป้าหมายการจัดสรร
การลงทุนเม่ือเทียบกับกองทุนอื่นของ Oaktree ที่เข้าร่วมลงทุนในการลงทุนเดียวกัน หรือการจัดสรรการลงทุนที่ก าหนดและ
บริหารจดัการโดยผูจ้ดัการกองทุนหลักจะสรา้งผลตอบแทนจากการลงทุนที่เป็นบวก 
นอกจากนี ้กองทุนหลกัอาจลงทุนในโครงสรา้งทางการเงินของบริษัทที่แตกต่างกับที่กองทุนอื่นของ Oaktree มีการลงทุนอยู่แลว้ 
ซ่ึงโดยทั่วไปแลว้ ผูจ้ดัการกองทุนคาดว่ากองทุนหลักจะลงทุนดงักล่าวต่อเม่ือผู้จดัการกองทุนเช่ือว่า ณ ขณะที่ลงทุน การลงทุน
นั้นเป็นประโยชน์สูงสดุส าหรับกองทุนหลักและมีความเป็นไปได้น้อยที่จะได้รับผลกระทบเชิงลบ รวมถึงการลงทุนของกองทุน
หลักมีขนาดเล็กและเป็นการลงทุนที่ไม่มีสิทธิในการควบคุม (non-controlling) หรือผู้จัดการกองทุนเช่ือว่าการลงทุนดังกล่าว
เหมาะสมกับกองทุนหลักในสถานการณน์ั้น แมว่้าอาจมีความขัดแย้งทางผลประโยชนท์ี่อาจเกิดขึน้ อย่างไรก็ตาม หากมีความ
ขดัแยง้ทางผลประโยชนเ์กิดขึน้ ผูจ้ดัการกองทุนจะไดร้บัอนุญาตใหด้ าเนินการ เช่น บริหารจดัการกองทุนเชิงรบั (passive) ลงทุน
ในตราสารประเภทเดียวกันเพื่อใหผ้ลประโยชนไ์ปในทิศทางเดียวกัน ไถ่ถอนการลงทุน หรือด าเนินการอื่นที่ลดผลกระทบเชิงลบ 
ซ่ึงอาจมีผลเชิงบวกต่อกองทุนอื่นของ Oaktree ที่ไม่ใช่กองทุนหลกั (ซ่ึงการด าเนินการดงักล่าวจะไม่ไดร้บัอนุญาตใหก้ระท าได้ใน
กรณีที่ไม่มีความขัดแยง้ทางผลประโยชนเ์กิดขึน้) ทัง้นี ้ในกรณีที่กองทุนหลกัมีความประสงคท์ี่จะลงทุนในโครงสรา้งทางการเงิ น
ในระดับที่สูงกว่าของหลักทรัพย์ กองทุนหลักคาดว่าจะลงทุนแบบเชิงรับ (passive) ในกรณีที่มีความขัดแย้งทางผลประโยชน์
เกิดขึน้ ซ่ึงหมายความว่ากองทุนหลักต้องอาศัยผู้ลงทุนรายอื่นที่ถือครองหลักทรัพย์หรือภาระผูกพันประเภทเดียวกันในการ
ด าเนินการในนามของประเภทหลักทรัพย์หรือภาระผูกพันนั้น ๆ อย่างไรก็ตาม Oaktree Group ไม่มีภาระผูกพันที่จะต้องให้
ค าแนะน าผู้ถือครองรายอื่นถึงขอ้เรียกรอ้งที่อาจเกิดขึน้ซ่ึง Oaktree Group อาจทราบ หรือพิจารณาผลประโยชน์ของผู้ถือครอง
รายอื่นเม่ือมีการด าเนินการในนามของกองทุนอื่นของ Oaktree ที่ถือครองการลงทุนในโครงสรา้งทางการเงินในระดบัที่ต ่ากว่า  

(34) ความเสี่ยงด้านมูลค่า 
สินทรพัยข์องกองทุนหลักบางครัง้อาจประเมินมลูค่าได้ยาก และมลูค่าที่แท้จริงอาจไม่ไดร้ับการยอมรับจนกว่าจะขายสินทรัพย์ 
โดยเฉพาะอย่างย่ิงในกรณีที่สภาวะตลาดไม่มีสภาพคล่อง 

(35) ความเสี่ยงด้านคู่สัญญา การช าระหน้ี และความเสี่ยงจากตัวกลางท้องถิ่น 
ในบางกรณี ตลาดตราสารบางแห่งอาจประสบปัญหาในด้านการบัญชีและการช าระบัญชีซ่ึงส่งผลให้การซือ้ขายลม้เหลว ซ่ึง
ปัญหาเหล่านีอ้าจท าให้กองทุนหลักพลาดโอกาสในการลงทุนที่น่าสนใจ หรืออาจส่งผลใหก้องทุนหลกัตอ้งรบัผิดชอบต่อบุคคลที่
สามเนื่องจากไม่สามารถปฏิบัติตามภาระผูกพันตามสัญญาที่ต้องส่งมอบตราสารได้ นอกจากนี ้ ความล่าช้าและความไร้
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ประสิทธิภาพของระบบไปรษณีย์ท้องถ่ิน ระบบขนส่ง ระบบทางธนาคารอาจส่งผลให้สญูเสียโอกาสการลงทุน เงินทุน (รวมถึง 
เงินปันผล) และมีความเสี่ยงจากความผนัผวนของอตัราแลกเปลี่ยน 
นอกจากนี ้ การซือ้ขาย การใหยื้มหลักทรพัย ์ ตราสารอนุพนัธ ์และธุรกรรมอื่น ๆ ที่กองทุนหลกัลงทุน จะเก่ียวข้องกับเครื่องมือที่
ไม่ไดซื้อ้ขายบนตลาดหลกัทรัพย ์แต่เป็นการซือ้ขายกับคู่สัญญา ดงันัน้ กองทุนหลกัจึงมีความเสี่ยงที่คู่สญัญาจะไม่สามารถท า
ตามภาระผูกพนัภายใตส้ญัญาได ้ รวมถึงความเสี่ยงด้านการโอนยา้ยเปลี่ยนมือ การท าบญัชี การผิดนัดช าระทางบญัชี ซ่ึงความ
เสี่ยงดงักล่าวอาจรุนแรงขึน้หากเก่ียวขอ้งกับตราสารต่างประเทศหรือการท าธุรกรรมกับคู่สัญญาต่างประเทศ  ทัง้นี ้ไม่สามารถ
รบัประกันไดว่้าคู่สัญญาจะไม่ผิดนัดช าระหนี ้ และกองทุนหลักจะสามารถรองรบัความสญูเสียของธุรกรรมได ้ นอกจากนี ้ ความ
เสี่ยงดังกล่าวมีความแตกต่างอย่างมีนัยส าคัญจากความเสี่ยงที่เกิดขึน้ในธุรกรรมที่ผ่านตลาดหลักทรัพย์ซ่ึงมักจะมีการ
รับประกันของบริษัทที่ด าเนินธุรกิจด้านการช าระบัญชี และมีการ  mark-to-market  การค านวณสถานะ และการแบ่งแยก
สินทรัพย์ เป็นรายวัน รวมถึงมีข้อก าหนดด้านเงินทุนขั้นต ่าส าหรับตัวกลาง ทั้งนี ้ไม่สามารถรับประกันได้ว่า การติดตามของ
กองทุนหลกัจะเพียงพอที่จะสามารถควบคุมความเสี่ยงด้านคู่สญัญาได้  

(36) ความเสี่ยงท่ีเกี่ยวข้องกับการด าเนินคดีล้มละลาย 
กองทุนหลกัอาจมีการลงทุนที่อาจต้องมีการเจรจาหาทางออกหรือการปรบัโครงสรา้งอย่างมีนัยส าคญัหากมีกรณีผิดนัดช าระหนี ้
หรือลม้ละลาย ทัง้นี ้มีความเป็นไดท้ี่กองทุนหลักจะไดร้ับความสูญเสียอย่างมีนัยส าคญัหรือสูญเสียทัง้หมดจากการลงทุน และ
ในบางกรณี กองทุนหลกัอาจตอ้งรบัภาระหนีส้ิน้เพิ่มเติมที่เกิดขึน้ซ่ึงอาจมากกว่ามลูค่าของการลงทุนเดิมของกองทุนหลกั 

(37) ความเสี่ยงท่ีเกี่ยวข้องกับเหตุฉุกเฉินของไวรัสโคโรนาและสาธารณสุข และความเสี่ยงด้านภูมิรัฐศาสตร์อ่ืน ๆ 
สภาพภูมิรัฐศาสตรท์ี่ไม่แน่นอนและภยัคุกคามด้านการก่อการรา้ยที่มีอย่างเนื่องอาจส่งผลกระทบเชิงลบอย่างมีนัยส าคัญต่อ
สภาวะเศรษฐกิจโดยรวม สภาวะตลาด และสภาพคล่องของตลาด นอกจากนี ้ โรคระบาดรา้ยแรงหรือภัยพิบัติทางธรรมชาติอาจ
ส่งผลกระทบอย่างรุนแรงต่อเศรษฐกิจโลก ประเทศ และ/หรือภูมิภาค ทัง้นี ้ไม่สามารถให้การรบัประกันเก่ียวกับผลกระทบของ
เหตุการณด์งักล่าวต่อมลูค่าและการลงทุนของกองทุนหลักได้ 

(38) ความเสี่ยงด้านความย่ังยืน 
แมค้วามเสี่ยงดา้นความยั่งยืนจะเป็นปัจจัยบางประการที่ผูจ้ัดการกองทุนหลกัพิจารณาในการลงทุน แต่ไม่สามารถรบัประกันได้
ว่าผูจ้ดัการกองทุนหลกัจะ (ก) มีการลงทุนที่มีผลกระทบเชิงบวกต่อความยั่งยืนในขณะที่พยายามเพิ่มมลูค่าระยะยาวให้แก่ผู้ถือ
หน่วยลงทุน และบรรลุวัตถุประสงคด์้านผลตอบแทนทางการเงินได้ และ/หรือ (ข) สามารถระบุและลดความเสี่ยงด้านความ
ยั่งยืนที่มีนัยส าคญัไดท้ัง้หมด 

นอกจากนี ้ กองทุนหลักยังมีความเสี่ยงอื่นๆ ซ่ึงผู้ลงทุนสามารถอื่นรายละเอียดเพิ่มเติมได้ในหนังสือชี้ชวนของกองทุนหลักได้ที่  
https://www.oaktreesicav.com/fund?v=LU1617687667 
รายละเอียดของกองทุน Oaktree (Lux.) III – Oaktree Global Credit Fund แปลมาจากหนังสือชีช้วน (Prospectus) ของกองทุนหลกั 
ดังนั้น ในกรณีที่มีความแตกต่างหรือไม่สอดคลอ้งกับต้นฉบับภาษาอังกฤษ ให้ถือตามต้นฉบับภาษาอังกฤษเป็นเกณฑ์ ท่านสามารถดู
ขอ้มลูของกองทุนหลกัเพิ่มเติมไดท้ี่ https://www.oaktreesicav.com/fund?v=LU1617687667 
 
2. ปัจจัยความเสี่ยงท่ีส าคัญของกองทุนเปิดเคเคพี โกลบอล เครดิต ห้ามขายผู้ลงทุนรายย่อย  

• ความเสี่ยงท่ีเกิดจากการผิดนัดช าระหน้ีเงินต้น และดอกเบี้ยของผู้ออกตราสาร (Credit  Risk/ Default Risk): ความเสี่ยง
จากการที่ผู้ออกตราสารหรือผู้ค า้ประกันตราสารที่กองทุนหลกัไปลงทุนปฏิเสธการช าระเงินหรือไม่สามารถช าระคืนเงินต้นและหรือ
ดอกเบีย้ได้ตามที่ก าหนด หรือช าระไม่ครบตามจ านวนที่สญัญาไว ้  ซ่ึงเป็นผลมาจากผลการด าเนินงานและฐานะการเงินของผู้ออก
ตราสาร และปัจจยัอื่น ๆ ที่มีผลต่อการด าเนินงานของผู้ออกตราสาร ซ่ึงอาจส่งผลใหก้องทุนไดร้ับผลขาดทุนจากการที่กองทุนไม่ได้
รบัช าระคืนเงินตน้และหรือ ดอกเบีย้ที่ระบุไว ้เป็นตน้ 

https://www.oaktreesicav.com/fund?v=LU1617687667
https://www.oaktreesicav.com/fund?v=LU1617687667
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• ความเสี่ยงจากการลงทุนในประเทศในกลุ่ม Emerging market:  กองทุนหลกัมีการลงทุนในประเทศในกลุ่ม Emerging market 
อาจท าใหผู้ล้งทุนตอ้งเผชิญกับความเสี่ยงต่าง ๆ สงูกว่าการลงทุนในประเทศกลุ่ม Developed market เช่น ความไม่มั่นคงทางการ
เมือง ตลาดมีสภาพคล่องต ่า กฎระเบียบที่มีอยู่ยงัครอบคลมุไม่มากเพียงพอ ความผนัผวนของเศรษฐกิจและค่าเงิน เป็นตน้ ซ่ึงการ
ลงทุนของกองทุนในตราสารหนีท้ี่ผูอ้อกอยู่ในกลุ่มประเทศ Emerging market ส่งผลท าใหมี้ความเสี่ยงด้านต่าง ๆ สงูกว่าการลงทุน
ในตราสารหนีท้ี่ผูอ้อกอยู่ในกลุ่มประเทศ Developed market อาทิ ความเสี่ยงด้านตลาด ความเสี่ยงที่เกิดจากการผิดนัดช าระหนี ้
ความเสี่ยงดา้นสภาพคล่อง และความเสี่ยงดา้นกฎระเบียบ เป็นตน้ 

• ความเสี่ยงด้านสภาพคล่องของตราสาร (Liquidity Risk) ความเสี่ยงจากการที่กองทุนไม่สามารถไถ่ถอน/ขายคืนหน่วยลงทุน 
ดว้ยเงื่อนไขของกองทุนหลักและประเภทของสินทรพัย์ที่กองทุนหลักลงทุน ท าไหไ้ม่สามารถไถ่ถอนไดใ้นระยะเวลาอนัสมควร หรือ
อาจไม่ไดร้าคาตามที่ตอ้งการ ส่งผลใหผู้ถื้อหน่วยไถ่ถอน/ขายคืนไดแ้ค่บางส่วน หรือ ไม่สามารถขายคืนหน่วยลงทุนไดค้รบตามที่ได้
มีค าสั่งไว ้

• ความเสี่ยงจากตลาด (Market Risk): ความเสี่ยงที่เกิดจากราคา หรือผลตอบแทนของตราสารที่กองทุนหลักลงทุนปรบัตัวเพิ่มขึน้ 
หรือลดลงเนื่องจากภาวะเศรษฐกิจ การเมือง ผลการด าเนินงานของผู้ออกตราสาร หรือ การคาดการณ์ของนักลงทุน รวมถึงความ
เสี่ยงจากความผนัผวนของดอกเบีย้ (Interest Rate Risk) อนัเกิดจากการเปลี่ยนแปลงของอตัราดอกเบีย้ในท้องตลาด  ซ่ึงอาจส่งผล
ใหม้ลูค่าของกองทุนมีความผนัผวนสงูขึน้ รวมถึง ส่งผลใหก้องทุนมีผลก าไร หรือขาดทุน ต่างจากที่คาดหวงัเอาไว้ 

• ความเสี่ยงจากข้อจ ากัดการน าเงินลงทุนกลับประเทศ (Repatriation Risk):  เนื่องจากกองทุนนีมี้การลงทุนในต่างประเทศ จึง
มีความเสี่ยงที่เกิดจากการเปลี่ยนแปลงภายในประเทศที่กองทุนเขา้ไปลงทุน มีผลท าใหก้องทุนอาจไม่สามารถน าเงินลงทุนและหรือ
ผลประโยชน ์ที่เกิดจากการลงทุนในประเทศหนึ่ง ๆ กลบัมาในประเทศได ้หรือมีขอ้จ ากัดในการน าเงินกลบั เช่น exchange controls 
หรือ ต้องได้รับการอนุญาตจากรัฐบาลหรือหน่วยงานที่มีอ านาจของประเทศนั้น ๆ ในการด าเนินการ เป็นต้น รวมถึงการออก
มาตรการของทางการในต่างประเทศเม่ือเกิดภาวะวิกฤตการณ์ที่ไม่ปกติ ท าให้กองทุนไม่สามารถน าเงินกลับเข้าประเทศได้หรือ
สาเหตุอื่นใดอนัท าใหไ้ม่สามารถช าระหนีไ้ดต้รงตามก าหนด และส่งผลใหผู้ล้งทุนไม่ไดร้บัคืนเงินหรือไม่ไดร้ับเงินคืนตามจ านวนและ
หรือระยะเวลาที่ก าหนดไวใ้นหนังสือชีช้วน 

• ความเสี่ยงของการลงทุนในต่างประเทศ (Country Risk):  กองทุนลงทุนในกองทุนต่างประเทศ  ซ่ึงจะมีความเสี่ยงที่เก่ียวข้อง
กับการลงทุนในต่างประเทศ เช่น การเปลี่ยนแปลงทางการเมือง กฎหมาย เศรษฐกิจ ตลาดการเงิน อตัราดอกเบีย้ และ ความเสี่ยงที่
เก่ียวขอ้งกับกฎหมายภาษีอากร ความเสี่ยงดา้นการเมืองในระดบันานาชาติและระดบัภูมิภาค ความเสี่ยงในการบงัคบัใชข้อ้ก าหนด
เก่ียวกับการควบคุมอัตราแลกเปลี่ยนและการเข้าออกของเงินลงทุน หรือกฎหมายหรือขอ้ก าหนดอื่น ๆ ผลกระทบจากภาวะเงินเฟ้อ
หรือเงินฝืด ความจ ากัดของความคุ้มครองจากกฎหมายที่มีต่อกองทุน เป็นต้น รวมถึงมีความเสี่ยงที่ทางการของต่างประเทศอาจ
ออกมาตรการในภาวะที่เกิดวิกฤตการณ์หรือภาวะที่ไม่ปกติ ท าให้กองทุนไม่สามารถน าเงินกลับเข้ามาในประเทศได้ หรือต้องใช้
เวลานานกว่าปกติในการน าเงินกลับเข้ามาในประเทศ ซ่ึงอาจส่งผลใหผู้ล้งทุนไม่ไดร้ับคืนเงินตามระยะเวลาที่ก าหนดและอาจมีผล
ใหผ้ลตอบแทนจากการลงทุนลดลงได ้รวมถึงการเสียโอกาสในการลงทุนต่อด้วย 

• ความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนเงิน (Exchange Rate Risk):  ความเสี่ยงที่การลงทุนอาจประสบกับความผันผวนของอัตรา
แลกเปลี่ยน ซ่ึงเม่ือเงินสกุลบาทแข็งค่าขึน้เทียบกับค่าเงินสกุลต่างประเทศของตราสารที่กองทุนลงทุน จะท าใหอ้ตัราผลตอบแทนใน
รูปเงินบาทต ่าลง เม่ือเทียบกับผลตอบแทนในสกุลต่างประเทศ 

• ความเสี่ยงทางกฎหมาย (Legal Risk):  กองทุนอาจมีความเสี่ยงทางกฎหมาย ในกรณีที่หากมีการเปลี่ยนแปลงโครงสรา้งทาง
ภาษี  ที่ท าให้ผู้ออกตราสาร หักภาษี ณ ที่จ่ายในการลงทุนเพิ่มขึน้ ผู้ถือหน่วยลงทุนอาจได้ผลตอบแทนจากการลงทุนต ่ากว่าที่
คาดการณไ์ว ้นอกจากนัน้ในการลงทุนในต่างประเทศของกองทุน กองทุนมีความเสี่ยงเพิ่มเติม หากประเทศที่กองทุนเข้าลงทุนออก
กฎเกณฑท์ี่เป็นอุปสรรคต่อผูอ้อกตราสารในการส่งเงินออกนอกประเทศเพื่อคืนเงินตน้  
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• ความเสี่ยงจากการเข้าท าสัญญาซื้อขายล่วงหน้า (Derivative risk): ความเสี่ยงจากการที่ราคาหลกัทรพัย์ที่ตราสารอนุพันธ์นั้น
อ้างอิงอยู่มีราคาเคลื่อนไหวในทิศทางตรงกันข้ามกับที่คาดการณ์ไว้ ท าให้กองทุนรับรูผ้ลขาดทุน เนื่องจากกองทุนได้ด ารงสถานะ
เปิดรับความเสี่ยง (Exposure) จากการพิจารณาลงทุนในตราสารอนุพันธ์ และความเสี่ยงจากการที่ราคาของตราสารอนุพันธ์มี
ความผันผวนสูงเม่ือเทียบกับมูลค่าเงินลงทุน จึงท าให้กองทุนมีโอกาสที่จะได้ก าไรหรือขาดทุนจากการลงทุนในตราสารอนุพนัธส์งู
ตามไปดว้ย 

• ความเสี่ยงทางด้านเครดิตของคู่สัญญา (Counterparty Risk): กรณีที่กองทุนมีการลงทุนในสัญญาซือ้ขายล่วงหน้าเพื่อป้องกัน
ความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนเงิน อาจมีความเสี่ยงทางด้านเครดิตของบริษัทที่เป็นคู่สญัญาซือ้ขายล่วงหน้านัน้ โดยคู่สญัญาใน
การท าธุรกรรมไม่สามารถจ่ายเงินตามภาระผูกพนัได ้ เนื่องจากมีผลการด าเนินงานและฐานะการเงินที่ดอ้ยลง จึงขาดสภาพคล่องที่
จะจ่ายเงินตามภาระผูกพนั 

 
ทัง้นี ้ผูล้งทุนสามารถดูความเสี่ยงของกองทุนเพิ่มเติมไดท้ี่หนังสือชีช้วนของกองทุนรวม  https://am.kkpfg.com 

 
การรับทราบความเสี่ยงของกองทุน 
ขา้พเจา้ช่ือ  ............................................................................................................................................................................. 
เลขประจ าตวัประชาชน/ทะเบียนนิติบุคคลเลขที่ ........................................................................................................................ 
ขอใหค้ ารบัรองต่อบริษัทจดัการ และ/หรือผูส้นับสนุน ดงันี ้ 
ข้าพเจ้าได้รับทราบและมีความเข้าใจเก่ียวกับนโยบายการลงทุนของ  กองทุนเปิดเคเคพี โกลบอล เครดิต ห้ามขายผู ้ลงทุนรายย่อย 
รวมถึงความเสี่ยงและผลกระทบที่อาจเกิดขึน้จากการลงทุนตามนโยบายการลงทุนดังกล่าว  รวมถึงค าเตือน/ข้อแนะน าที่ส  าคัญในการ
ลงทุนในกองทุนนี ้เป็นอย่างดีแลว้ว่า 

1.  นโยบายการลงทุนของกองทุนเปิดเคเคพี โกลบอล เครดิต ห้ามขายผู้ลงทุนรายย่อย 
 กองทุนนีเ้ป็นกองทุนที่จัดตั้งในรูป Feeder Fund ที่เน้นลงทุนในกองทุนต่างประเทศ คือ Oaktree (Lux.) III – Oaktree Global 
Credit Fund (“กองทุนหลกั”) เพียงกองทุนเดียว ซ่ึงกองทุนหลกัเนน้ลงทุนในตราสารทั่วโลก เช่น ตราสารหนีท้ี่มีความเสี่ยงสงู (high yield 
bonds) เงินกูไ้ม่ดอ้ยสิทธิ (senior loans) หุน้กูแ้ปลงสภาพ (convertibles) ตราสารหนีท้ี่เก่ียวข้องกับอสงัหาริมทรพัย ์ (real estate debt 
securities structured credit) ตราสารหนีข้องประเทศก าลงัพฒันา (emerging markets debt) และอาจรวมถึงการลงทุนในกลยุทธใ์หม่ 
 ทั้งนี ้กองทุนจะลงทุนในกองทุนหลักโดยเฉลี่ยในรอบปีบัญชีไม่น้อยกว่าร้อยละ 80 ของมูลค่าทรัพย์สินสุทธิของกองทุนรวม  
โดยกองทุนมีนโยบายการลงทุนซ่ึงส่งผลใหมี้ net exposure ที่เก่ียวขอ้งกับความเสี่ยงต่างประเทศโดยเฉลี่ยในรอบปีบญัชีไม่นอ้ยกว่ารอ้ย
ละ 80 ของมลูค่าทรพัยส์ินสทุธิของกองทุน ส าหรบัเงินลงทุนส่วนที่เหลือ กองทุนอาจพิจารณาลงทุนในตราสารทุน ตราสารหนี ้ตราสารก่ึง
หนีก่ึ้งทุน หน่วยลงทุนของกองทุนรวมและ/หรือกองทุน ETF และ/หรือกองทุน CIS และ/หรือกองทุน Property และ/หรือ กองทุน Infra 
และ/หรือกองทุน Private equity และ/หรือเงินฝาก ตลอดจนหลักทรัพย์หรือทรัพย์สินอื่น หรือการหาดอกผลโดยวิธีอื่นตามประกาศ
คณะกรรมการ ก.ล.ต. หรือประกาศส านักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ก าหนดหรือให้ความเห็นชอบทั้งในและ/ หรือต่างประเทศ โดยมี
รายละเอียดตามที่ระบุในนโยบายการลงทุนของกองทุนในรายละเอียดโครงการจดัการกองทุนและหนังสือชีช้วนส่วนขอ้มลูกองทุน 
 

2.  ความเสี่ยงจากการลงทุนในกองทุนเปิดเคเคพี โกลบอล เครดิต ห้ามขายผู้ลงทุนรายย่อย  
 กองทุนเปิดเคเคพี โกลบอล เครดิต ห้ามขายผู้ลงทุนรายย่อย เป็นกองทุนที่เสนอขายให้ผูล้งทุนประเภทผูล้งทุนสถาบันหรือผู้
ลงทุนรายใหญ่พิเศษ (Ultra-Accredited Investor) ตามค านิยามของส านักงาน ก.ล.ต. เท่านัน้ เนื่องจากเป็นกองทุนที่มีความเสี่ยงหรือ  
มีความซับซ้อนมากกว่ากองทุนที่เสนอขายแก่ผูล้งทุนทั่วไป และเหมาะกับผู้ลงทุนที่ยอมรบัผลขาดทุนและความเสี่ยงได้สงู โดยกองทุน
หลกัมีนโยบายเนน้ลงทุนในตราสารทั่วโลก เช่น ตราสารหนีท้ี่มีความเสี่ยงสงู (high yield bonds) เงินกูไ้ม่ดอ้ยสิทธิ (senior loans) หุน้กู้
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แปลงสภาพ (convertibles) ตราสารหนีท้ี่เก่ียวข้องกับอสงัหาริมทรพัย ์ (real estate debt securities structured credit) ตราสารหนีข้อง
ประเทศก าลังพัฒนา (emerging markets debt) และอาจรวมถึงการลงทุนในกลยุทธ์ใหม่ กองทุนหลักจึงมีความเสี่ยงสูงที่จะไม่ได้รบั
ช าระคืนเงินตน้และดอกเบีย้จากผู้ออกตราสารและ/หรือผู้กู้ยืมในเงินกูท้ี่กองทุนลงทุน ดงันัน้ ในกรณีสถานการณ์เชิงลบอย่างมากที่สุดที่
อาจเกิดขึน้ (worst case scenario) กองทุนนีใ้นฐานะผู้ถือหน่วยลงทุนของกองทุนหลกัอาจสูญเสียเงินลงทุนทั้งหมดที่ลงทุนในกองทุน
หลัก ซ่ึงจะส่งผลกระทบทางลบต่อการลงทุนของผูถื้อหน่วยลงทุนในกองทุนนีด้้วย โดยผู้ถือหน่วยลงทุนของกองทุนนี ้อาจสูญเสียเงิน
ลงทุนทัง้จ านวนที่ผูถื้อหน่วยลงทุนลงทุนในกองทุนนี ้
 กองทุนนีมี้ความเสี่ยงที่เก่ียวข้องกับกองทุนหลัก ซ่ึงรวมถึงแต่ไม่จ ากัดเพียงความเสี่ยงในหัวขอ้ “ปัจจยัความเสี่ยงที่ส  าคัญของ
กองทุนหลกั” และหวัขอ้ “ปัจจยัความเสี่ยงที่ส  าคัญของกองทุนเปิดเคเคพี โกลบอล เครดิต ห้ามขายผู้ลงทุนรายย่อย” ตามที่ไดร้ะบุไว้
ขา้งตน้ 
  

3. ค าเตือน/ขอ้แนะน าที่ส  าคญัในการลงทุนในกองทุนเปิดเคเคพี โกลบอล เครดิต ห้ามขายผู้ลงทุนรายย่อย  
3.1 กองทุนนีเ้ปิดใหผู้ล้งทุนและ/หรือผูถื้อหน่วยลงทุนสามารถสั่งค าสั่งซือ้ไดทุ้กวันท าการ และส่งค าสั่งขายคืนหน่วยลงทุนได้

สปัดาหล์ะครัง้ ตามเงื่อนไขที่บริษัทจดัการก าหนด 
3.2 กองทุนนีมี้สภาพคล่องจ ากัด เนื่องจากขอ้จ ากัดในการรับซือ้คืนหน่วยลงทุนของกองทุนหลกั โดย ณ ขณะที่จดัตัง้กองทุน

นี ้กองทุนหลกัอนุญาตใหผู้ล้งทุนของกองทุนหลักสามารถสั่งขายคืนไดส้ัปดาหล์ะครัง้ รวมถึงกองทุนหลกัจ ากัดการรับซือ้คืนหน่วยลงทุน
ไวไ้ม่เกินรอ้ยละ 5 ของมลูค่าทรพัยส์ินสทุธิของกองทุนหลัก ณ วนัท ารายการขายคืนหน่วยลงทุนใด ๆ ซ่ึงบริษัทจดัการขอสงวนสิทธิรับค า
สั่งขายคืนและสบัเปลี่ยนหน่วยลงทุนออกเท่ากับจ านวนที่ไดร้บัการยอมรบัจากกองทุนหลัก (ตามขอ้จ ากัดของการรบัซือ้คืนที่เป็นไปตาม
หนังสือชีช้วนของกองทุนหลกั) หลงัหกัค่าใช้จ่ายและ/หรือการกันส ารองค่าใชจ่้ายที่เก่ียวข้องของกองทุน รวมถึงหนีส้ินอื่น ๆ (ถา้มี) ทัง้นี ้
ในกรณีที่กองทุนได้รับการยอมรับค าสั่งขายคืนหน่วยลงทุนของกองทุนหลกัเพียงบางส่วน บริษัทจัดการจะจัดสรรเงินค่าขายคืนหน่วย
ลงทุนที่ไดร้บัจากกองทุนหลักให้แก่ผูส้ั่งขายคืนหน่วยลงทุนตามสัดส่วน (pro rata) หลงัหกัค่าใช้จ่ายและ/หรือการกันส ารองค่าใช้จ่ายที่
เก่ียวข้องของกองทุน รวมถึงหนีส้ินอื่น ๆ (ถ้ามี) และในกรณีที่มีเศษเหลือจากการจัดสรร บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิที่ด าเนินการตาม
วิธีการที่บริษัทจัดการเห็นสมควร ทัง้นี ้ค าสั่งขายคืนหน่วยลงทุนและสบัเปลี่ยนหน่วยลงทุนออกส่วนที่เหลือจะถูกน าไปท ารายการในวัน
ท ารายการรับซือ้คืนหน่วยลงทุนถัดไป เว้นแต่บริษัทจัดการจะก าหนดเป็นอย่างอื่น หรืออาจพิจารณาด าเนินการให้สอดคลอ้งกับการ
ด าเนินการของกองทุนหลัก หรืออาจด าเนินการตามวิธีการอื่นใดตามที่บริษัทจัดการเห็นสมควร ซ่ึงอาจส่งผลให้ผู้ถือหน่ วยลงทุนของ
กองทุนนีอ้าจไม่ได้รับเงินคืนบางส่วนหรือทั้งหมดจากการขายคืนหน่วยลงทุน ดังนั้น ผู้ลงทุนจึงควรรบัความเสี่ยงได้สูงมากและมีความ
เข้าใจเป็นอย่างดีว่าการลงทุนในกองทุนนีมี้สภาพคล่องจ ากัดกว่ากองทุนอื่นที่สามารถขายคืนหน่วยลงทุนได้ทุกวันท าการ และผู้ลงทุน
อาจไม่ไดร้บัเงินคืนบางส่วนหรือทัง้หมดจากการขายคืนหน่วยลงทุน ดงันัน้ จึงเหมาะกับเงินลงทุนที่ไม่ตอ้งการสภาพคล่อง  

3.3 บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิที่จะหยุดการเสนอขายหรือปิดรับค าสั่งซือ้/สับเปลี่ยนหน่วยลงทุนเข้าเป็นการชั่วคราวหรือ
ถาวร และหรือสงวนสิทธิที่จะรับหรือปฏิเสธค าสั่งซือ้/สับเปลี่ยนหน่วยลงทุนเข้าและหรือระงับการด าเนินการตามค าสั่งซือ้/สับเปลี่ยน
หน่วยลงทุนเข้าที่ได้รับไว้แลว้ และหรือยกเลิกค าซือ้/สับเปลี่ยนหน่วยลงทุนเข้าของผูล้งทุน ในกรณีที่กองทุนต่างประเทศ ปฏิเสธไม่รบั  
และหรือระงบัการด าเนินการตามค าสั่งซือ้หน่วยลงทุน และหรือยกเลิกค าสั่งซือ้หน่วยลงทุนของกองทุน หรือกรณีใด ๆ ที่ท าใหไ้ม่สามารถ
ด าเนินการกับกองทุนต่างประเทศให้ค าสั่งซือ้/สับเปลี่ยนหน่วยลงทุนเข้าของผู้ลงทุนท ารายการส าเร็จได้ หรือในกรณีอื่นตามที่บริษัท
จดัการเห็นสมควร 

3.4 บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิที่จะเลิกกองทุนหากมีเหตุที่ท าให้บริษัทจัดการและกองทุนนีไ้ม่สามารถลงทุนในหลกัทรพัย์
หรือทรัพย์สินในต่างประเทศที่กองทุนประสงค์จะลงทุนได้อีกต่อไป และหรือไม่สามารถลงทุนหรือบริหารจัดการกองทุนได้ตาม
วตัถุประสงคแ์ละหรือนโยบายของกองทุนได้ตามดุลพินิจของบริษัทจัดการ โดยถือว่าได้รบัความเห็นชอบจากผู้ถือหน่วยลงทุนแลว้ และ
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บริษัทจดัการขอสงวนสิทธิที่จะเลิกกองทุนรวมเม่ือมีเหตุอื่นใดที่เข้าเงื่อนไขการเลิกกองทุนตามที่ระบุในรายละเอียดโครงการกองทุน และ
หรือหนังสือชีช้วนกองทุน  
 
ผูล้งทุนสามารถดูรายละเอียดเงื่อนไขที่เก่ียวขอ้งกับการลงทุนในกองทุนเปิดเคเคพี โกลบอล เครดิต ห้ามขายผู้ลงทุนรายย่อย เพิ่มเติม
ไดท้ี่หนังสือชีช้วนส่วนขอ้มลูกองทุนรวม และหรือเว็บไซตบ์ริษัทจดัการ https://am.kkpfg.com 
 
 

ข้าพเจ้าขอรับรองว่าข้อมูลข้างต้นถูกต้องครบถ้วนตามความเป็นจริงทุกประการ โดยข้าพเจ้ารับทราบและตกลงยินยอมปฏิบัติตาม
หลกัเกณฑแ์ละเงื่อนไขต่าง ๆ ที่ระบุไวใ้นหนังสือชีช้วนของกองทุน และ/หรือที่บริษัทจัดการจะประกาศก าหนดเพิ่มเติมหรือเปลี่ยนแปลง
ต่อไปในอนาคต นอกจากนี ้ ขา้พเจา้ขอรบัรองว่าบริษัทจัดการ และ/หรือผูส้นับสนุนไดใ้ห้ค าแนะน าเก่ียวกับความเหมาะสมของข้าพเจ้า
ในการลงทุนในกองทุนรวมดงักล่าว รวมถึงไดอ้ธิบายให้ขา้พเจ้ารบัทราบและเข้าใจถึงความเสี่ยงจากการลงทุนในกองทุนที่มีความเสี่ยง
สงู หรือมีความซบัซอ้น ว่ามีความแตกต่างจากการลงทุนในกองทุนทั่วไป และไดร้บัทราบขอ้มลูหรือรายละเอียดเก่ียวกับความเสียหายที่
อาจเกิดขึน้จากการลงทุนเนื่องจากผลตอบแทนไม่เป็นไปตามที่คาดหวัง รวมทั้งได้รับการแจกเอกสารให้ความรู้ เก่ียวกับกองทุนรวม 
หนังสือชีช้วนของกองทุนรวม รวมถึงเอกสารอื่นใดที่ใชใ้นการเสนอขายหน่วยลงทุนของกองทุนรวมที่บริษัทจัดการและ/หรือผูส้นับสนุนได้
จดัท าขึน้ โดยขา้พเจา้ไดร้บัทราบค าเตือน และการเปิดเผยขอ้มลูในเรื่องต่าง ๆ เป็นอย่างดีแลว้  
 

.................................................................................................................... 
(...................................................................................................................) 

ลายมือช่ือผู้ซือ้ / ผู้ถือหน่วยลงทุน / ผู้แทนตามกฎหมาย (พรอ้มประทบัตราบริษัท (ถา้มี)) 
วนัที่.............................................. 

  

https://am.kkpfg.com/
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การรับรองคุณสมบัติการเป็นผู้ลงทุนสถาบัน หรือผู้ลงทุนรายใหญ่พิเศษ (Ultra-High Net Worth: UHNW)  
 
ขา้พเจา้ช่ือ  ............................................................................................................................................................................. 
เลขประจ าตวัประชาชน/ทะเบียนนิติบุคคลเลขที่ ........................................................................................................................ 
 
ขา้พเจา้ขอรบัรองว่าข้าพเจา้มีคุณสมบัติดงัต่อไปนี ้
 
 ผู้ลงทุนสถาบัน (Institutional : II) ได้แก่ผู้ลงทุนดังต่อไปน้ี 
 (1) ธนาคารแห่งประเทศไทย 
 (2) ธนาคารพาณิชย ์
 (3) ธนาคารที่มีกฎหมายเฉพาะจดัตัง้ขึน้  
 (4) บริษัทเงินทุน 
 (5) บริษัทเครดิตฟองซิเอร ์
 (6) บริษัทหลกัทรพัย ์
 (7) บริษัทประกันวินาศภยั 
 (8) บริษัทประกันชีวิต 
 (9) กองทุนรวม  
 (10) กองทุนส่วนบุคคลซ่ึงบริษัทหลกัทรพัยร์บัจดัการเงินทุน

ของผูล้งทุนดงันี ้
(ก) ผูล้งทุนตาม (1) ถึง (9) หรือ (11) ถึง (25)  
(ข) ผู้ลงทุนที่มีคุณสมบัติด้านฐานะการเงินเทียบเท่า 

ผูล้งทุนรายใหญ่พิเศษหรือผูล้งทุนรายใหญ่  
 (11)  กองทุนส ารองเลีย้งชีพ 
 (12)  กองทุนบ าเหน็จบ านาญขา้ราชการ 
 (13)  กองทุนประกันสงัคม 
 (14)  กองทุนการออมแห่งชาติ 
 (15)  กองทุนเพื่อการฟ้ืนฟูและพฒันาระบบสถาบนัการเงิน 
 (16) ผู้ประกอบธุรกิจสัญญาซือ้ขายล่วงหน้าตามกฎหมาย

ว่าดว้ยสญัญาซือ้ขายล่วงหน้า 
 (17)  สถาบนัการเงินระหว่างประเทศ  
 (18)  สถาบนัคุม้ครองเงินฝาก 
 (19)  ตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย 
 (20)  นิติบุคคลประเภทบรรษัท 
 (21)  นิติบุคคลซ่ึงมีผู้ลงทุนตาม (1) ถึง (20) ถือหุ้นรวมกัน

เกินกว่ารอ้ยละ 75 ของจ านวนหุน้ที่มีสิทธิออกเสียงทัง้หมด 
 (22)  ผู้ลงทุนต่างประเทศซ่ึงมีลักษณะท านองเดียวกับ 

ผูล้งทุนตาม (1) ถึง (21) หรือ (23) หรือ (25) 
 

 (23) ผู้ที่มีประสบการณ์และความเช่ียวชาญในการ
ลงทุน ไดแ้ก่ 

(ก) ผู้จัดการกองทุน  หรือผู้จัดการลงทุนใน
สัญญาซื้อขายล่วงหน้าตามประกาศคณะกรรมการ
ก ากับตลาดทุนว่าด้วยหลักเกณฑ์เก่ียวกับบุคลากรใน
ธุรกิจตลาดทุน 

(ข) นักวิเคราะห์การลงทุนที่ไดร้บัความเห็นชอบ
จากส านักงาน 

 (24) กิจการที่ประกอบธุรกิจในลักษณะเงินร่วมลงทุน 
ไดแ้ก่ นิติบุคคลร่วมลงทุน และกิจการเงินรวมลงทุน 

 (25)  ผูล้งทุนอื่นใดตามที่ส  านักงานประกาศก าหนด 
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 ผู้ลงทุนรายใหญ่พิเศษ (Ultra-High Net Worth: UHNW) ได้แก ่ผู้ลงทุนท่ีมีคุณสมบัติด้านฐานะการเงินตามข้อ 1. และ
คุณสมบัติด้านความรู้หรือประสบการณต์ามข้อ 2 อย่างครบถ้วน ดังน้ี 
1. คุณสมบัติด้านฐานะการเงิน (อย่างใดอย่างหนึ่ง) 
 กรณีนิติบุคคลที่มีลักษณะใดลกัษณะหนึ่งดงันี ้ 
 มีส่วนของผูถื้อหุน้ตามงบการเงินปีล่าสดุที่ผูส้อบบญัชีตรวจสอบแลว้ไม่นอ้ยกว่า 150 ลา้นบาท  
 มีเงินลงทุนโดยตรงในหลักทรัพย์หรือสัญญาซือ้ขายล่วงหนา้ไม่น้อยกว่า 30 ลา้นบาท หรือไม่น้อยกว่า 60 ลา้นบาท (ใน

กรณีที่นับรวมเงินฝาก) ทัง้นี ้ใหพ้ิจารณาตามงบการเงินปีล่าสดุที่ผูส้อบบญัชีตรวจสอบแลว้ 
 กรณีบุคคลธรรมดาซ่ึงนับรวมกับคู่สมรสแลว้มีลกัษณะใดลกัษณะหนึ่งดงันี ้
 มีสินทรัพย์สุทธิไม่น้อยกว่า 60 ลา้นบาท  ทั้งนี ้สินทรัพย์ดังกล่าวไม่นับรวมมูลค่าอสงัหาริมทรัพย์ซ่ึงใช้เป็นที่พักอาศยั

ประจ าของบุคคลนัน้ 
 มีรายได้ต่อปีไม่นอ้ยกว่า 6 ลา้นบาท  
 มีเงินลงทุนโดยตรงในหลกัทรพัย์หรือสญัญาซือ้ขายล่วงหน้าไม่นอ้ยกว่า 15 ลา้นบาท หรือไม่นอ้ยกว่า 30 ลา้นบาท (ใน

กรณีที่นับรวมเงินฝาก)  
 
2. การประเมินความรู้ความสามารถในการลงทุน (Knowledge Assessment) มีลกัษณะใดลักษณะหนึ่ง ดงันี  ้

 
1. ลูกค้ามีวุฒิการศึกษาท่ีเกี่ยวกับผลิตภัณฑท์างการเงิน  

เช่น เศรษฐศาสตรบ์ัณฑิต (สาขาการเงิน)  บริหารธุรกิจบัณฑิต (สาขาการเงิน)  วิทยาศาสตรบ์ณัฑิต (สาขา
การเงิน) และวิศวกรรมศาสตรบ์ณัฑิต (สาขาการเงิน) เป็นตน้ 

 ใช่  
 ไม่ใช่  

2. ลูกค้าเคยได้รับวุฒิบัตรหลักสูตรใดหลักสูตรหน่ึง ดังน้ี  
Chartered Financial Analyst (CFA) Certified Investment and Securities Analyst Program (CISA)  
Chartered Alternative Investment Analyst (CAIA) Certified Financial Planner (CFP) วุฒิบัตรหลักสูตรที่
เก่ียวกับการบริหารการเงินและการลงทุนอื่นตามที่ผู้ลงทุนรายใหญ่พิเศษต้องได้รับตามประกาศว่าด้วยการ
ก าหนดบทนิยามผูล้งทุนสถาบนั ผูล้งทุนรายใหญ่พิเศษ และผูล้งทุนรายใหญ่ หรือเป็นผูแ้นะน าการลงทุนหรือผู้
วางแผนการลงทุนที่ไดร้บัความเห็นชอบจากส านักงาน ก.ล.ต. 

 ใช่  
 ไม่ใช่  

3. ปัจจุบันลูกค้าด ารงต าแหน่งในสายบริหารการเงินการลงทุน ดังต่อไปน้ี  
(1) เป็นผูร้บัผิดชอบสงูสดุในสายงานบญัชีและการเงิน (Chief Financial Officer : “CFO”)  
(2) เป็นพนักงานหรือผู้บริหารที่รับผิดชอบงานที่เก่ียวข้องกับการลงทุนในตราสารทางการเงิน ของธนาคาร

พาณิชย์ ธนาคารที่มีกฎหมายเฉพาะจัดตั้งขึน้ บริษัทเงินทุน บริษัทเครดิตฟองซิเอร ์ บริษัทหลักทรัพย์  
บริษัทประกันวินาศภัย บริษัทประกันชีวิต เช่น พนักงานที่รับผิดชอบงานด้านการลงทุน หรือผู้บริหารที่
รบัผิดชอบในสายงานการลงทุนหรือสายงานบริหารการเงิน เป็นตน้ 

(3) ด ารงต าแหน่งงานที่ต้องอาศัยความรูเ้ก่ียวกับการวิเคราะห์หรือการท าธุรกรรม ในสินทรัพย์เสี่ยงที่ลูกค้า
ตอ้งการลงทุนในการปฏิบติังาน เช่น วาณิชธนากร ผูช่้วยผูจ้ดัการกองทุน หรือผูช่้วยนักวิเคราะหห์ลกัทรัพย์ 
เป็นตน้ 

ทั้งนี ้ก าหนดให้ประสบการณ์ท างานในสายบริหารการเงินการลงทุนของบุคคลตาม ข้อ (1) – (3) ยังคงด ารง
ต่อไปอีก 1 ปี ภายหลงัจากที่บุคคลดงักล่าวสิน้สดุการด ารงต าแหน่งงานที่เก่ียวขอ้งแลว้ 

 ใช่  
 ไม่ใช่  
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4. ลูกค้ามีประสบการณ์การลงทุนในสินทรัพย์เสี่ยงอย่างเป็นประจ าและต่อเน่ือง ในช่วง 4 ไตรมาส
ล่าสุด อย่างน้อย 1 คร้ังต่อไตรมาส อย่างใดอย่างหน่ึงดังต่อไปน้ี  
(1) กองทุนรวมที่เสนอขายต่อผูล้งทุนสถาบนัหรือผูล้งทุนรายใหญ่พิเศษ 
(2) กองทุนรวมที่มีการลงทุนใน derivatives ที่มีกลยุทธ์แบบซับซ้อน (complex strategic investment) หรือ

การลงทุนใน exotic derivatives โดยมีการใชวิ้ธี VaR approach เพื่อค านวณฐานะการลงทุนของตราสาร 
(3) กองทุนรวม complex return 
(4) กองทุนรวมทองค า/น า้มนัที่ไม่ได ้ track spot 
(5) กองทุนรวมที่ลงทุนในตราสารหนี ้non-investment grade/unrated bond เกินกว่ารอ้ยละ 60 ของ NAV 
(6) ทรสัตเ์พื่อการลงทุนในอสงัหาริมทรพัยท์ี่เป็นกองทรสัตท์ี่มีขอ้ก าหนดขายคืนหรือกองทรสัตท์ี่มีเงื่อนไขและ

เวลาบอกเลิกสญัญาเช่า (REIT buy-back) ที่เสนอขายต่อผูล้งทุนสถาบนัหรือผูล้งทุนรายใหญ่พิเศษ 
(7) Hybrid securities 
(8) Unrated bond 
(9) ตราสารหนี ้Basel III 
(10) หุน้กูด้อ้ยสิทธิที่มีลกัษณะคลา้ยทุน (Perpetual Bond) 
(11) หุน้กูอ้นุพนัธ ์(Structured Note)  
(12) สญัญาซือ้ขายล่วงหนา้ (Derivatives) 
(13) ผลิตภัณฑ์ในตลาดทุนที่ออกหรือเสนอขายในต่างประเทศ ซ่ึงมีลักษณะหรือเงื่อนไขท านองเดียวกับ

ผลิตภณัฑใ์นตลาดทุนตาม (1) ถึง (12) 

 ใช่  
 ไม่ใช่  

 
 
 
 

.................................................................................................................... 
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