
บรษัิทหลักทรพัยจั์ดการกองทนุ บางกอกแคปป�ตอล จํากัด

กองทนุรวมสาํหรบัผูล้งทนุสถาบนั 
และผูล้งทนุรายใหญพ่เิศษเท่านั�น 

กองทนุรวมที�มคีวามเสี�ยงสงูหรอืซบัซอ้น

(แบบ 123-1)

หนงัสอืชี�ชวนสว่นสรุปขอ้มลูสาํคัญ Factsheet
ขอ้มลู ณ วันที� 29 มนีาคม 2567

กองทนุเป�ดบแีคป วิสต้า ไพรเวท อิควิตี� 22B หา้มขายผูล้งทนุรายยอ่ย (BCAP-VISPE22BUI)

ประเภทกองทนุรวม/ กลุ่มกองทนุรวม
กองทนุรวมทรพัยส์นิทางเลือก / กองทนุรวมที�มนีโยบายเป�ดใหม้กีารลงทนุในกองทนุรวมอื�นภายใต้ บลจ.เดียวกัน
(Cross Investing Fund) / กองทนุรวมที�เนน้ลงทนุแบบมคีวามเสี�ยงต่างประเทศ

กลุ่มกองทนุ : Miscellaneous

นโยบายและกลยุทธ์การลงทนุ
กองทนุมนีโยบายลงทนุในกองทนุ Vista Equity Partners Fund VIII, L.P. (“กองทนุหลัก”) ซึ�งจัดตั�งขึ�นในรูปแบบ
ของ Limited Partnership ตามกฎหมายของรฐัเดลาแวร ์(Delaware) ประเทศสหรฐัอเมรกิา โดยมหีุน้สว่นสามญั

(General Partner) คือ Vista Equity Partners Fund VIII GP, L.P. ทั�งนี� กองทนุหลัก จะอยูภ่ายใต้การบรหิาร

จัดการของ VEPF Management, L.P. ("ผูจั้ดการกองทนุหลัก")

กองทนุอาจลงทนุในสญัญาซื�อขายล่วงหนา้ (Derivative) เพื�อเพิ�มประสทิธิภาพการบรหิารการลงทนุ (Efficient

Portfolio Management) และเพื�อการลดความเสี�ยง (Hedging) รวมถึงตราสารที�มสีญัญาซื�อขายล่วงหนา้แฝง
ทั�งนี�เฉพาะสว่นที�มลัีกษณะเป�นสญัญาซื�อขายล่วงหนา้ ตามดลุยพนิจิของผูจั้ดการกองทนุได้ไมเ่กิน 2,500% ของ

NAV รวมถึงกองทนุอาจพจิารณาลงทนุในหนว่ย Private equity ได้ไมเ่กิน 150% ของ NAV และ/หรอือาจเขา้ทํา

ธุรกรรมการกู้ยมื และ/หรอืการทํา Repo เพื�อประโยชนใ์นการลงทนุ รวมกันไมเ่กิน 50% ของ NAV แต่กองทนุจะ

ไมทํ่าการขายหลักทรพัยที์�ต้องยมืหลักทรพัยม์าเพื�อการสง่มอบ (Short Sale) โดยตรง

กองทนุหลักอาจจะมกีารกู้ยมืเงินได้ไมเ่กินรอ้ยละ 25% ของ Capital Commitment และหากรวม Bridge
Financing ไมเ่กิน 30% ของ Capital Commitment และอาจจะลงทนุในสญัญาซื�อขายล่วงหนา้ ซึ�งจะไมล่งทนุ

เพื�อวัตถปุระสงค์เก็งกําไรเว้นแต่ได้รบัความเหน็ชอบจาก Advisory Committee รวมถึงอาจมกีารทําธุรกรรม

Short Sale โดยเป�นไปตามดลุยพนิจิของผูจั้ดการกองทนุหลักทั�งนี�กองทนุหลักไมม่กีารระบุสดัสว่นการลงทนุหรอื

การทําธุรกรรมดังกล่าวไว้ ทั�งนี� ระหว่างรอการลงทนุในกองทนุหลัก กองทนุอาจมกีารลงทนุในหลักทรพัยห์รอื

ทรพัยส์นิอื�นได้
กองทนุอาจลงทนุในหนว่ยลงทนุของกองทนุรวมอื�นซึ�งอยูภ่ายใต้การจัดการของบรษัิทจัดการ ในอัตราสว่นไมเ่กิน

รอ้ยละ 100 ของมลูค่าทรพัยส์นิสทุธิของกองทนุ

กลยุทธ์การลงทนุ มุง่หวังใหผ้ลประกอบการเคลื�อนไหวตามกองทนุหลัก โดยกองทนุหลักมวัีตถปุระสงค์สรา้งผล

ตอบแทนจากการลงทนุระยะยาวจากการลงทนุใน private equity

ผลการดําเนนิงานและดัชนชีี�วัดยอ้นหลัง 5 ป�ปฏิทิน (% ต่อป�)

หมายเหต ุ: กองทนุยงัจัดตั�งไมค่รบ 1 ป�ปฎิทิน จึงยงัไมม่ขีอ้มลู

ผลการดําเนนิงานยอ้น
หลังแบบป�กหมดุ (%ต่อป�)

  YTD 3 เดือน 6 เดือน 1 ป�

กองทนุ 18.74 18.74 18.74 N/A

ดัชนชีี�วัด N/A N/A N/A N/A

ค่าเฉลี�ยในกลุ่มเดียวกัน N/A N/A N/A N/A

ความผนัผวนกองทนุ 25.69 25.69 20.69 N/A

ความผนัผวนดัชนชีี�วัด N/A N/A N/A N/A

  3 ป� 5 ป� 10 ป� ตั�งแต่จัดตั�ง

กองทนุ N/A N/A N/A 20.76

ดัชนชีี�วัด N/A N/A N/A N/A

ค่าเฉลี�ยในกลุ่มเดียวกัน N/A N/A N/A N/A

ความผนัผวนกองทนุ N/A N/A N/A 15.83

ความผนัผวนดัชนชีี�วัด N/A N/A N/A N/A

ระดับความเสี�ยง

ต�า 1 2 3 4 5 6 7 8 8+ สงู

เสี�ยงสงูมากอยา่งมนียัสาํคัญ
ลงทนุในทรพัยส์นิทางเลือก คือ หนว่ย private equity โดย

เฉลี�ยในรอบป�ไมน่อ้ยกว่า 80% ของ NAV

ขอ้มลูกองทนุรวม

วันจดทะเบยีนกองทนุ 05 เมษายน 2566

นโยบายการจ่ายเงินป�นผล ไมจ่่าย

อายุกองทนุ 12 ป�

ผูจั้ดการกองทนุ

นางพชัรนิธ์ อีรคิสนั (ตั�งแต่วันที� 05 เม.ย. 2566)

ดัชนชีี�วัด

ไมม่ ีเนื�องจากกองทนุมกีารบรหิารจัดการที�มลัีกษณะเฉพาะ

เพื�อใหไ้ด้ผลตอบแทนที�คาดหวังในระยะเวลาที�กําหนด จึงไม่

จําเป�นต้องเปรยีบเทียบผลการดําเนนิงานของกองทนุกับตัว

ชี�วัด

คําเตือน
การลงทนุในกองทนุรวมไมใ่ชก่ารฝากเงิน

ผลการดําเนนิงานในอดีตของกองทนุรวมมไิด้เป�นสิ�ง
ยนืยนัถึงผลการดําเนนิงานในอนาคต

การเขา้รว่มต่อต้านทจุรติ : ได้รบัการ
รบัรองจาก CAC

ผูล้งทนุสามารถศกึษาเครื�องมอื บรหิาร

ความเสี�ยงด้านสภาพคล่อง ได้ที�หนงัสอื 

ชี�ชวนฉบบัเต็ม

หนงัสอืชี�ชวน
ฉบบัเต็ม

www.bcap.co.th



BCAP-VISPE22BUI
การซื�อหนว่ยลงทนุ
วันทําการซื�อ : 

บรษัิทจัดการจะเป�ดใหม้กีารซื�อหนว่ยลงทนุเมื�อกองทนุ

หลักมกีารเรยีกเงินลงทนุเพิ�ม (Capital Calls) หรอืตามที�

บรษัิทจัดการเหน็สมควร โดยขึ�นอยูกั่บดลุยพนิจิของ 
ผูจั้ดการกองทนุ

มลูค่าขั�นต�าในการซื�อครั�งแรก : 500 บาท

มลูค่าขั�นต�าในการซื�อครั�งถัดไป : 500 บาท

การขายหนว่ยลงทนุ
วันทําการขายคืน : 

บรษัิทจัดการจะเป�ดใหม้กีารขายคืนหนว่ยลงทนุเมื�อ

กองทนุหลักมกีารจ่ายเงินลงทนุกลับมา (Distributions)

หรอืตามที�บรษัิทจัดการเหน็สมควร โดยขึ�นอยูกั่บดลุยพนิจิ
ของผูจั้ดการกองทนุ

มลูค่าขั�นต�าในการขายคืน : ไมกํ่าหนด

ยอดคงเหลือขั�นต�า : ไมกํ่าหนด

ระยะเวลาการรบัเงินค่าขายคืน : ภายใน 5 วันทําการนบั

แต่วันคํานวณมลูค่าทรพัยส์นิสทุธิ มลูค่าหนว่ยลงทนุ ราคา
ขายหรอืรบัซื�อคืนหนว่ยลงทนุของวันทําการรบัซื�อคืน

หนว่ยลงทนุ (T+5) โดยทั�วไปจะได้รบัเงิน T+3

ค่าธรรมเนยีมที�เรยีกเก็บจากกองทนุ (% ต่อป�ของ NAV)

ค่าธรรมเนยีม สงูสดุไมเ่กิน เก็บจรงิ

การจัดการ 1.605% 1.07%

รวมค่าใชจ่้าย 3.745% -

หมายเหต ุ
- ค่าธรรมเนยีมและค่าใชจ่้ายขา้งต้นได้รวมภาษีมลูค่าเพิ�มและภาษีอื�นใดในทํานองเดียวกันแล้ว (ถ้าม)ี 

- ในกรณทีี�กองทนุลงทนุในหนว่ยลงทนุของกองทนุรวมภายใต้การจัดการเดียวกัน สามารถดรูายละเอียดเพิ�มเติมได้ที�ขอ้มลูอื�นๆ 

- ค่าใชจ่้ายขา้งต้นเป�นอัตราตามรอบป�บญัชปี�จจุบนั ทั�งนี� สามารถศกึษาขอ้มลูเพิ�มเติมได้ที�หนงัสอืชี�ชวนสว่นขอ้มลูกองทนุรวม

ค่าธรรมเนยีมที�เรยีกเก็บจากผูถื้อหนว่ยลงทนุ (% ต่อมลูค่าซื�อขาย)

ค่าธรรมเนยีม สงูสดุไมเ่กิน เก็บจรงิ

การขาย 2.14% 2.14%

การรบัซื�อคืน 2.14% ไมเ่รยีกเก็บ

การสบัเปลี�ยนหนว่ยลงทนุเขา้ ไมม่ี ไมม่ี

การสบัเปลี�ยนหนว่ยลงทนุออก ไมม่ี ไมม่ี

การโอน
50 บาทต่อหนว่ยลงทนุ 1,000 หนว่ย หรอืเศษของ 1,000 หนว่ย หรอืตามอัตราที�

นายทะเบยีนเรยีกเก็บ

หมายเหต ุ
- ค่าธรรมเนยีมและค่าใชจ่้ายขา้งต้นได้รวมภาษีมลูค่าเพิ�มและภาษีอื�นใดในทํานองเดียวกันแล้ว (ถ้าม)ี 

- บรษัิทจัดการอาจเรยีกเก็บค่าธรรมเนยีมการขายและรบัซื�อคืนจากผูล้งทนุแต่ละกลุ่มในอัตราที�ไมเ่ท่ากันได้ สามารถดรูายละเอียดเพิ�มเติมได้ที�

ขอ้มลูอื�นๆ  

- ในกรณกีองทนุลงทนุในหนว่ยลงทนุของกองทนุรวมภายใต้การจัดการเดียวกัน สามารถดรูายละเอียดเพิ�มเติมได้ที� ขอ้มลูอื�นๆ

สดัสว่นประเภททรพัยส์นิที�ลงทนุ
% NAV

1. หนว่ยลงทนุ 99.08

2. เงินฝากธนาคาร 0.93

ทรพัยส์นิที�ลงทนุสงูสดุ 5 อันดับแรก
% NAV

1. PICTET-SHRT TRM MMKT USD-I

(PIPUSDI LX)

53.46

2. VISTA EQUITY PARTNERS FUND VIII

(VEPF VIII)

36.64

3. ISHARES IBONDS DEC 2024 TERM (IBDP

US)

8.97

อันดับความนา่เชื�อถือของตราสารหนี� (%)
-

ขอ้มลูความเสี�ยงเชงิสถิติ

Maximum drawdown -5.24 %

Recovering Period N/A

FX Hedging N/A

อัตราสว่นหมนุเวียนการลงทนุ 0.71 เท่า

การจัดสรรการลงทนุในต่างประเทศ
% NAV

1. Luxembourg 53.46

2. United States 8.97

การจัดสรรการลงทนุในกลุ่มอุตสาหกรรม  

5 อันดับแรก
% NAV

-



BCAP-VISPE22BUI
การลงทนุในกองทนุเกิน 20% (กองในประเทศและกองต่างประเทศ)

ชื�อกองทนุ : PICTET-SHRT TRM MMKT USD-I ISIN code : LU0128497707

Bloomberg code : PIPUSD LX

ชื�อกองทนุ : กองทนุ VISTA EQUTY PARTNERS FUND VIII Bloomberg code : VEPF VIII

ขอ้มลูอื�นๆ
ค่าธรรมเนยีมที�เรยีกเก็บจากกองทนุรวม 

ในกรณทีี�กองทนุลงทนุในหนว่ยลงทนุของกองทนุรวมภายใต้การจัดการของบรษัิทจัดการ (กองทนุปลายทาง) บรษัิทจัดการจะไมเ่รยีกเก็บค่าธรรมเนยีมการจัดการของกองทนุต้นทาง
ซ�าซอ้นกับกองทนุปลายทาง ยกตัวอยา่งเชน่ 

กองทนุต้นทางมมีลูค่าทรพัยส์นิสทุธิ 1,000 ล้านบาท คิดค่าธรรมเนยีมการจัดการ 1% ของ NAV ของกองทนุต้นทาง มกีารจัดสรรการลงทนุไปยงักองทนุปลายทาง A จํานวน 100 ล้าน

บาท ซึ�งคิดค่าธรรมเนยีมการจัดการ 0.70% ของ NAV ของกองทนุปลายทาง A นอกจากนี� กองทนุต้นทางมกีารจัดสรรการลงทนุไปยงัในกองทนุปลายทาง B จํานวน 100 ล้านบาท ซึ�ง

คิดค่าธรรมเนยีมการจัดการ 1.80% ของ NAV ของกองทนุปลายทาง B ทั�งนี� เงินสว่นที�เหลือที�กองทนุต้นทางได้รบัจากการระดมทนุ บรษัิทจัดการจะลงทนุในทรพัยส์นิประเภทอื�น ๆ

ตามกรอบนโยบายการลงทนุ  
โดยบรษัิทจัดการจะมวิีธีการคิดค่าธรรมเนยีมการจัดการจากมลูค่าทรพัยส์นิสทุธิของกองทนุต้นทาง ดังนี�   

1. ในสว่นของเงินลงทนุในกองทนุปลายทาง A จํานวน 100 ล้านบาท บรษัิทจัดการจะคิดค่าธรรมเนยีมการจัดการจากกองทนุต้นทางในอัตรา 0.30% ของจํานวน 100 ล้านบาท

(0.30% คํานวณจากสว่นต่างระหว่างค่าธรรมเนยีมการจัดการของกองทนุต้นทาง (1%) กับกองทนุปลายทาง A (0.70%)) 

2. ในสว่นของเงินลงทนุในกองทนุปลายทาง B จํานวน 100 ล้านบาท บรษัิทจัดการจะจ่ายเงินใหกั้บกองทนุต้นทางในอัตรา 0.80% ของจํานวน 100 ล้านบาท (0.80% คํานวณจากสว่น

ต่างระหว่างค่าธรรมเนยีมการจัดการของกองทนุต้นทาง (1%)  กับกองทนุปลายทาง B (1.80%))  
3. ในสว่นของเงินลงทนุในทรพัยส์นิประเภทอื�น ๆ จํานวน 800 ล้านบาท บรษัิทจัดการจะคิดค่าธรรมเนยีมการจัดการจากกองทนุต้นทางในอัตรา 1% ของจํานวน 800 ล้านบาท 

ค่าธรรมเนยีมที�เรยีกเก็บจากผูถื้อหนว่ย   

หากกองทนุ (กองทนุต้นทาง) ลงทนุในหนว่ยลงทนุของกองทนุรวมภายใต้การจัดการเดียวกัน (กองทนุปลายทาง) บรษัิทจัดการจะไมเ่รยีกเก็บค่าธรรมเนยีมการขาย/รบัซื�อคืนซ�าซอ้น

กับกองทนุปลายทาง เชน่ หากกองทนุต้นทางมมีลูค่าทรพัยส์นิสทุธิ 1,000 ล้านบาท และจัดสรรการลงทนุไปยงักองทนุปลายทางจํานวน 100 ล้านบาท บรษัิทจัดการจะเรยีกเก็บค่า

ธรรมเนยีมการขาย/รบัซื�อคืนจากเงินลงทนุ 1,000 ล้านบาท ในอัตราที�กองทนุต้นทางกําหนดเท่านั�น โดยกองทนุปลายทางจะไมม่กีารเรยีกเก็บค่าธรรมเนยีมการขาย/รบัซื�อคืนหนว่ย
ลงทนุจากกองทนุต้นทางเพิ�มเติมอีก เป�นต้น

คําอธิบาย
Maximum Drawdown เปอรเ์ซน็ต์ผลขาดทนุสงูสดุของกองทนุรวมในระยะเวลา 5 ป�ยอ้นหลัง (หรอืตั�งแต่จัดตั�งกองทนุกรณทีี�ยงัไมค่รบ 5 ป�) โดยวัดจากระดับ NAV ต่อหนว่ยที�จุด

สงูสดุไปจนถึงจุดต�าสดุในชว่งที� NAV ต่อหนว่ยปรบัตัวลดลง ค่า Maximum Drawdown เป�นขอ้มลูที�ชว่ยใหท้ราบถึงความเสี�ยงที�อาจจะขาดทนุจากการลงทนุในกองทนุรวม
Recovering Period ระยะเวลาการฟ�� นตัว เพื�อเป�นขอ้มลูใหผู้ล้งทนุทราบถึงระยะเวลาตั�งแต่การขาดทนุสงูสดุจนถึงระยะเวลาที�ฟ�� นกลับมาที�เงินทนุเริ�มต้นใชร้ะยะเวลานานเท่าใด

FX Hedging เปอรเ์ซน็ต์ของการลงทนุในสกลุเงินต่างประเทศที�มกีารป�องกันความเสี�ยงจากอัตราแลกเปลี�ยน

อัตราสว่นหมนุเวียนการลงทนุ ความถี�ของการซื�อขายหลักทรพัยใ์นพอรต์กองทนุในชว่งเวลาใดชว่งเวลาหนึ�ง โดยคํานวณจากมลูค่าที�ต�ากว่าระหว่างผลรวมของมลูค่าการซื�อหลัก

ทรพัยกั์บผลรวมของมลูค่าการขายหลักทรพัยข์องกองทนุรวมในรอบระยะเวลา 1 ป�หารด้วยมลูค่า NAV ของกองทนุรวมเฉลี�ยในรอบระยะเวลาเดียวกัน กองทนุรวมที�มค่ีา portfolio

turnover สงู บง่ชี�ถึงการซื�อขายหลักทรพัยบ์อ่ยครั�งของผูจั้ดการกองทนุและทําใหม้ต้ีนทนุการซื�อขายหลักทรพัยที์�สงู จึงต้องพจิารณาเปรยีบเทียบกับผลการดําเนนิงานของกองทนุ
รวมเพื�อประเมนิความคุ้มค่าของการซื�อขายหลักทรพัยดั์งกล่าว

บรษัิทหลักทรพัยจั์ดการกองทนุ บางกอกแคปป�ตอล จํากัด
โทรศพัท์ : 0-2618-1599 website : www.bcap.co.th

ที�อยู ่191 อาคารสลีมคอมเพล็กซ ์ชั�น 24 หอ้งเลขที� A-C ถนนสลีม แขวงสลีม เขตบางรกั กรุงเทพฯ 10500



ข้อมูลอ่ืน ๆ 

ข้อมูลของกองทุนหลัก 

หัวข้อ รายละเอียด 
ชื่อกองทุนหลัก Vista Equity Partners Fund VIII-A, L.P. 
ชนิดหน่วยลงทุน  Class B 
ผู้จัดการกองทุนหลัก VEPF Management, L.P. 
นโยบายการลงทุน กองทุนหลักมีเป้าหมายหลักในการทำให้ได้มาซ่ึงอำนาจจัดการ (Controlling Interest) ในบริษัทขนาด

กลางและขนาดใหญ่ท่ีประกอบธุรกิจเกี่ยวกับซอฟต์แวร์ ข้อมูล (Data) หรือการแก้ไขปัญหาด้วยเทคโนโลยี 
(Technology-enabled solutions) ซ่ึงมีโอกาสในการสร้างมูลค่าในการลงทุน โดยบริษัทเหล่าน้ีมักจะมี
มูลค่าของกิจการระหว่าง 750 ล้าน ถึง 1 หมื่นล้าน ดอลลาร์สหรัฐอเมริกา 
ภายหลังการลงทุน กองทุนหลักจะเข้าร่วมบริหารหรือผลักดันให้เกิดความเปลี่ยนแปลงใน Portfolio 
Companies โดยอาศัยแนวทางในการปฏิบัติการ (Operational Practices) ของ Vista Group เพื่อให้ 
Portfolio Companies สามารถสร้างมูลค่า เพิ่มกระแสเงินสด และก่อให้เกิดผลตอบแทนกับกองทุนหลัก
ต่อไป 

ค่าธรรมเนียม 1. ค่าธรรมเนียมการจัดการ (Management Fee) 
(i) ช่วง 5 ปีแรกนับจากวันสุดท้ายท่ีกองทุนหลักเปิดรับผู้ลงทุน (Final Subsequent Closing) จะ

คิดในอัตราร้อยละ 1.5% ของ Capital Commitment ของกองทุน 
(ii) ภายหลังจากช่วง 5 ปีแรกดังกล่าวหรือการเกิดขึ้นของเหตุการณ์ต่าง ๆ ท่ีกำหนดไว้ในสัญญา 

Partnership Agreement (เช่น การยกเลิกช่วงเวลาในการลงทุน (Investment Period) ก่อน
กำหนด) จะคิดในอัตราร้อยละ 1.5 ของจำนวนเงินลงทุนของ Limited Partner ท่ีเกี่ยวข้องกับการ
ลงทุน (Investment Contribution) ภายหลังจากการหัก Investment Contribution ในส่วนท่ี
เกี่ยวข้องกับการลงทุนท่ีได้มีการจำหน่ายออกไปแล้วหรือได้มีการลดมูลค่า (Write Down) 
อย่างถาวรไปแล้ว 

2. ค่าใช้จ่ายในการจัดตั้งกองทุน (Organizational Expenses) 
ค่าใช้จ่ายในการจัดตั้งกองทุน (Organizational Expense) ของกองทุนหลักจะเป็นไปตามท่ีเกิดขึ้น
จริง อย่างไรก็ดี ค่าใช้จ่ายในการจัดตั้งกองทุนดังกล่าวจะไม่เกินจำนวนท่ีน้อยกว่าระหว่าง (i) ร้อยละ 
0.1 ของ Capital Commitment ท้ังหมดของกองทุนหลัก และ (ii) 12.5 ล้าน ดอลลาร์สหรัฐอเมริกา 
(หากมี)  

3. ค่าธรรมเนียมและค่าใช้จ่ายอื่นๆ ที่เกี่ยวข้องกับการดำเนินงานของกองทุนหลัก (Fund Expenses) 
ค่าธรรมเนียมและค่าใช้จ่ายอื่นๆ ท่ีเกี่ยวข้องกับการดำเนินงานของกองทุนหลัก (Fund Expenses) 
จะเป็นไปตามท่ีเกิดขึ้นจริง ซ่ึงรวมถึง ค่าธรรมเนียมทางกฎหมาย ค่าธรรมเนียมในการตรวจสอบบัญชี 
ค่านายหน้า เป็นต้น ซ่ึงเป็นส่วนท่ีเพิ่มเติมจากค่าธรรมเนียมการจัดการ (Management Fee) 

4. ส่วนแบ่งกำไรจากการลงทุน (Carried Interest) 
ส่วนแบ่งกำไรจากการลงทุนดังต่อไปน้ีจะถูกจ่ายให้กับ General Partner 
(i) General Partner จะได้รับเงินหรือผลตอบแทนเป็นจำนวนเท่ากับร้อยละ 20 ของจำนวนรวม

ของผลตอบแทนการลงทุนท่ีจะถูกจัดสรรให้แก่ General Partner และ Limited Partner ท่ี
ลงทุนใน Class B (เช่น กองทุน) ท้ังน้ี ไม่รวมถึงผลตอบแทนท่ีกองทุนหลักตอบแทนให้แก่ 
Limited Partner เพื่อเป็นการคืนเงินลงทุน ท้ังนี้ เป็นไปตามเงื่อนไขของกองทุนหลัก 

(ii) ภายหลังจากการชำระเงินตามข้อ (i) แล้ว หากยังมีผลตอบแทนส่วนเกิน General Partner จะ
ไดรับส่วนแบ่งเท่ากับร้อยละ 20 ของผลตอบแทนจากการลงทุนท่ีเหลืออยู่ 

ท้ังน้ี รายละเอียดเป็นไปตามการจัดสรรผลตอบแทนและการชำระเงินคืนข องกองทุนหลักท่ีกำหนด
ด้านล่าง 



การจัดสรรผลตอบแทนและการชำระเงินคืนของกองทุน Vista Equity Partners Fund VIII-A, L.P. (กองทุนหลัก) 

General Partner จะใช้ดุลยพินิจในการจัดสรรผลตอบแทนให้แก่ Limited Partners ซ่ึงการจัดสรรดังกล่าวอาจอยู่ในรูปของเงินสด หลักทรัพย์ 
หรือสินทรัพย์อื่นใด อย่างไรก็ดี กองทุนหลักจะไม่มีการจัดสรรเงินปันผล ผลตอบแทน และรายได้ใด ๆ หากผลตอบแทนท่ีจะถูกจัดสรร  (เมื่อ
หักค่าธรรมเนียมและค่าใช้จ่ายอื่น ๆ ท่ีเกี่ยวข้องกับการดำเนินงานของกองทุนหลักและหักส่วนแบ่งเข้าเงินกองทุนของกองทุนหลัก เพื่อไว้ ใช้
จ่ายค่าใช้จ่าย ปฎิบัติตามหน้าท่ีและความรับผิดต่าง ๆ ของกองทุนหลัก) มีมูลค่าต่ำกว่า 1 ล้านดอลลาร์สหรัฐอเมริกา 

ในการจัดสรรผลตอบแทนและการชำระเงินคืนของกองทุน ผลตอบแทนจะถูกแบ่งเป็นส่วนของ Limited Partner ในแต่ละประเภท (class) 
โดยจะถูกจัดสรรตามสัดส่วนท่ี Limited Partner แต่ละรายลงทุน โดยเรียงลำดับดังน้ี: 

(i) ลำดับท่ีหน่ึง จัดสรรให้แก่ Limited Partner จน Limited Partner ได้รับเงินหรือผลตอบแทนเป็นจำนวนเท่ากับจำนวนเงินลงทุนของ
ตนท่ีได้ลงทุนไป  

(ii) ลำดับท่ีสอง จัดสรรให้แก่ Limited Partner จนเท่ากับผลตอบแทนท่ีคาดหวัง (Preferred Returns) ของ Limited Partner แต่ละราย 
ซ่ึงสำหรับกองทุนเท่ากับ ร้อยละ 8 ต่อป ี

(iii) ลำดับท่ีสาม จัดสรรให้แก่ General Partner จน General Partner ได้รับเงินหรือผลตอบแทนเป็นจำนวนเท่ากับร้อยละ 20 ของจำนวนรวม
ของผลตอบแทนการลงทุนท่ีจะถูกจัดสรรให้แก่ General Partner และ Limited Partner ท่ีลงทุนใน Class B (เช่น กองทุน) ท้ังนี้ ไม่
รวมถึงเงินหรือผลตอบแทน ในข้อ (i) 

(iv) ลำดับท่ีสี่ เมื่อชำระเงินครบตามข้อ (i) - (iii) แล้ว หากยังมีผลตอบแทนส่วนเกิน Limited Partner ท่ีลงทุนใน Class B (เช่น กองทุน) 
จะได้เงินหรือผลตอบแทนเป็นจำนวนเท่ากับร้อยละ 80 ของผลตอบแทนจากการลงทุนท่ีเหลืออยู่ โดยอีกร้อยละ 20 ท่ีเหลืออยู่จะถูก
แบ่งให้กับ General Partner 

ท้ังนี้ การจัดสรรผลตอบแทนและการชำระเงินคืนของกองทุนหลักข้างต้น เป็นไปตามเงื่อนไขของกองทุนหลัก 

ผลตอบแทนท่ีกองทุนได้รับการจัดสรรจากกองทุนหลักอาจถูกกองทุนหลักเรียกกลับคืนได้ ดังน้ัน บริษัทจัดการอาจใช้ดุลยพินิจในการสำรองเงิน
หรือผลตอบแทนท่ีได้รับการจัดสรรจากกองทุนหลักไม่ว่าท้ังหมดหรือเพียงบางส่วนไว้ เพื่อให้กองทุนสามารถปฎิบัติตามหน้าท่ีท่ีกองทุนมีต่อ
กองทุนหลัก 

ตัวอย่างการจัดสรรผลตอบแทนและการชำระเงินคืนของกองทุน Vista Equity Partners Fund VIII-A, L.P. (กองทุนหลัก)  

ตัวเลขและข้อมูลดังต่อไปน้ี เป็นเพียงตัวอย่างการคำนวณเพื่อประกอบการอธิบายการจัดสรรผลตอบแทนและการชำระเงินคืนแก่กองทุน 
BCAP-VISPE22BUI ดังน้ัน จึงมิได้เป็นการรับประกันว่า ตัวเลขในตารางเป็นผลการดำเนินงานท่ีกองทุนหลักสามารถทำได้และไม่ใช่ผลตอบแทนท่ี
ผู้ลงทุนได้รับจริง 

• กองทุน BCAP-VISPE22BUI ได้ลงทุนในกองทุนหลักเป็นจำนวนเงิน 100 ล้านบาท 

• กองทุนหลัก ทยอยจ่ายคืนเงินต้นและผลตอบแทน รวมเป็นเงินท้ังสิ้น 334.2 ล้านบาท 

วันท่ี 
ครั้ง
ท่ี 

กระแส
เงินสด 
(ลบ.) 

กระแส
เงินสด
สะสม
(ลบ.) 

IRR 

ผู้ได้รับการจัดสรรกระแสเงิน
สด (ลบ.) 

หมายเหตุ 
General 
Partner 

กองทุน BCAP-
VISPE22BUI 

31/12/22 1 -10.0 -10.0 N/A     กองทุนหลักเรียก Capital Call 
31/12/23 2 -20.0 -30.0 N/A     กองทุนหลักเรียก Capital Call 
31/12/24 3 -40.0 -70.0 N/A     กองทุนหลักเรียก Capital Call 
31/12/25 4 -30.0 -100.0 N/A     กองทุนหลักเรียก Capital Call 
31/12/26 5 20.0 -80.0 N/A   20.0 กองทุน BCAP-VISPE22BUI ได้รับคืนเงินต้น 
31/12/27 6 80.0 0.0 0.00%   80.0 กองทุน BCAP-VISPE22BUI ได้รับคืนเงินต้นครบ 100 

ล้านบาท 



วันท่ี 
ครั้ง
ท่ี 

กระแส
เงินสด 
(ลบ.) 

กระแส
เงินสด
สะสม
(ลบ.) 

IRR 

ผู้ได้รับการจัดสรรกระแสเงิน
สด (ลบ.) 

หมายเหตุ 
General 
Partner 

กองทุน BCAP-
VISPE22BUI 

31/12/28 7 10.0 10.0 3.2%   10.0 กองทุน BCAP-VISPE22BUI ได้รับการจัดสรร
ผลตอบแทนตามสัดส่วนท่ีลงทุนจนกว่า IRR จะเกิน
ผลตอบแทนท่ีคาดหวัง (Preferred Returns) ท่ี 8% จึง
จะเริ่มแบ่งส่วนแบ่งกำไรให้ General Partner 
งวดน้ี IRR ยังไม่เกิน 8% กองทุน BCAP-VISPE22BUI 
จึงได้รับจัดสรรผลตอบแทนท้ังหมด 

31/12/29 8 19.2 29.2 8.0%   19.2 กองทุน BCAP-VISPE22BUI ได้รับการจัดสรร
ผลตอบแทนตามสัดส่วนท่ีลงทุนจนกว่า IRR จะเกิน
ผลตอบแทนท่ีคาดหวัง (Preferred Returns) ท่ี 8% จึง
จะเริ่มแบ่งส่วนแบ่งกำไรให้ General Partner 
งวดน้ี IRR ยังไม่เกิน 8% กองทุน BCAP-VISPE22BUI 
จึงได้รับจัดสรรผลตอบแทนท้ังหมด 

31/12/30 9 5.0 34.2 9.0% 5.0   งวดน้ี IRR เกิน 8% จำนวนเงินท้ังหมดจะถูกจัดสรรให้ 
General Partner ก่อนจนกว่า General Partner จะ
ได้รับส่วนแบ่งกำไร 20% ของผลตอบแทนกองทุน 
เงินท่ีได้สุทธิต้ังแต่งวดท่ี 1 ถึงงวดท่ี 9 รวมเป็นเงิน 
34.2 ล้านบาท General Partner ควรได้รับส่วนแบ่ง
กำไร 20% x 34.2 = 6.8 ล้านบาท ดังน้ัน เงินจัดสรร
ผลตอบแทนในงวดน้ีจำนวน 5 ล้านบาทจะถูกจัดสรร
ให้ General Partner ท้ังหมด ซ่ึงยังต่ำกว่ายอดท่ีต้อง
จัดสรรส่วนแบ่งกำไรทั้งสิ้น 6.8 ล้านบาท 

31/12/31 10 120.0 154.2 21.1% 25.8 94.2 เงินท่ีได้สุทธิต้ังแต่งวดท่ี 1 ถึงงวดท่ี 10 รวมเป็นเงิน 
154.2 ล้านบาท  
General Partner ควรได้รับส่วนแบ่งกำไร 20% x 
154.2 = 30.8 ล้านบาท โดยกระแสเงินสดรับในครั้งน้ี
ครอบคลุมส่วนแบ่งกำไรท่ี General Partner ควรได้รับ   
เงินท่ีได้รับ 120 ล้านบาท จะได้รับการจัดสรร
ผลตอบแทนดังน้ี 
- General Partner ได้รับส่วนแบ่งกำไรจำนวน 25.8 
ล้านบาท โดยคำนวณจาก ส่วนแบ่งกำไรที่ควรได้รับ 
30.8 ล้านบาท (20% x 154.2 ล้านบาท) หักด้วย 5 
ล้านบาท (จำนวนเงินท่ีได้รับการจัดสรรไปก่อนหน้าน้ี)  
- กองทุน BCAP-VISPE22BUI ได้รับเงินส่วนแบ่งกำไร 
120 - 25.8 = 94.2 ล้านบาท 



วันท่ี 
ครั้ง
ท่ี 

กระแส
เงินสด 
(ลบ.) 

กระแส
เงินสด
สะสม
(ลบ.) 

IRR 

ผู้ได้รับการจัดสรรกระแสเงิน
สด (ลบ.) 

หมายเหตุ 
General 
Partner 

กองทุน BCAP-
VISPE22BUI 

31/12/32 11 80.0 234.2 24.9% 16.0 64.0 · เงินท่ีได้สุทธิต้ังแต่งวดท่ี 1 ถึงงวดท่ี 11 รวมเป็นเงิน 
234.2 ล้านบาท  
· General Partner ควรได้รับส่วนแบ่งกำไร 20% x 
234.2 = 46.8 ล้านบาท โดยกระแสเงินสดรับในครั้งน้ี
ครอบคลุมส่วนแบ่งกำไรท่ี General Partner ควรได้รับ   
· เงินท่ีได้รับ 80 ล้านบาท จะได้รับการจัดสรร
ผลตอบแทนดังน้ี 
- General Partner ได้รับส่วนแบ่งกำไรจำนวน 16 
ล้านบาท โดยคำนวณจาก ส่วนแบ่งกำไรที่ควรได้รับ 
46.8 ล้านบาท (20% x 234.2 ล้านบาท) หักด้วย 
30.8 ล้านบาท (จำนวนเงินท่ีได้รับการจัดสรรไปก่อน
หน้าน้ี)  
- กองทุน BCAP-VISPE22BUI ได้รับเงินส่วนแบ่งกำไร 
80 - 16 = 64 ล้านบาท 

หมายเหตุ : 

IRR (Internal Rate of Return) คือ อัตราผลตอบแทนท่ีคำนวณจากกระแสเงินสดท่ีจ่ายให้กับและได้รับจากกองทุนหลัก 

ผลกระทบทางลบมากที่สุดจากการลงทุน (Worst case scenario)  

กรณี Portfolio Company ท่ีกองทุนหลักไปลงทุนไม่ประสบความสำเร็จ ขาดทุน หรือล้มละลาย ผู้จัดการกองทุนหลักไม่สามารถจำหน่าย
หรือถอนการลงทุนในหลักทรัพย์ท้ังหมดได้ในราคาท่ีต้องการและในระยะเวลาท่ีต้องการ ทำให้กองทุนมีผลขาดทุนสูงสุดจนไม่สามารถคืนเงิน
ลงทุนให้แก่ผู้ถือหน่วยลงทุนได้ท่ี ร้อยละ 100 ของมูลค่าทรัพย์สินสุทธิของกองทุน 

นอกจากน้ีกองทุนมีประมาณการผลตอบแทนภายใต้สถานการณ์เชิงลบอย่างมากท่ีสุด (Worst Case Scenario) จากลงทุนในสัญญาซ้ือขาย
ล่วงหน้า (Derivatives) การทำธุรกรรมการกู้ยืม การขายหลักทรัพย์หรือตราสารหน้ีโดยมีสัญญาซ้ือคืนเพื่อประโยชน์ในการจัดการลงทุน และ
การขายหลักทรัพย์ท่ีต้องยืมหลักทรัพย์มาเพื่อการส่งมอบ (Short Sale) ไม่เกิน ร้อยละ 100 ของมูลค่าทรัพย์สินสุทธิของกองทุน 

คำเตือนที่สำคัญ 

• กองทุนมีการลงทุนในหน่วย private equity ซ่ึงเหมาะสำหรับการลงทุนระยะยาว (ประมาณ 10-12 ปี) 

• กองทุนมีการลงทุนแบบไม่จำกัดอัตราส่วนในกองทุน private equity จึงจัดเป็นกองทุนท่ีมีความเสี่ยงสูงหรือซับซ้อน ซ่ึงมีความแตกต่าง
และความเสี่ยงมากกว่ากองทุนรวมท่ัวไป อีกท้ังมีสภาพคล่องต่ำ ผู้ลงทุนอาจสูญเสียเงินต้นหรือไม่ได้รับผลตอบแทนตามท่ีคาดหวัง 
กองทุนน้ีจึงเหมาะกับผู้ลงทุนท่ีมีความเข้าใจในหลักทรัพย์ประเภทน้ีได้อย่างดี และสามารถรับผลขาดทุนระดับสูงได้เท่าน้ัน 

• กองทุนมีอายุโครงการ 12 ปี แต่อาจเลิกโครงการก่อนหรือหลังครบกำหนดได้ หากคณะกรรมการของกองทุนหลักใช้ดุลยพินิจเลิกกองทุน
หลัก เพื่อประโยชน์สูงสุดของกองทุนหลัก และหากกองทุนหลัก และ/หรือสินทรัพย์ท่ีลงทุน (Underlying Investments) ไม่สามารถ
จำหน่ายทรัพย์สินของตนเพื่อคืนเงินต้น และ/หรือจ่ายผลตอบแทนให้แก่กองทุนภายในระยะเวลาท่ีเหมาะสม อาจส่งผลให้ผู้ลงทุนสูญเสีย
เงินต้นและผลตอบแทนท่ีคาดหวัง 

• ในกรณีท่ีกองทุนหลักไม่สามารถจำหน่ายการลงทุนท้ังหมดก่อนอายุโครงการ กองทุนหลักอาจขยายเวลากองทุนออกไปมากกว่า 12 ปี 
หากผู้จัดการกองทุนหลักเห็นว่าการต่ออายุกองทุนหลักจะเป็นประโยชน์สำหรับนักลงทุนของกองทุนหลัก  

• กองทุนอาจกู้ยืมเงิน หรือการทำ Repo เพื่อประโยชน์ในการจัดการลงทุน หรือการทำธุรกรรมขายหลักทรัพย์ท่ีต้องยืมหลักทรัพย์มาเพื่อ
การส่งมอบ (Short Sale) หรือลงทุนในตราสารท่ีมีลักษณะของสัญญาซ้ือขายล่วงหน้าแฝง ดังน้ัน กองทุนมีความเสี่ยงมากกว่ากองทุนรวม
อื่น จึงเหมาะกับผู้ลงทุนท่ีต้องการผลตอบแทนสูง และสามารถรับความเสี่ยงสูงกว่าผู้ลงทุนท่ัวไป 



• กองทุนอาจลงทุนในตราสารที่มีอันดับความน่าเชื่อถือต่ำกว่าอันดับท่ีสามารถลงทุนได้ (Non-investment grade) และ/หรือตราสารที่ไม่
มีการจัดอันดับความน่าเชื่อถือ (Unrated) ผู้ลงทุนอาจมีความเสี่ยงสูงขึ้นจากการไม่ได้รับชำระคืนเงินต้นและดอกเบี้ย 

• เนื่องจากกองทุนน้ีลงทุนในต่างประเทศ จึงมีความเสี่ยงท่ีทางการของต่างประเทศอาจออกมาตรการในภาวะท่ีเกิดวิกฤตการณ์ท่ีไม่ปกติ 
ทำให้กองทุนไม่สามารถนำเงินกลับเข้ามาในประเทศ ซ่ึงอาจส่งผลให้ผู้ลงทุนไม่ได้รับเงินคืนตามระยะเวลาท่ีกำหนด 

• สินทรัพย์ท่ีลงทุน (Underlying Investments) อาจนำเงินท่ีพึ่งจ่ายให้แก่กองทุนหลักไปลงทุนต่อ หรือเรียกคืนจำนวนเงินท่ีได้จ่ายให้กับ
กองทุนหลัก เพื่อนำไปลงทุนต่อ หรืออาจใช้เพื่อวัตถุประสงค์โดยชอบอื่นใด ดังน้ัน กองทุนอาจมิได้รับชำระคืนเงินต้นและผลตอบแทน
ตามท่ีคาดหวังจากกองทุนหลัก ผู้ลงทุนควรศึกษาข้อมูลการลงทุนและปัจจัยความเสี่ยงเพิ่มเติมในหนังสือชี้ชวนข้อมูลกองทุนรวม 

• กองทุนน้ีเหมาะสำหรับผู้ลงทุนท่ีเข้าใจลักษณะ ผลตอบแทน และความเสี่ยงของหน่วย private equity เป็นอย่างดี และสามารถรับความ
ผันผวนของราคามูลค่าหน่วยลงทุนได้ 

• กองทุนอาจลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมภายใต้การจัดการเดียวกัน ในสัดส่วนไม่เกิน 100% ของ NAV ซ่ึงอาจก่อให้เกิดความ
ขัดแย้งทางผลประโยชน์ ดังน้ัน บริษัทจัดการจะจัดให้มีระบบงานท่ีป้องกันธุรกรรมท่ีอาจก่อให้เกิดความขัดแย้งทางผลประโยชน์อันอาจ
เกิดจากนโยบายการลงทุนท่ีเปิดให้มีการลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมภายใต้การจัดการเดียวกัน เพื่อให้เกิดประโยชน์สูงสุดแก่ผู้ถือ
หน่วยลงทุนของทั้งกองทุนต้นทางและกองทุนปลายทาง โดยผู้ถือหน่วยลงทุนสามารถดูข้อมูลเพิ่มเติมได้ท่ี www.bcap.co.th  

ความเสี่ยงของกองทุน 

• สามารถศึกษารายละเอียดและความเสี่ยงต่างๆ เพ่ิมเติมได้ในหนังสือชี้ชวนของกองทุน หรือดูข้อมูลเพิ่มเติมได้ท่ี www.bcap.co.th 


